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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
; WIG 78450.66 -033%  +153% -0.01%
Pigtkowa sesja zakornczyta sie umiarkowang przeceng na Starym Kontynencie, gdze . . .
niemiecki DAX stracit 0,22%, a francuski CAC40 znizkowat 0,24%. Nieco wieksza skala WIG20 2309.39 041%  +0.93% -143%
przeceny miata miejsce lokalnie, gdzie WIG20 stracit 0,41%. Kurs utrzymat sie ponad mWIG40 5939.24 -021%  +2.32%  +2.66%
psychologicznym poziomem 2300 pkt. ijestna drodze do testowania. W$réd komponentw sWIG80 23336.03 +015% +0.72%  +1.88%
zaledwie pie¢ podmiotdw zako Aczyto dziert zyskownie, a liderem wzrostéw byt CD Projek, } o o ) o
ktéry zyskat 1,09%. Po drugiej stronie spektrum znalazt sig Kruk, ktdry stracit 3,40%. WIG ESG 12922.58 035%  +139% 0.42%
WIG20 USD 575.48 -031% -0.02% -3.47%
WIG20 TR 462997 -0.41% 1.33% -1.04%
O CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]J SESII ’
ZAG RANICA Kurs 1D 1M YTD
W czwartek 15 lutego GUS przedstawi szacunek inflacji CPI w styczniu. Eko nomisci BNP S&P500 502661 T057% +568%  +538%
Paribas prognozuja,.ze ceny débri ustug kor?su.mpcyj.nych vv;rosty w pierwszym nl"niesiacu Nasdag C. 15990 66 +1:25% +7.A63% +6:52%
roku o 0,6% m/m, jednak ze wzgledu na silnie dezinflacyjny efekt bazy (w zwiazku z . . .
podniesieniem stawki VAT na zakup czynnikdéw energii w styczniu 2023 roku ceny DAX 16926.50 -0.22% +143% +1.04%
konsumpcyjnewzrosty wowczas az 0 2,5% m/m) roczna inflacja zwo Inita do 4,2% ri z 6,2% CAC40 764752 -024%  +297%  +138%
r/r w grudniu. W najblizszych miesiagcach ekonomi$ci spodziewaja sie dalszego FTSE250 19062.32 -0.21% -1.20% -3.19%
wyhamowania dynamikicen, aw marcu inflacja CPImoze zblizy¢ sie do wynoszacego2,5% BUX 6498298 +0.84%  +494%  +720%
celu Narodowego Banku Polskiego. IBEX 9896 60 -0.09% 163% 2.03%
0, 0, 0,
Dzieri wczes$niej w $rode poznamy natomiast wstepny szacunek wzrostu PKB w Polsce w NIKKEI 3689742 +O'09f +9'28f +1o'3f
czwartym kwartale. Bazujac na opublikowanych juz danych ekonomisci przewiduja, ze Hang Seng 15746.58 -083%  -2.74% -7.63%
wolumenwytworzonych dé briustug mégtw okresie pazdzier nik grudzier zwigkszy¢ sie o OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
okoto 1,5%r/r.Spodziewaja sig, ze w biezacym roku dynam ika wzrostu bedzie przys piesza¢ Polska 51348 105% +3.72% +251%
a gols podarkla zwiekszy sie o .4%' W obliczu niepewnej sytuellcji zalgranicz'nej aktywnosé USA 41773 1047%  +399%  +8.05%
powinna by¢ przede wszystkim napedzana przez popyt krajowy, jednak jego strukura ) .
ulegnie zmianie. O ile w ubiegtym roku to inwestycje mocno ,podbijaty” tem po wzrostu PKB Niemcy 2.3730 +0.38% B B
sadzimy, ze terazrole ta przejmie konsumpcja. WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 432617 -0.02%  -047% -0.40%
Globalnie, uwaga rynku skupiona bedzie na publikowanych we wtorek danych o styczniowej o . 0
inflacji CP1 w USA. Ostatnie mocne dane o rynku pracy w Stanach Zjednoczonych nieco USD/PLN 401077 -0.11%  +0.84% +195%
ostudzity rynkowe oczekiwania tagodzenia polityki pienieznej za oceanem. Jesli o kazatoby CHF/PLN 458604 -023%  -171% -195%
sig, ze presja cenowaw USA nasilita sie na poczatku roku mogtoby to wzmocnic ta GBP/PLN 506580 -001% +022%  +1.01%
obserwowanaostatnio tendencie. EUR/USD 107864  +0.09% -130%  -231%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY il D208 0O00R SR ovE
( ) SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
40% Brent ($/bbl) 8219 +0.69% +593%  +6.68%
zg; WTI (3/bbl) 76.84 W081%  +637%  +7.24%
259 Ztoto ($/ozt) 2038.70 -045%  +0.28% -1.60%
20% Miedz (c/lb) 368.15 -055% -2.05% -5.37%
15% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-02-10
12; WZROSTY SPADKI
Oﬂ/., LARQ +23.50% DGA -12.62%
5/ ccC +8.15% ATLANTIS  -12.41%
10; AIGAMES +6.73% ELKOP  -9.88%
_150/0 0 BROTY PLN Rosnace Spadajace
lut-23 maj-23 sie-23 lis-23 0 182
GPW 826,66 128 (35.0%) 49 7%)
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ccc

O utlook dla Modivo

Grupa CCC liczy na wyrazng poprawe wynikéw Grupy Modivo od pierwszego kwartatu. W
czwartym kwartale 2023/24 Grupa Modivo zanotowata spadek sprzedazy o 7 proc. rdr. Marza
EBITDA byta ujemna i wyniosta minus 5,3 proc.

ccc

P rognozy na 2024

Grupa CCC zaktada, ze marza EBITDA w 2024 roku moze by¢ wyzsza niz 10-12 proc. Wedtug
wstepnych szacunkéw w 2023 roku marza EBITDA w grupie CCC wyniosta 8,3 proc. wobec 58
proc. rok wczes$niej. Przedstawiciele CCC wskazali, ze poprawa marz ma wynika¢ m.in. z
korzystnego kursu dolara, negocjacji z dostawcami, renegocjacji umdéw czynszowych i
oszczednosci kosztowych. Grupa widzi potencjat do dalszej obnizki kosztdw.

Inter Cars

P rzychodyw styczniu

Inter Cars miat w styczniu 912,8 mln zt przychoddw, co stanowi wzrost rdr o 5 proc.
Skonsolidowane przychody Inter Cars w styczniu 2023 roku wyniosty 1.408 mln zt, co 0znacza
wzrostrdro 12,6 proc. Sprzedaz Inter Cars SAwyniostaw styczniu912,8 mln zt, z c zego sprzedaz
w Polsce to 555,6 mln zt (wzrost o 8,6 proc. rdr). Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granica
wyniosta w styczniu 729,6 mln zt, czyli 0 15,3 proc. wiecej niz przed rokiem.

Ten Square Games

Skup akcji

TenSquare Games przeprowadzi skup akcjiwtasnych do 114,5mln zt. Przedmiotem zaproszenia
do sktadania ofert sprzedazy jest do ok. 954,2 tys. zdematerializowanych akcji na okaziciela o
wartoscinominalnej0,1zt. Proponowanacenanabyciakazdejakcjito 120 zt. Termin rozpoczecia
przyjmowania ofert sprzedazy akcji zaplanowano na 12 lutego, a termin zakonczenia
przyjmowania ofert sprzedazy akcji - na 22 lutego 2024 r. Spétka przewiduje, ze data publikacji
informacji o liczbie akcji przeznaczonych do nabycia zostanie podana 23 Lutego.

SWIG80 iinne

+/-

Medicalgorithmics

Umowa dystrybucyjna z Bittium Biosignals

Medicalgorithmics zawart umowe dystrybucyjng z Bittium Biosignals, spotka zalezng Bittium
Corporation. Przedmiotem umowy jest dystrybucja przez partnera oprogramowania
Medicalgorithmics. Oprogramowanie ma by¢ dystrybuowane w ramach oferty produktowe;
partnerai pod marka produktu dystrybutora, ale z informacja dla placéwekdiagnostycznych
oraz klientéw medycznych, ze dostawca oprogramowania i raportu diagnostycznego jest
Medicalgorithmics.

Molecure

Nowy wniosek o zgode na badanie czasteczki OATD-01

Spotka Molecure ztozyta nowy wniosek o pozwolenie na przeprowadzenie badania klinicznego
fazy Il dla czasteczki OATD-01 u pacjentow z aktywna sarkoidoza ptucng w krajach Unii
Europejskiej i Norwegii. Jako paristwo sprawozdawce w procesie oceny wniosku zaproponowano
Danie. W poprzednim postepowaniu paristwem sprawozdawcg byta Polska, zgodnie z
rekomendacjami EMAI propozycja spotki, ze wzgledu nanatozone polskim prawemograniczenia
dawki promieniowania jonizujacego, jaka moze otrzymac pacjent w badaniu klinicznym, Polska
ostatecznie odmdwita zgody na jego przeprowadzenie.

Unimot

EBITDAw 4Q23

Szacowana wstepnie skorygowana EBITDA Unimotu w czwartym kwartale 2023 roku spadta do
41mlnztz 233,9 mlnzt przed rokiem, awptyw natenwynik miatatrudnasytuacjanakrajowym
rynku oleju napedowego. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie skorygowanej
EBITDA na poziomie 43,4 mln zt. Skorygowana EBITDA to wynik skorygowany o szacunkowa
wycene zapasu obowiazkowego paliw ptynnych i gazowych, uzasadnione przesunigcia w czasie
kosztdw i przychoddw oraz zdarzenia jednorazowe. EBITDA liczona jako zysk przed odliczeniem
odsetek, podatkdéw i amortyzacjg wyniostaw czwartym kwartale 54,7 mln zt, a rok wczesniej
byto to 228,2 mln zt.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

poniedziatek 12 lutego 2024

NANOGROUP

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii Lw trybie oferty pu
pozbawieniem prawa poboru do akcji nowej emisji orazzmiany statutu.

WOIJAS

Poczatekzapiséwnasprzedazakcji po 8,20 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez AW Invest sp6tka z ogranicz«
odpowiedzialnoscia.

wtorek 13 lutego 2024

KGHM

NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

$roda 14 lutego 2024

NWZA ws. zmiany w sktadzie RN, powotania przewodniczacego RN, zmian statutu oraznabycial00% udziatow wkapi

GRUPAAZOTY zaktadowym Solarfarm Brzezinka sp.zo.0.

ORANGEPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

FON NWZA WS. ;miany stg;utq, zmn@ejszenia liczby akcji sp6tki bezwartosci nominalnej, umorzenia czesci akcji spétki bez
nominalnejorazobnizenia kapitatu zaktadowego.

HANDLOWY Publikacja wstepnych skonsolidowanych wynikdw za 2023 rok.

KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2023/2024.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartatroku obrotowego 2023/2024.

czwartek 15 lutego 2024

PZU NWZA ws. zmiany w sktadzie RN orazoceny odpowiedniosci zbiorowej RN.
CAPITAL Publikacjaraportuza 2023 rok.

GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartatroku obrotowego 2023/2024.
PRIMAMODA Publikacja raportu za 2022 rok.

piatek 16 Lutego 2024

MANYDEV

Publikacja raportu za 2023 rok.

MERCOR

Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwar tat roku obrotowego 2023/2024.

poniedziatek 19 lutego 2024

BENEFIT NWZA ws. potaczenia ze sp6tka Gravitan Warszawa sp. z0.0. wrazzwyrazaniemzgody na plan potaczenia tych spot
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
ORZBIALY NWZA ws. odwotania i powotania cztonka RN obecnej kadencji, ustalenia liczby cztonkédw RN, zmiany wysokosci
wynagrodzenia cztonkéw RN obecnej kadencji.
PHOTON Publikacjaraportu za IV kwartat2023 roku.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela seriilzwytaczen
PURE prawa poboru, zmiany statutu orazwyrazenia zgody na zawar cie przez spdtke (jako pozyczkobiorce) umowy pozyczki

prezesem zarzadu spotki (jako pozyczkodawca).

wtorek 20 lutego 2024

CDPROJEKT

NWZA ws. wyznaczenia Warunku Wynikowego w Programie Motywacyjnym B na lata 2024-2027.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 12 Lutego 2024
Wtorek, 13 Llutego 2024

8:00 WLk Brytania Stopabezrobocia grudzien 4,00% 4,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW luty 17,7 15,2
14:30 USA Inflacja CPI(m/m) styczen 0,20% 0,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) styczen 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI(r/r) styczen 3,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI(r/r) styczen 3,90%
Sroda, 14 lutego 2024
8:00  WILk. Brytania InflacjaPPI(r/r) styczen 0,10%
8:00  WILk. Brytania InflacjaCPI(r/r) styczen 4,20% 4,00%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) IV kw. 1,00% 0,50%
11:00 StrefaEuro  PKBs.a.rew. (k/k) IV kw. 0,00% -0,10%
11:00 StrefaEuro  PKBs.a.rew.(r/r) IV kw. 0,10% 0,00%
11:00 StrefaEuro  Produkcjaprzemystowa s.a. (m/m) grudzien -0,40% -0,30%
11:00 StrefaEuro  Produkcjaprzemystowa w.d.a. (r/r) grudzien -6,80%
16:30 USA Zmianazapaséwropy tydzien 0,3mln brk 5,52mlnbrk
Czwartek, 15 lutego 2024
0:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. 0,30% -0,70%
8:00 WLk Brytania Produkcjaprzemystowa (r/r) grudzien -0,10%
10:00 Polska Inflacja CPIfin. (r/r) styczen 4,20% 6,20%
11:00 StrefaEuro  Bilanshandlu zagranicznego s.a. (EUR) grudzien 14,8 mld
14:30 USA Sprzedazdetaliczna(m/m) styczen 0,20% 0,60%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii luty -1060,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 218 tys.
15:15 USA Produkcjaprzemystowa (m/m) styczen 0,30% 0,10%
Piatek, 16 Lutego 2024
8:00  WIk Brytania Sprzedazdetaliczna(m/m) styczen -3,20%
8:00 WLk Brytania Sprzedazdetaliczna(r/r) styczen -2,40%
14:30 USA Inflacja PPI(m/m) styczen 0,10% -0,10%
14:30 USA Inflacja PPI(r/r) styczen 1,00%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. luty 79
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i parfistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem iamortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sa 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwai w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikédw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miara wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw pafstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka, "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finans owych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamodwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajagcymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badari inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X!l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w cato$ci wptacony.
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