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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 78711.66 -0.96% +2.39% +0.32%
Po szybkim odbiciu indeksu WIG20 na przetomie stycznia i lutego, kiedy od wsparcia przy 2200 . ) .
pkt. powrdcit on w poblize ubiegtorocznych szczytéw przy 2350 pkt, wczoraj mieliSmy do WIG20 2318.89 -1.21% +1.71% -1.03%
czynienia z pierwszym wiekszym spadkiem od kilku tygodni. Blue chipy spadty 0 1,2%, a in minus mWIG40 5951.89 -0.51% +3.41% +2.88%
wyrozlnlatly sie selktory energetyczny OF?.Z bankowy. Na tym ostatn!m rnoghsmy mie¢ do czynienia SWIGS0 2330146 +0.27% +1.60% +1.73%
z realizacja zyskéw po wstepnych wynikach mBanku (nawet pomimo tego, ze byty one zgodne z
oczekiwaniami). Inwestorzy zagraniczni mogli realizowaé¢ zyski réwniez na catym indeksie WIG ESG 12967.87 -1.05% +2.23% -0.07%
poniewaz WIG20 od korica stycznia zachowywat sie relatywnie silniej od rynkéw bazowych. WIG20 USD 577.27 -0.82% -0.07% -317%
Wezorajsza aktywnos¢ zagranicy widac tez przez pryzmat mniejszej skali spadkéw Srednich spétek ) )
oraz braku reakcji indeksu sWIG80, ktéry odnotowat nawet lekki wzrost. WIG20 TR 4643.01 1.21% +2.12% 0.63%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Na polskim rynku gtéwnym wydarzeniem dnia byta konferencja prezesa NBP. Adam Glapiriski S&P500 499791 +0.06% +4.92% +4.78%
ocenia, ze w 2024 r. w RPP nie bedzie wigkszosci ani do podwyzek, ani do obnizek stép
procentowych. Decyzje beda jednak podejmowane "od danych do danych" ze wzgledu na wysoka Nasdaq C. 15793.72 +0.24% +6.40% +5.21%
niepewnos¢. Jego zdaniem, w ciagu 3 miesiecy inflacja wréci do celu NBP, jednak w drugiej potowie DAX 16963.83 +0.25% +1.48% +1.27%
roku $ciezka CPI bedzie obarczona duza niepewnoscia. Perspektywa utrzymania obecnego poziomu CAC40 7665.63 +0.71% +2.89% +1.62%
stép procentowych w 2024 r. (przy oczekiwanych ich obnizkach przez Fed oraz EBC) wptyneta na FTSE250 19102.72 -0.01% -1.50% -2.98%
umocnienie ztotego w trakcie wczorajszej sesji. EUR/PLN w trakcie dnia zblizyt sie do lokalnych 0 o 0
minimdw przy 4,30, a USD/PLN odbit sie w dét od oporu przy 4,05 z znizkowat w poblize 4,0. BUX 64442.63 +0.15% +5.00% +6.31%
IBEX 9905.40 +0.17% -2.97% -1.95%
Po licznych danych i wydarzeniach na przetomie miesiaca, ostatnie dni na gietdach zagranicznych NIKKEI 36863.28 +2.06%  +9.18% +10.2%
uptywaja pod znakiem mniejszej zmiennosci. Wczoraj zaréwno rynki europejskie, jak i Hang Seng 15878.07 -1.27% -213% -6.86%
amerykariskie dalej konsolidowaty sie przy swoich historycznych szczytach, a indeks S&P500 nie
moze na trwate pokonac okragtego poziomu 5 000 pkt. W centrum uwagi sg wyniki poszczegdlnych OBLIGACIE Kurs 1D 1M Y1D
spotek - przyktadowo w czwartek, po dobrych wynikach, mocno zyskiwaty akcje spotki ARM z Polska 5.405 +1.01%  +4.00% +3.60%
sektora potprzewodnikéw, Adyen (sektor ptatnodci), albo Walt Disney. Tracity natomiast USA 41521 +0.71% +3.02% +7.40%
notowania PayPal oraz O'Reilly Automotive, po gorszych od oczekiwan prognozach na 2024 r. ) o - .
Wiekszy ruch miat miejsce na rynku ropy naftowej (ponad +3%) z uwagi na odrzucenie przez Izrael Niemcy 2.3840 +1.90%
propozycji zawieszenia broni ze strony Hamasu oraz wiekszy od oczekiwari spadek zapasow WALUTY Kurs 1D M YTD
surowea w Stanach Zjednoczonych. EUR/PLN 432556 -037% -0.20%  -042%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII B TS oam A o
CHF/PLN 4.59362 -0.35% -1.58% -1.79%
Biorac pod uwage, Zze w dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym, podobnie jak w GBP/PLN 5.06443 -0.50%  +0.37% +0.98%
czwartkowym, nie ma zbyt wielu istotniejszych danych, mozemy oczekiwar raczej niewielkiej EUR/USD 107778 +0.05% -158% -238%
zmiennos¢ na globalnych rynkach finansowych. ) ) ) '
Usb/Ipy 149.309 +0.84% +3.52% +5.92%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUIHoCE e g — D
0% Brent ($/bbl) 81.81 +3.28% +7.48% +6.19%
35, WTI ($/bbL) 7654 +363% +815%  +6.82%
30% Ztoto ($/0zt) 2049.05 -0.13% +0.76% -1.10%
;g; Miedz (c/Lb) 37095  -070%  -264%  -465%
15% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-02-08
10% WZROSTY SPADKI
g; LUBAWA  +13.47% SOLAR  -1515%
_5; NOVAVISGR +11.90% PLAZACNTR  -7.14%
-10“/0 INTERSPPL +8.65% ROPCZYCE  -4.68%
-15% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
lut-23 maj-23 sie-23 lis-23 0 164
GPW 1081,44 144 (39.6%) (45.1%)

WIG — WIG20 e MWIG40 e SWIG80
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WIG20 i mWIG40 +/-
Ccc Wstepne wyniki za 4Q'22/23

e Przychody wyniosty 2527 mln zt (+3,5% r/r, -1,6% od oczekiwan). EBITDA to 243 mln zt
(+165% r/r i 8,3% powyzej prognoz). Zysk netto wynidst 96 min zt (+41,9% od
konsensusu, wzgledem 112 mln zt straty w 4Q'22).

o Wedtug szacunkdw spotki, marza brutto na sprzedazy w IV kwartale wzrosta o 3,7 pp.
rdr do 46,7 proc. Grupa podata, ze poprawa wynika ze skokowego umocnienia marzy w
CCC i Halfprice (odpowiednio 0 8 6 p.p.).

e Segment CCC zanotowat w IV kwartale poprawe rentownosci EBITDA, do poziomu 20,3 |
proc. z 7 proc. rok wczesniej. Z kolei HalfPrice miat 19,2 proc. marzy EBITDA, co oznacza
wzrost 0 7,8 p.p. W grupie Modivo marza EBITDA w IV kwartale byta ujemna i wyniosta
minus 5,3 proc. Poziom zapasu grupy uksztattowat sie ponizej 1 mld zt. Poprawita sie
takze struktura wiekowa zapasu - ponad 84 proc. (+17 p.p. rdr) udziatu w niej stanowia
najnowsze kolekcje.

e Grupa CCC chce w 2024 roku osiagna¢ dwucyfrowy wzrost sprzedazy i poprawe marzy
brutto oraz rentownosci EBITDA w kazdej linii biznesowej przy zmniejszeniu poziomu
koszow finansowych.

mBank Komentarz zarzadu do wynikéw

e mBank spodziewa sie, ze koszty ryzyka w 2024 roku beda na poziomie okreslonym w
strategii (80 pb).

e Bank liczy, ze po spadku w 2023 roku, biezacy rok przyniesie wzrost kredytéw brutto w
banku.

e Rezerwy, jakie bank moze zawigza¢ w 2024 r. na kredyty CHF beda nizsze niz 4,9 mld
7t w 2023 roku.

e Przedstawiciele banku podali, ze obecnie taczna liczba ugdd zawartych ze swoimi
klientami w sprawie kredytéw hipotecznych w CHF przekroczyta 14 tys., podczas gdy
pod koniec 2023 roku byto ich 13,3 tys.

Wirtualna Polska Wywiad z prezesem

e Wirtualna Polska chce w biezacym roku przeprowadzi¢ kolejne akwizycje, zaréwno na
rynku medialnym, jak i turystycznym. Grupa ma co najmniej 600 mln zt na przejecia.

e W przypadku segmentu turystycznego przejecia sa mozliwe w Europie Srodkowo-
Wschodniej, a w segmencie mediowym tylko w Polsce.

e Wirtualna Polska spodziewa sie w 2024 roku 5-10 proc. wzrostu rynku reklamy
internetowej oraz dwucyfrowej dynamiki zwyzki ustug turystycznych kupowanych online

SWIG80 i inne +/-

AB PL Dystrybucja zyskéw do akcjonariuszy
AB planuje wyptacic¢ 2 zt dywidendy na akcje za rok obrotowy 2022/2023 - poinformowata spétka
w projektach uchwat na ZWZ zwotane na 6 marca. Proponowanym dniem dywidendy jest 15
marca 2024 roku, a jej wyptata miataby nastgpi¢ 5 kwietnia 2024 roku. +
AB zdecyduje tez o skupie akcji wtasnych w celu ich umorzenia i utworzeniu na ten cel kapitatu
rezerwowego w wysokosci 100 mln zt. Cena za jedna akcje miataby by¢ nie nizsza niz 1 zt i nie
wyzsza niz 92 zt. Termin skupu miatby by¢ wyznaczony do 4.03.2027 r.

Lentex Zmniejszenie zaangazowania w akcjonariacie
Nationale-Nederlanden OFE zmniejszyt udziat w Lenteksie z 5,1% i ma obecnie 4,79 proc. gtosow | -
na WZ i w kapitale zaktadowym.

Newag Nowa umowa
Newag zawart z Rail STM umowe na dostawe przez spotke 4 lokomotyw elektrycznych wraz ze
Swiadczeniami dodatkowymi. Wartos¢ umowy wynosi 75 mln zt netto.

Polenergia Emisje akcji -
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Zarzad Polenergii chce nowego upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w
granicach kapitatu docelowego umozliwiajacego przeprowadzenie w przysztosci jednej lub
wiekszej liczby emisji nowych akcji. Polenergia planuje pozyska¢ w latach 2024-2027 do ok. 3,4
mld zt.

Jak podano, spdtka chce pozyskac finansowanie na realizacje celow strategicznych obejmujacych
dalszg realizacje projektéw inwestycyjnych i plandw rozwojowych spétki, w tym w zakresie
rozwoju i budowy farm wiatrowych (morskich i ladowych) oraz farm fotowoltaicznych, jak
réwniez dalszego rozwoju projektow w obszarze technologii wodorowych, magazynowania
energii i elektromobilnosci.

Wielton Rejestracje przyczep i naczep
Wielton zarejestrowat w styczniu 195 nowych przyczep i naczep, czyli o 25,9 proc. mniej rdr -
podat Polski Zwigzek Przemystu Motorowego, powotujac sie na dane CEP. Udziat firmy w rynku
wynidst 12,6 proc. wobec 14,1 proc. rok wczesniej.

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

piatek 9 Lutego 2024

poniedziatek 12 lutego 2024

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii L w trybie
NANOGROUP . X o y y e )
oferty publicznej z pozbawieniem prawa poboru do akcji nowej emisji oraz zmiany statutu.

wtorek 13 lutego 2024

KGHM NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

$roda 14 lutego 2024

NWZA ws. zmiany w sktadzie RN, powotania przewodniczacego RN, zmian statutu oraz nabycia 100% udziatow w
GRUPAAZOTY . .
kapitale zaktadowym Solarfarm Brzezinka sp. z o.0.

ORANGEPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

FON NWZA ws. zmiany statutu, zmniejszenia liczby akcji spotki bez wartosci nominalnej, umorzenia czesci akcji
spotki bez wartosci nominalnej oraz obnizenia kapitatu zaktadowego.

HANDLOWY Publikacja wstepnych skonsolidowanych wynikdw za 2023 rok.

KOMPUTRON  Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2023/2024.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2023/2024.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 5 lutego 2024

8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) grudzien -4,60% -2,00% 3,70%

8:.00 Niemcy Import s.a. (m/m) grudzien -6,70% -1,50% 1,90%

9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug styczen 51,2 52,0 49,8

11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) grudzier -10,60% -10,50% -8,80%

16:00 USA Indeks ISM dla ustug styczen 53,4 52,0 50,6
Wtorek, 6 lutego 2024

8:.00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) grudzien 8,90% 0,00% 0,30%

11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) grudzien -0,80% -1,00% -0,30%
Sroda, 7 lutego 2024

Polska Decyzja ws. stop procentowych Luty 5,75% 575% 575%

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) grudzien -1,60% -0,40% -0,70%

16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP luty

16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 5’5b2rl£nm -1 mlnbrk 1,23 mln brk
Czwartek, 8 lutego 2024

2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) styczen -0,80% -0,50% -0,30%

2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) styczen -2,50% -2,60% -2,70%

14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 218 tys. 219 tys. 224 tys.
Piatek, 9 lutego 2024

8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) styczen 2,90% 2,90% 3,70%

8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) styczen 3,10% 3,10% 3,80%

10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) grudzien 0,70% -1,50%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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