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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 79424.63 +1.24%  +4.36% +1.23%
WIG20 przez wigkszo$¢ wczorajszej sesji poruszat sie w trendzie bocznym, balansujac w 0 . .
przedziale 2300-2320 pkt. Taki scenariusz wspierat fakt, ze kalendarz makroekonomiczny WIG20 234513 +1.55%  +4.29% +0.09%
$wiecit pustkami. Dopiero otwarcie amerykariskiego rynku przyniosto znaczy impuls mwIG40 5980.24 +0.69%  +485%  +337%
wzrostowy. Indeks blue chips przez dwie ostatnie godziny handlu wyraznie zyskiwat i SWIG80 23309.01 -0.12%  +0.25% +1.77%
zamknat sie na pozu?mle 2345 pkt, cg oznaclza wzrost .0 1,55%. Wszystkie sPo{kl WChOqu(?E WIG ESG 13106.16 +142%  +443% +1.00%
w sktad WIG20 zdrozaty, a na szczycie tabeli znalazt sie Cyfrowy Polsat, ktérego notowania
wzrosty o 7,7%. Popyt w mniejszym stopniu widoczny byt w segmencie matych i $rednich WIG20 USD 585.10 +1.67%  +332% -1.86%
spdtek. mWIG40 wzrést co prawda o 0,7%, ale sWIG80 spadt 0 0,12%. WIG20 TR 4701.62 +1.55% +4.71% +0.49%
) ) o . ) ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Popyt zza oceanu widoczny na GPW miat miejsce mimo ze otwarcie handlu na Wall Street - - -
przebiegato raczej w neutralnych nastrojach. S&P 500 otworzyt sig blisko Llinii piatkowego S&PS00 5021.84 -0.09% +4.98% *+5.28%
zamkniecia | dopiero w potowie sesji zdotat wyraznie zyskaé, osiagajac nowe historyczne Nasdagq C. 15942.55 -030%  +6.48%  +6.20%
maksimum. Podaz zaczeta jednak dociska¢ coraz mocniej i ostatecznie S&P 500 przerwat DAX 17037.35 +0.65%  +1.99% +1.71%
trwajaca cztery sesje z rzedu wzrostowa passe i spadt o skromne 0,09%. Z kolei notowania CAC40 7689.80 +0.55%  +3.01% +1.94%
Nasdaga spadty 0 0,3% FTSE250 1920393 +0.74%  +0.03%  -2.47%
BUX 64763.57 -0.34%  +1.78% +6.84%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEIJSZE) SESII IBEX 9984.70 +089%  -1.09%  -1.16%
0, 0, 0,
Uwaga globalnych inwestoréw bedzie dzi§ skupiona na publikowanych danych o NIKKEI 3796397 +2-890/o +5-740/0 +13_4°/o
styczniowej inflacji w najwigkszej gospodarce $wiata. Ostatnie mocne dane o rynku pracy Hang Seng 15746.58 -0.83% “2.74% ~7.83%
w Stanach Zjednoczonych nieco ostudzity rynkowe oczekiwania tagodzenia polityki OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
pienieznej za oceanem. Jesli okazatoby sie, ze presja cenowa w USA nasilita sie na poczatku Polska 5433 +159%  +7.50% +4.14%
roku mogtoby to wzmocni¢ ta obserwowana ostatnio tendencje. Rynkowy konsensus USA 41793 0.05% +2.94% +810%
. U, (] . 0 . 0
spodziewa sie, ze inflacja w ujeciu rocznym siegnie 3% (wobec 3,3% w grudniu), a w ujeciu )
o o o . Niemcy 2.3545 -0.78% -- --
miesiecznym ceny wzrosna o 0,2% (wabec 0,3% w grudniu).
WALUTY Kurs 1D M YTD
Nastroje o poranku na azjatyckich parkietach byty bardzo pozytywne i wigkszo$¢ indeksdw EUR/PLN 431000 +0.02% -138% -0.78%
$wiecita na zielono. Wyrdzniat sie przede wszystkim japoriski Nikkei, ktéry rést nawet o SD/PLN 4.00260 0.07% 0.29% 1.74%
ponad 3% i po raz pierwszy od 1990 roku przekroczyt bariere 38000 pkt. Wzrosty w Azji w U : TR x0Tk LAk
potaczeniu z rosnacymi kontraktami terminowymi na DAX wskazuja, ze otwarcie handlu w CHF/PLN 4.56808 +0.02%  -2.07% -2.34%
Europie rowniez moze by¢ pozytywne. GBP/PLN 5.05076 -000%  -057%  +0.71%
EUR/USD 1.07680 -0.04%  -1.66% -2.47%
NOTOWAN'A |NDEKSOW (OSTATN'E 12'MCY) USD/IPY 149511 +0.12% +2.59% +6.06%
40% e e e SUROWCE Kurs 1D M YTD
35% Brent ($/bbl) 82.18 +0.22%  +516%  +6.67%
22: WTI ($/bbl) 77.16 +0.31%  +6.32% +7.69%
20% Ztoto ($/ozt) 2034.90 +012%  -115%  -1.76%
15% Miedz (c/Lb) 375.17 +0.73%  -0.87% -3.58%
10% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-02-13
5% WZROSTY SPADKI
0%
Y SESCOM +15.00% PLAZACNTR  -13.31%
10; LIBET +14.69% ELKOP  -7.40%
'15; RANKPROGR ~ +12.50% LARQ  -6.19%
ut-23 maj-23 sie-23 lis-23 0BROTY PLN Rosnace Spadajgce
168
WIG  ——WIG20 ~ ———mWIG40  ———SWIGSD GPW 104860 161 (43.3%) (45.2%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

11 bit studios Przesuniecie premiery
11 bit studios zdecydowato o zmianie daty premiery gry "The Thaumaturge" w wersji na
komputery PC na 4 marca z 20 lutego. Spétka podata, ze premiera wersji konsolowej "The
Thaumaturge" na platformy XBOX Series X/S i PlayStation 5 planowana jest w terminie
pozniejszym. W ocenie zarzadu nowa data premiery gry "The Thaumaturge", ktérej produkcja
juz zostata zakoriczona, jest korzystniejsza z marketingowego punktu widzenia, co zwigkszy jej
potencjat komercyjny i sprzedazowy.

Asbis Nowe centrum dystrybucyjne w Kazachstanie
Asbis, dystrybutor, deweloper i dostawca produktéw, rozwigzan i ustug IT oraz loT, zwiekszy
swoja powierzchnige magazynowa o ponad 30%. Grupa buduje w Kazachstanie nowe centrum
dystrybucyjne o powierzchni okoto 20 tys. m2.
Jak podano, inwestycja jest odpowiedzig na rosnacy popyt w Kazachstanie, w ktérym spdtka
mocno zintensyfikowata swoja obecnos¢ od 2022 r. Nowe centrum dystrybucyjne ma zostac
oddane do uzytku najpdzniej na poczatku 2025 r.

Develia 252 lokale wprowadzone do sprzedazy

Develia wprowadzita do sprzedazy 252 lokale w ramach kolejnego etapu Alei Praskich, inwestycji
na warszawskiej Pradze Potudnie. "Aleje Praskie, nasza flagowa inwestycja w Warszawie, to
projekt, w ktérym komfort mieszkaricéw stawiamy na réwni z dbatoscig srodowisko i istniejaca
tkanka miejska. Zastosowane przez nas rozwigzania majg zapewnic nie tylko wysoka jakosc dla
nabywcow, ale réwniez zminimalizowaé jego oddziatywanie na lokalny ekosystem. We
wczesniejszych etapach sprzedalismy 750 lokali. Popularnos¢, jaka cieszy sie to osiedle ws$rdd
kupujacych, Swiadczy, ze ,zielone” inwestycje, projektowanie zgodnie z zasadami
zréwnowazonego rozwoju, sa przysztoscig rynku nieruchomosci" - powiedziat Tomasz Kaleta,
dyrektor departamentu sprzedazy w Develia.

Grupa Azoty Rezygnacja prezesa
Marcin Kowalczyk zrezygnowat, ze skutkiem na 13 lutego, z funkcji prezesa i cztonkowstwa w
zarzadzie sp6tki Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy. Marcin Kowalczyk zostat powotany na
stanowisko prezesa sp6tki z dniem 10 lutego 2023 r. Nie podat przyczyny rezygnacji.

PGE Umowa na budowe farm PV
PGE Energia Odnawialna z Grupy PGE podpisata umowy na budowe 14 farm fotowoltaicznych o
tacznej mocy 180 MW. Jak podano, nowe instalacje powstang do 2026 roku i bedg w stanie zasili¢
w zielong energie blisko 90 tys. gospodarstw.

KGHM Kandydaci do rady nadzorczej
Skarb Paristwa, akcjonariusz KGHM Polska Miedz, zgtosit kandydatow do rady nadzorczej spotki.
Sa to: Zbigniew Bryja, Aleksander Cieslinski, Zbystaw Dobrowolski, Dominik Januszewski, Tadeusz
Kocowski, Marian Noga, Piotr Prugar.

SWIG80 i inne +/-

Bloober Team Nowa marka wtasna

Bloober Team utworzyt nowg marke "Broken Mirror Games", ktdra bedzie funkcjonowata w
ramach segmentu operacyjnego second party i pod ktorg beda produkowane i wydawane gry
Bloober Team. Second party to segment operacyjny dziatalnosci spotki - projekty wspoéttworzone,
ktore Bloober Team definiuje jako projekty deweloperskie, realizowane produkcyjnie przy
wspotpracy z podmiotami zewnetrznymi oraz spétkami zaleznymi i stowarzyszonymi, wydawane
zarowno w formule self-publishing przez spdtke, jak i w formule wspétpracy z zewnetrznym
wydawca lub platformholderem, ktdry wspétfinansuje lub w catosci finansuje produkcje danego
projektu.

Stalprofil Szacunkowe wyniki
Stalprofil szacuje, ze w czwartym kwartale 2023 roku jednostkowy zysk netto wynidst 3,6 mln
zt wobec 5,9 mln zt straty rok wczesniej. Narastajaco, w catym 2023 r., zysk netto spotki spadt
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do 12,9 mln zt z 64,9 mln zt rok wczesniej. Przychody ze sprzedazy w czwartym kwartale spadty
do 225,5 mln zt 2 294,3 mln zt, EBITDA wyniosta 0,6 mln zt wobec 8,3 mln zt straty przed rokiem.
W catym 2023 roku EBITDA prawie 12,9 mln zt, a przychody 921,6 mln zt. Rok wcze$niej byto to
odpowiednio: 81,2 mln zt i 1,25 mld zt. Spétka podata, ze nizsze przychody zwigzane sg gtownie
z nizszymi cenami stali, ktore spadaty w 2023 r. w $lad za stabym popytem rynkowym. Srednia
cena jednego z gtéwnych asortymentow w ofercie handlowe] spétki tj. profilu HEB 200, wedtug
Polskiej Unii Dystrybutordw Stali byta w IV kw. 2023 r. nizsza o 30% r/r.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 13 lutego 2024

KGHM

NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

$roda 14 lutego 2024

NWZA ws. zmiany w sktadzie RN, powotania przewodniczacego RN, zmian statutu oraz nabycia 100% udziatéw w kapi

GRUPAAZOTY zaktadowym Solarfarm Brzezinka sp. z o.0.
ORANGEPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
FON NWZA WS, _zmiany statutu, zmniejszenia liczby akcji spotki bez wartosci nominalnej, umorzenia czes$ci akcji spotki bez
nominalnej oraz obnizenia kapitatu zaktadowego.
HANDLOWY Publikacja wstepnych skonsolidowanych wynikéw za 2023 rok.
KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2023/2024.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2023/2024.
czwartek 15 lutego 2024
pzU NWZA ws. zmiany w sktadzie RN oraz oceny odpowiednio$ci zbiorowej RN.
CAPITAL Publikacja raportu za 2023 rok.
GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2023/2024.
PRIMAMODA Publikacja raportu za 2022 rok.
platek 16 lutego 2024
MANYDEV Publikacja raportu za 2023 rok.
MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2023/2024.

poniedziatek 19 lutego 2024

BENEFIT NWZA ws. potaczenia ze sp6tka Gravitan Warszawa sp. z 0.0. wraz z wyrazaniem zgody na plan potaczenia tych spéte
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

NWZA ws. odwotania i powotania cztonka RN obecnej kadencji, ustalenia liczby cztonkéw RN, zmiany wysokosci
ORZBIALY . ) . -

wynagrodzenia cztonkéw RN obecnej kadencji.
PHOTON Publikacja raportu za IV kwartat 2023 roku.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii | z wytaczen
PURE prawa poboru, zmiany statutu oraz wyrazenia zgody na zawarcie przez spétke (jako pozyczkobiorce) umowy pozyczki

prezesem zarzadu spétki (jako pozyczkodawca).

wtorek 20 lutego 2024

CDPROIJEKT

NWZA ws. wyznaczenia Warunku Wynikowego w Programie Motywacyjnym B na lata 2024-2027.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 12 lutego 2024

Wtorek, 13 lutego 2024
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia grudzien 4,00% 4,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW luty 17,7 15,2
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) styczen 0,20% 0,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) styczen 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) styczen 3,00% 3,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen 3,80% 3,90%

Sroda, 14 lutego 2024
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) styczen 0,10%
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) styczen 4,20% 4,00%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) IV kw. 1,00% 0,50%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (k/k) IV kw. 0,00% -0,10%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (r/r) IV kw. 0,10% 0,00%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) grudzien -0,40% -0,30%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) grudzien -6,80%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,3 mln brk 5,52 mln brk

Czwartek, 15 Lutego 2024
0:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. 0,30% -0,70%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) grudzien -0,10%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) styczen 4,20% 6,20%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) grudzien 14,8 mld
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen 0,20% 0,60%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii luty -1060,00%
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 218 tys.
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,30% 0,10%

Piatek, 16 lutego 2024
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen -3,20%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen -2,40%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) styczen 0,10% -0,10%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) styczen 1,00%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. luty 79
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KOMENTARZ PORANNY {Q
13 lutego 2024

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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