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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE  

WIG20 przez większość wczorajszej sesji poruszał się w trendzie bocznym, balansując w 

przedziale 2300-2320 pkt. Taki scenariusz wspierał fakt, że kalendarz makroekonomiczny 

świecił pustkami. Dopiero otwarcie amerykańskiego rynku przyniosło znaczy impuls 

wzrostowy. Indeks blue chips przez dwie ostatnie godziny handlu wyraźnie zyskiwał i 

zamknął się na poziomie 2345 pkt, co oznacza wzrost o 1,55%. Wszystkie spółki wchodzące 

w skład WIG20 zdrożały, a na szczycie tabeli znalazł się Cyfrowy Polsat, którego notowania 

wzrosły o 7,7%. Popyt w mniejszym stopniu widoczny był w segmencie małych i średnich 

spółek. mWIG40 wzrósł co prawda o 0,7%, ale sWIG80 spadł o 0,12%.  

Popyt zza oceanu widoczny na GPW miał miejsce mimo że otwarcie handlu na Wall Street 

przebiegało raczej w neutralnych nastrojach. S&P 500 otworzył się blisko linii piątkowego 

zamknięcia i dopiero w połowie sesji zdołał wyraźnie zyskać, osiągając nowe historyczne 

maksimum. Podaż zaczęła jednak dociskać coraz mocniej i ostatecznie S&P 500 przerwał 

trwającą cztery sesje z rzędu wzrostową passę i spadł o skromne 0,09%. Z kolei notowania 

Nasdaqa spadły o 0,3%.  

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

Uwaga globalnych inwestorów będzie dziś skupiona na publikowanych danych o 

styczniowej inflacji w największej gospodarce świata. Ostatnie mocne dane o rynku pracy 

w Stanach Zjednoczonych nieco ostudziły rynkowe oczekiwania łagodzenia polityki 

pieniężnej za oceanem. Jeśli okazałoby się, że presja cenowa w USA nasiliła się na początku 

roku mogłoby to wzmocnić tą obserwowana ostatnio tendencję. Rynkowy konsensus 

spodziewa się, że inflacja w ujęciu rocznym sięgnie 3% (wobec 3,3% w grudniu), a w ujęciu 

miesięcznym ceny wzrosną o 0,2% (wobec 0,3% w grudniu).  

Nastroje o poranku na azjatyckich parkietach były bardzo pozytywne i większość indeksów 

świeciła na zielono. Wyróżniał się przede wszystkim japoński Nikkei, który rósł nawet o 

ponad 3% i po raz pierwszy od 1990 roku przekroczył barierę 38000 pkt. Wzrosty w Azji w 

połączeniu z rosnącymi kontraktami terminowymi na DAX wskazują, że otwarcie handlu w 

Europie również może być pozytywne.  

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 79424.63 +1.24% +4.36% +1.23% 

WIG20 2345.13 +1.55% +4.29% +0.09% 

mWIG40 5980.24 +0.69% +4.85% +3.37% 

sWIG80 23309.01 -0.12% +0.25% +1.77% 

WIG ESG 13106.16 +1.42% +4.43% +1.00% 

WIG20 USD 585.10 +1.67% +3.32% -1.86% 

WIG20 TR 4701.62 +1.55% +4.71% +0.49% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 5021.84 -0.09% +4.98% +5.28% 

Nasdaq C. 15942.55 -0.30% +6.48% +6.20% 

DAX 17037.35 +0.65% +1.99% +1.71% 

CAC40 7689.80 +0.55% +3.01% +1.94% 

FTSE250 19203.93 +0.74% +0.03% -2.47% 

BUX 64763.57 -0.34% +1.78% +6.84% 

IBEX 9984.70 +0.89% -1.09% -1.16% 

NIKKEI 37963.97 +2.89% +5.74% +13.4% 

Hang Seng 15746.58 -0.83% -2.74% -7.63% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 5.433 +1.59% +7.50% +4.14% 

USA 4.1793 -0.05% +2.94% +8.10% 

Niemcy 2.3545 -0.78% -- -- 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.31000 +0.02% -1.38% -0.78% 

USD/PLN 4.00260 +0.07% +0.29% +1.74% 

CHF/PLN 4.56808 +0.02% -2.07% -2.34% 

GBP/PLN 5.05076 -0.00% -0.57% +0.71% 

EUR/USD 1.07680 -0.04% -1.66% -2.47% 

USD/JPY 149.511 +0.12% +2.59% +6.06% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 82.18 +0.22% +5.16% +6.67% 

WTI ($/bbl) 77.16 +0.31% +6.32% +7.69% 

Złoto ($/ozt) 2034.90 +0.12% -1.15% -1.76% 

Miedź (c/lb) 375.17 +0.73% -0.87% -3.58% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-02-13 

WZROSTY SPADKI 

SESCOM +15.00% PLAZACNTR -13.31% 

LIBET +14.69% ELKOP -7.40% 

RANKPROGR +12.50% LARQ -6.19% 

OBROTY PLN Rosnące Spadające 

GPW 1048,60 161 (43.3%) 
168 

(45.2%) 
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 WIG20 i mWIG40  +/- 

11 bit studios Przesunięcie premiery 
11 bit studios zdecydowało o zmianie daty premiery gry "The Thaumaturge" w wersji na 
komputery PC na 4 marca z 20 lutego. Spółka podała, że premiera wersji konsolowej "The 
Thaumaturge" na platformy XBOX Series X/S i PlayStation 5 planowana jest w terminie 
późniejszym. W ocenie zarządu nowa data premiery gry "The Thaumaturge", której produkcja 
już została zakończona, jest korzystniejsza z marketingowego punktu widzenia, co zwiększy jej 
potencjał komercyjny i sprzedażowy. 

 

Asbis Nowe centrum dystrybucyjne w Kazachstanie 
Asbis, dystrybutor, deweloper i dostawca produktów, rozwiązań i usług IT oraz IoT, zwiększy 
swoją powierzchnię magazynową o ponad 30%. Grupa buduje w Kazachstanie nowe centrum 
dystrybucyjne o powierzchni około 20 tys. m2. 
Jak podano, inwestycja jest odpowiedzią na rosnący popyt w Kazachstanie, w którym spółka 
mocno zintensyfikowała swoją obecność od 2022 r. Nowe centrum dystrybucyjne ma zostać 
oddane do użytku najpóźniej na początku 2025 r. 

 

Develia 252 lokale wprowadzone do sprzedaży 
Develia wprowadziła do sprzedaży 252 lokale w ramach kolejnego etapu Alei Praskich, inwestycji 
na warszawskiej Pradze Południe. "Aleje Praskie, nasza flagowa inwestycja w Warszawie, to 
projekt, w którym komfort mieszkańców stawiamy na równi z dbałością środowisko i istniejącą 
tkanką miejską. Zastosowane przez nas rozwiązania mają zapewnić nie tylko wysoką jakość dla 
nabywców, ale również zminimalizować jego oddziaływanie na lokalny ekosystem. We 
wcześniejszych etapach sprzedaliśmy 750 lokali. Popularność, jaką cieszy się to osiedle wśród 
kupujących, świadczy, że „zielone” inwestycje, projektowanie zgodnie z zasadami 
zrównoważonego rozwoju, są przyszłością rynku nieruchomości" – powiedział Tomasz Kaleta, 
dyrektor departamentu sprzedaży w Develia. 

 

Grupa Azoty Rezygnacja prezesa 
Marcin Kowalczyk zrezygnował, ze skutkiem na 13 lutego, z funkcji prezesa i członkowstwa w 
zarządzie spółki Grupa Azoty Zakłady Azotowe Puławy. Marcin Kowalczyk został powołany na 
stanowisko prezesa spółki z dniem 10 lutego 2023 r. Nie podał przyczyny rezygnacji. 

 

PGE Umowa na budowę farm PV 
PGE Energia Odnawialna z Grupy PGE podpisała umowy na budowę 14 farm fotowoltaicznych o 
łącznej mocy 180 MW. Jak podano, nowe instalacje powstaną do 2026 roku i będą w stanie zasilić 
w zieloną energię blisko 90 tys. gospodarstw. 

 

KGHM Kandydaci do rady nadzorczej 
Skarb Państwa, akcjonariusz KGHM Polska Miedź, zgłosił kandydatów do rady nadzorczej spółki. 
Są to: Zbigniew Bryja, Aleksander Cieśliński, Zbysław Dobrowolski, Dominik Januszewski, Tadeusz 
Kocowski, Marian Noga, Piotr Prugar.  

 

SWIG80 i inne +/- 

Bloober Team Nowa marka własna  
Bloober Team utworzył nową markę "Broken Mirror Games", która będzie funkcjonowała w 
ramach segmentu operacyjnego second party i pod którą będą produkowane i wydawane gry 
Bloober Team. Second party to segment operacyjny działalności spółki - projekty współtworzone, 
które Bloober Team definiuje jako projekty deweloperskie, realizowane produkcyjnie przy 
współpracy z podmiotami zewnętrznymi oraz spółkami zależnymi i stowarzyszonymi, wydawane 
zarówno w formule self-publishing przez spółkę, jak i w formule współpracy z zewnętrznym 
wydawcą lub platformholderem, który współfinansuje lub w całości finansuje produkcję danego 
projektu.  

 

Stalprofil Szacunkowe wyniki 
Stalprofil szacuje, że w czwartym kwartale 2023 roku jednostkowy zysk netto wyniósł 3,6 mln 
zł wobec 5,9 mln zł straty rok wcześniej. Narastająco, w całym 2023 r., zysk netto spółki spadł 
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do 12,9 mln zł z 64,9 mln zł rok wcześniej. Przychody ze sprzedaży w czwartym kwartale spadły 
do 225,5 mln zł z 294,3 mln zł, EBITDA wyniosła 0,6 mln zł wobec 8,3 mln zł straty przed rokiem. 
W całym 2023 roku EBITDA prawie 12,9 mln zł, a przychody 921,6 mln zł. Rok wcześniej było to 
odpowiednio: 81,2 mln zł i 1,25 mld zł. Spółka podała, że niższe przychody związane są głównie 
z niższymi cenami stali, które spadały w 2023 r. w ślad za słabym popytem rynkowym. Średnia 
cena jednego z głównych asortymentów w ofercie handlowej spółki tj. profilu HEB 200, według 
Polskiej Unii Dystrybutorów Stali była w IV kw. 2023 r. niższa o 30% r/r. 
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TERMINARZ SPÓŁEK  

Data Ticker Wydarzenie 

wtorek 13 lutego 2024 

  KGHM  NWZA ws. zmian w składzie RN. 

środa 14 lutego 2024 

  GRUPAAZOTY  
NWZA ws. zmiany w składzie RN, powołania przewodniczącego RN, zmian statutu oraz nabycia 100% udziałów w kapitale 
zakładowym Solarfarm Brzezinka sp. z o.o. 

  ORANGEPL  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok. 

  FON  
NWZA ws. zmiany statutu, zmniejszenia liczby akcji spółki bez wartości nominalnej, umorzenia części akcji spółki bez wartości 
nominalnej oraz obniżenia kapitału zakładowego. 

  HANDLOWY  Publikacja wstępnych skonsolidowanych wyników za 2023 rok. 

  KOMPUTRON  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał roku obrotowego 2023/2024. 

  SYNEKTIK  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał roku obrotowego 2023/2024. 

czwartek 15 lutego 2024 

  PZU  NWZA ws. zmiany w składzie RN oraz oceny odpowiedniości zbiorowej RN. 

  CAPITAL  Publikacja raportu za 2023 rok. 

  GRODNO  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał roku obrotowego 2023/2024. 

  PRIMAMODA  Publikacja raportu za 2022 rok. 

piątek 16 lutego 2024 

  MANYDEV  Publikacja raportu za 2023 rok. 

  MERCOR  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał roku obrotowego 2023/2024. 

poniedziałek 19 lutego 2024 

  BENEFIT  NWZA ws. połączenia ze spółką Gravitan Warszawa sp. z o.o. wraz z wyrażaniem zgody na plan połączenia tych spółek. 

  EKOEXPORT  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  ORZBIALY  
NWZA ws. odwołania i powołania członka RN obecnej kadencji, ustalenia liczby członków RN, zmiany wysokości 
wynagrodzenia członków RN obecnej kadencji. 

  PHOTON  Publikacja raportu za IV kwartał 2023 roku. 

  PURE  
NWZA ws. podwyższenia kapitału zakładowego poprzez emisję nowych akcji zwykłych na okaziciela serii I z wyłączeniem 
prawa poboru, zmiany statutu oraz wyrażenia zgody na zawarcie przez spółkę (jako pożyczkobiorcę) umowy pożyczki z 
prezesem zarządu spółki (jako pożyczkodawcą). 

wtorek 20 lutego 2024 

  CDPROJEKT  NWZA ws. wyznaczenia Warunku Wynikowego w Programie Motywacyjnym B na lata 2024-2027. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 12 lutego 2024 

Wtorek, 13 lutego 2024 

  8:00 Wlk. Brytania Stopa bezrobocia grudzień   4,00% 4,20% 

  11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW luty   17,7 15,2 

  14:30 USA Inflacja CPI (m/m) styczeń   0,20% 0,30% 

  14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) styczeń   0,30% 0,30% 

  14:30 USA Inflacja CPI (r/r) styczeń    3,00% 3,30% 

  14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) styczeń    3,80% 3,90% 

Środa, 14 lutego 2024 

  8:00 Wlk. Brytania Inflacja PPI (r/r) styczeń     0,10% 

  8:00 Wlk. Brytania Inflacja CPI (r/r) styczeń   4,20% 4,00% 

  10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) IV kw.   1,00% 0,50% 

  11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (k/k) IV kw.   0,00% -0,10% 

  11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (r/r) IV kw.   0,10% 0,00% 

  11:00 Strefa Euro Produkcja przemysłowa s.a. (m/m) grudzień   -0,40% -0,30% 

  11:00 Strefa Euro Produkcja przemysłowa w.d.a. (r/r) grudzień     -6,80% 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień   0,3 mln brk 5,52 mln brk 

Czwartek, 15 lutego 2024 

  0:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) IV kw.   0,30% -0,70% 

  8:00 Wlk. Brytania Produkcja przemysłowa (r/r) grudzień     -0,10% 

  10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) styczeń   4,20% 6,20% 

  11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) grudzień     14,8 mld 

  14:30 USA Sprzedaż detaliczna (m/m) styczeń   0,20% 0,60% 

  14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii luty     -1060,00% 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień     218 tys. 

  15:15 USA Produkcja przemysłowa (m/m) styczeń   0,30% 0,10% 

Piątek, 16 lutego 2024 

  8:00 Wlk. Brytania Sprzedaż detaliczna (m/m) styczeń     -3,20% 

  8:00 Wlk. Brytania Sprzedaż detaliczna (r/r) styczeń     -2,40% 

  14:30 USA Inflacja PPI (m/m) styczeń   0,10% -0,10% 

  14:30 USA Inflacja PPI (r/r) styczeń     1,00% 

  16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. luty     79 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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DISCLAIMER 
 

Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została 

przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientów BM wyłącznie w celach informacyjnych, nie uwzględnia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz 

nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana w 

charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 

informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamówienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. 

Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyższym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one 

wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani żaden jej fragment nie jest poradą inwestycyjną, prawną, księgową, podatkową czy jakąkolwiek inną. Wszelkie 

opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie BM w dniu jego sporządzenia i mogą podlegać zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialności za 

prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania nin iejszej publikacji lub zawartych 

w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej lub udostępniana przed datą publikacji. Publikacja  udostępniana jest na stronie 

internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty ważności. Niniejsza publikacja jest publikacją handlową o której mowa w   Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 

25 kwietnia 2016 r. i nie została ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniającymi niezależność badań inwestycyjnych i nie podlega ona żadnym zakazom w zakresie 

rozpowszechniania badań inwestycyjnych. 
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