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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD

WIG 79333.22 -011%  +5.60% +1.11%
Czwartek przyniést kontynuacje odreagowania po wtorkowych spadkach. Tym samym . . .
gtéwne indeksy na Starym Kontynencie zanotowaty nowe historyczne maksima (ATH). WIG20 2345.75 -0.08% +5.85% +0.12%
Rowniez wzrosty przewazaty za oceanem, a S&PS500 zyskat blisko 0,50% koriczac sesje mwIG40 5967.71 -030%  +5.82%  +3.15%
powyzej psychologicznego poziomu 5000 pkt. Wsparciem dla amerykariskich inwestoréw SWIG80 23081.32 -0.33%  +0.03% +0.77%
byty ponlekad{s{absze dane z gospodarki, co Wsplera{oby Jedr‘wak bard2|elj gotebie ruch){ ;e WIG ESG 13109.98 -004% +5.99% +1.03%
strony cztonkéw Fed. Wczorajszy odczyt sprzedazy detalicznej za styczeri wypadt wyraznie

WIG20 USD 580.83 +0.11%  +4.58% -2.57%

ponizej oczekiwan rynkowych (-0,80% m/m vs prognoza -0,10% m/m). Ponizej oczekiwan
okazata sie réwniez publikacja produkcji przemystowej, ktéra wskazata na spadek -0,10% WIG20 TR 4702.86 -0.08% +6.28% +0.52%

m/m gdy ekonomisci zaktadali 0,30% wzrost wzgledem grudnia. Tym samym wczorajsze ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
dane znosity nieco negatywny obraz wtorkowego wyzszego od prognoz odczytu inflacji CPI.
S&P500 5029.73 +0.58%  +5.53% +5.45%
Na tle rynkéw bazowych stabiej wypadty indeksy krajowe, mimo wspierajacych publikacji Nasdagq C. 15906.17 +0.30%  +644%  +596%
GUS. Wg styczniowego odczytu inflacja konsumencka obnizyta sie do 3,9% r/r, gdy rynek DAX 17046.69 +0.60%  +2.55% +1.76%
oczekiwat 4,1% r/r a grudniowy odczyt wynosit 6,2%. Brak pozytywnej reakcji na rynku akcji CAC40 774342 +0.86%  +4.48% +2.65%
mozna ttumaczy¢ zdecydowanie jastrzebim wydZwiekiem ostatniego posiedzenia RPP oraz FTSE250 19099.62 +0.50% -053% -3.00%
nlepewno§C|a dotyczaca S.C|ezk| inflacji w 'nan'llzszych miesigcach (kwestia VAT oraz tar)./]c BUX 65660.80 +102%  +294% +8.32%
na energie). W rezultacie WIG20 stracit blisko 0,10% przy skromnych obrotach nie . . .
przekraczajacych 0,8 mld PLN. Co istotne, tym razem stabiej radzit sobie segment $rednich IBEX 9927.30 +0.11%  -1.48% -1.73%
i mniejszych spétek, gdzie indeksy mWIG40 oraz sWIGSO tracity w okolicy 0,30%. NIKKEI 38157.94 +121%  +628%  +14.0%
Zdecydowanie wieksze pietno odczyt inflacji CPI odcisnat na rentownosciach krajowych Hang Seng 15944.63 +041%  -1.68% -6.47%
obligacji skarbowych, ktére dla papierdw 10-letnich znizkowaty w trakcie sesji nawet OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD
ponizej 530%. Polska 5374 076% +411%  +301%
USA 4.2437 -0.32%  +4.52% +9.77%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE) SESII Niemey 3a0 elagn -
W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym zdecydowanie mniej wazniejszych WALUTY Kurs 1D M YTD
odczytéw wzgledem wczorajszego dnia. Niemniej zwracamy uwage na styczniowy odczyt EUR/PLN 434450 +0.07%  -0.59% +0.02%
inflacji di kiej St h Zjed h tamtej deczyt indek
mf.aql pro ucelnc. iej w , anach Zjednoczonyc orlaz amtejszy odczy |nl e'su USD/PLN 403363 033%  +1.06% +253%
Uniwersytetu Michigan, ktéry pozwala na oceng potencjatu nabywczego amerykariskich
Konsumentow. CHF/PLN 458361 +031%  -1.74% -2.01%
GBP/PLN 5.08145 -0.06%  +0.03% +1.32%
W przypadku sprzyjajacych nastrojéw na rynkach globalnych, w najblizszych dniach WIG20 EUR/USD 107707 +0.40% 163% 945%
moze podja¢ probe ataku na poziom 2400 pkt. W przeciwnym scenariuszu wsparciem ’ R o 0
pozostaje poziom 2300 pkt., cho¢ bardziej znaczacym poziomem wydaja sie okolice 2200 USD/IPY 149.989 -0.34% +2.91% +6.40%
pkt., gdzie znajduje sie lokalny szczyt z lipca ubiegtego roku oraz lokalne minimum ze SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
styeznia biezacego rokL. Brent (3/bbl) 8291  +161% +609%  +7.62%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY T /0D A S
( ) Ztoto ($/0zt) 2016.10 +0.59%  -2.08% -2.69%
gg% T e Miedz (c/Lb) 375.95 +1.62%  -0.64% -3.36%
§2§ NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-02-15
20% WZROSTY SPADKI
%8/ PHARMENA  +15.38% ELKOP  -7.23%
5(; XTB +6.26% PLAZACNTR ~ -6.57%
o ALTA  +6.18% DGA  -6.09%
18‘? OBROTY PLN Rosngce Spadajace
-15% 158
GPW 940,40 153 (41.0%
lut-23 maj-23 sie-23 lis-23 ' (41.0%) (42.4%)

WIG e \WIG20 e MWIG40 = sWIG80
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WIG20 i mWIG40 +/-

Arctic Paper Arctic Paper bedzie rekomendowata walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy w wysoko$ci 1
zt na akcje.

Arctic Paper Szacunki 4Q23
Arctic Paper szacuje, ze miat w IV kw. 2023 roku 35,6 mln zt skonsolidowanego zysku netto,
wobec 74,8 mln zt w tym samym okresie przed rokiem. Ponadto spétka prognozuje 825,9 mln zt
przychoddw ze sprzedazy, wobec 1,08 mld rok wczesniej.
Actic Paper szacuje, ze EBITDA grupy w IV kw. 2023 roku wyniosta 96,3 mln zt wobec 140 mln zt
w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Wskazano, ze wysoki poziom szacunkowego skonsolidowanego zysku wynika z maksymalizacji
marzy oraz osiagnietych efektywnosci kosztowych, w tym zbilansowanej polityki energetyczno-
surowcowe]j Grupy. Wartym podkreslenia jest silny bilans, ktéry stwarza mozliwosci kontynuacji
realizacji strategii 4P.
Z kolei istotny wptyw na jednostkowy szacunkowy wynik netto za rok 2023 miato odwrdcenie
odpisu aktualizujacego wartos¢ udziatdw w Arctic Paper Investment AB (spotki bedacej jedynym
udziatowcem Arctic Paper Grycksbo AB) na kwote 80,2 mln zt.

Orange Polska Komentarz do nowej strategii
Nowa strategia Orange Polska bedzie kontynuacja dotychczasowej, nie nalezy spodziewac sie
rewolucji.
"Nowa strategia bedzie bardziej kontynuacja strategii .Grow niz rewolucjg, bedziemy
eksplorowac obszary, w ktérych juz dziatamy".
"Pracujemy nad 3 lub 4 -letnig strategia, ktora bedzie prezentowana na poczatku przysztego
roku .(...) W ciggu najblizszych 3 lat nie spodziewatbym sie, ze inwestycje beda tak niskie, jak w
2023 roku ".

SWIG80 i inne +/-

Atrem Nowy kontrakt
Konsorcjum ze sp6tka Atrem jako liderem, ma umowe z Wojskowym Zarzadem Infrastruktury w n
Poznaniu na wykonanie robdt budowlanych. Wynagrodzenie konsorcjum wynosi 61,2 mln zt
brutto. Wartos¢ prac Atrem ujeta w ofercie konsorcjum wynosi 44,3 mln zt brutto.

Creepy Jar Rekomendacja wyptaty dywidendy
Creepy Jar rekomenduje walnemu zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie wyptaty ok. 50
proc. zysku za 2023 r. na dywidende.

Creepy Jar Szacunki 4Q23
Creepy Jar szacuje, ze miat w 2023 roku 18,3 mln zt zysku netto, czyli mniej o 50 proc. rdr, 15,8
mln zt zysku operacyjnego, co stanowi spadek o 56 proc. rdr oraz 37,5 mln zt przychodow ze
sprzedazy, tj. mniej o 32 proc. rdr.
Spadek przychodow ze sprzedazy o 32 proc. w ujeciu rocznym wynika z malejacej sprzedazy gry
Green Hell na kluczowych platformach. Jest to zwigzane z naturalnym cyklem starzenia sie
produktu, ktérego premiera w wersji early access odbyta sie w 2018 r.
Spadek przychodéw ze sprzedazy, rosnace koszty produkcji oraz zwiekszenie zespotu
spowodowaty obnizenie rentownosci zysku netto do poziomu 50 proc.

Grodno Wyniki po 3Q23/24

Grodno miato po trzech kwartatach roku obrotowego 2023/24 26,5 mln zt skonsolidowanego
zysku EBITDA, mniej o 32,1 proc. rdr. Zysk netto spotki w tym okresie wynidst 10 mln zt, 0 55,4
proc. mniej rdr, a zysk operacyjny wynidst 19,2 mln zt, mniej 0 41,6 proc. rdr.

W ocenie Grodna, spadek przychoddw zaréwno w trzecim kwartale jak i narastajgco po trzech
kwartatach, zwigzany byt w duzym stopniu z odnotowanym pogorszeniem koniunktury na rynku
elektrotechnicznym.

"Z uwagi na trudne warunki rynkowe, w Grupie nie odnotowano charakterystycznego dla branzy
elektrotechnicznej zwiekszenia liczby zamowieri w koricwce roku kalendarzowego. Choc
zgodnie z danymi GUS dynamika produkcji budowlano-montazowej w roku kalendarzowym 2023
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wzrosta o 5 proc. rdr, jej wybrane sktadowe wykazaty ujemng dynamike, w tym produkcja
budowlano-montazowa w zakresie robdt remontowych byta nizsza o 28 proc. rdr".

Passus

Nowa umowa

Passus ma umowe z podmiotem Skarbu Panstwa na m.in. dostawe rozwigzania informatycznego,
obejmujacego funkcjonalnos¢ systemu zarzadzania informacjg i zdarzeniami bezpieczerstwa
SIEM/SOAR. Maksymalna warto$¢ umowy obowiazujacej przez 36 miesiecy to 40,3 mln zt brutto.

Synektik

Komentarz zarzadu

Synektik spodziewa sie utrzymania dynamiki wzrostu sprzedazy w biezacym kwartale,
a w kolejnych jej sptaszczenia, ale w catym roku 2023/24 wzrost moze by¢ dwucyfrowy.
Spotka oczekuje zblizonej do poprzedniego roku liczby zainstalowanych systemow da
Vinci w tym roku.

"Patrzac na sprzedaz na 2024 r., majac na uwadze backlog i aktywne oferty (...), biezacy
kwartat bedzie dobry, potem baza jest wyzsza, ale nadal mysle, ze to, co w pierwszym
potroczu bysmy osiagneli, juz daje wysoki wzrost rdr, a perspektywy na kolejne kwartaty
sg rownie pozytywne. Wyniku z poprzedniego roku, ani z tego poprzedniego kwartatu
nie powtorzymy, ale wysokie dynamiki dwucyfrowe uda sie osiagnac”.

Backlog na koniec grudnia w segmencie sprzedazy sprzetu medycznego wynosit 28,3
mln zt. Wartos¢ aktywnych ofert na koniec okresu wyniosta 99,5 mln zt.

W pierwszym kwartale 2023/24 (pazdziernik-grudzieri 2023 r.) w Polsce wykonano
ponad 2,1 tys. zabiegdw w asyscie systemu da Vinci (ok. 95 proc. wzrost rdr), a w
Czechach i na Stowacji blisko 2,1 tys. zabiegdw (ok. 42 proc. wzrost rdr).

"Jesli chodzi o liczbe systemdw (da Vinci w Polsce - PAP) - mamy jedng umowe w
trakcie realizacji, a lada chwila spodziewamy sie zawarcia kolejnych dwdch umadw (...),
wiec na dzi$ 8 systemow (w | kw. - PAP) plus nowe umowy to kilkanascie systemow.
Portfolio na ten rok wypetnia sie dobrze i mysle, ze na przetomie pétrocza bedziemy juz
0 wiele bardziej zaawansowani i nasze zatozenia, ze sprzedamy ok. 20 sztuk rocznie sg
juz teraz konserwatywne. Mysle, ze mozemy osiagna¢ wartosci zblizone do zesztego
roku”.

"Transfer technologii odbywa sie zgodnie z harmonogramem. (..) Zaktadamy, ze
transfer zakonczy sie na przetomie kwartatu - wowczas uzupetnimy wniosek do FDA,
wskazujac jakie osrodki zostaty przez nas zwalidowane i te osrodki wystgpig z nami o
uzyskanie zgdd - ten proces powinien trwac okoto miesigca. Wtedy mozemy rozpoczac
rekrutacje pacjentow i trzecig faze badan klinicznych (na terenie Standw Zjednoczonych
- PAP)".
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

piatek 16 lutego 2024

MANYDEV

Publikacja raportu za 2023 rok.

MERCOR

Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2023/2024.

poniedziatek 19 lutego 2024

BENEFIT NWZA ws. potaczenia ze spétka Gravitan Warszawa sp. z 0.0. wraz z wyrazaniem zgody na plan potaczenia tych spéte
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

NWZA ws. odwotania i powotania cztonka RN obecnej kadencji, ustalenia liczby cztonkéw RN, zmiany wysokosci
ORZBIALY . p ! y

wynagrodzenia cztonkdw RN obecnej kadencji.
PHOTON Publikacja raportu za IV kwartat 2023 roku.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii | z wytaczen
PURE prawa poboru, zmiany statutu oraz wyrazenia zgody na zawarcie przez spotke (jako pozyczkobiorce) umowy pozyczki

prezesem zarzadu spotki (jako pozyczkodawca).

wtorek 20 lutego 2024

CDPROIJEKT

NWZA ws. wyznaczenia Warunku Wynikowego w Programie Motywacyjnym B na lata 2024-2027.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 12 lutego 2024

Wtorek, 13 lutego 2024
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia grudzien 3,80% 4,00% 4,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW luty 19,9 17,7 15,2
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) styczen 0,30% 0,20% 0,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) styczen 0,40% 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) styczen 3,10% 3,00% 3,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen 3,90% 3,80% 3,90%

Sroda, 14 lutego 2024
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) styczen -0,60% 0,10%
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) styczen 4,00% 4,20% 4,00%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) IV kw. 1,00% 1,10% 0,50%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (k/k) IV kw. 0,00% 0,00% -0,10%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (r/r) IV kw. 0,10% 0,10% 0,00%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) grudzien 2,60% -0,20% -0,30%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) grudzien 1,20% -4,10% -6,80%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 12,(;?kmln 2,5mln brk 5,52 mln brk

Czwartek, 15 Lutego 2024
0:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. -0,10% 0,30% -0,70%
8:00 WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 0,60% -0,40% -0,10%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) styczen 3,90% 4,10% 6,20%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) grudzien 5,61 mld 15,7 mld 14,8 mld
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen -0,80% -0,10% 0,60%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii luty 5,2 -8,0 -10,60
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 212 tys. 220 tys. 218 tys.
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) styczen -0,10% 0,30% 0,10%

Piatek, 16 lutego 2024
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen 1,50% -3,20%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen -1,40% -2,40%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) styczen 0,10% -0,10%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) styczen 0,60% 1,00%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. luty 80 79
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KOMENTARZ PORANNY {Q
16 lutego 2024

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 691 333 196

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Norbert Cierniak 22 566 97 18

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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