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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Pl 00 L L i
WIG 79421.21 +177%  +5.72% +1.23%

Inwestorzy na GPW szybko zapomnieli o wczorajszej wyprzedazy, ktéra spowodowana byta

wyzszymi od oczekiwari danymi o inflacji CPI za styczeri ze Stanéw Zjednoczonych. O ile w wiG20 2347.65 *207%  +594% +0.20%

trakcie dnia skala wzrostéw byta umiarkowana, a zmienno$¢ nieduza, tak sytuacja zmienita mwIG40 5985.83 +1.58% +6.14%  +3.47%

sie po godzinie 16:00. Indeks WIG20 oraz mWIG40 wystrzelity w gore, a wiodacym indeksem sSWIGS0 23158.72 +0.15%  +0.36% +1.11%

sektorowym byty banki (+3,1%), co sugerowatoby mocny naptyw kapitatu zagranicznego na WIG ESG 1311516 +197%  +6.03% +1.07%

nasz rynek. Finalnie WIG20 zyskat prawie 2,1%, w catosci znoszac wtorkowa wyprzedaz.

Poza mocnymi bankami (Alior, mBank oraz Santander zyskaty ponad 4%), wyraznie odbity WIG20 USD 580.17 *220%  +4.46% -2.68%
takze akcje przecenione we wtorek, czyli Pepco (+3,1%), ISW (+2,4%) oraz Cyfrowy Polsat WIG20 TR 4706.66 +2.07%  +6.37% +0.60%
(+2,4%). Wyraznie zyskiwaty takze krajowe obligacje (spadek rentownosci), z drugiej strony ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
bez wiekszych zmian dzieri zakoriczyty notowania ztotego.
S&P500 5000.62 +096%  +4.92% +4.84%
Krajowe indeksy pozytywnie wyréznity sie tym samym na tle rynkdw bazowych. W Europie Nasdagq C. 15859.15 +1.30%  +6.12% +5.65%
odbicie byto umiarkowane (gtéwne parkiety zyskaty po 0,3-0,6%), podobnie wygladat DAX 16945.48 +0.38%  +1.94% +1.16%
poczatek sesji za oceanem. Na dane o wyraZnie wyzszym od oczekiwan wzroscie zapaséw CAC40 7677.35 +068%  +3.58% +1.78%
ropy w USA zareagowaty notowania tego surowca, koficzac dziert na minusie, pomimo FTSE250 19003.89 +0.42% -1.03% -3.48%
poczatkowych wzrostéw. Amerykariska ropa WTI odbita sie w ten sposéb od oporu przy ok. BUX 64999 45 +038%  +1.90% +799%
79 USD/bbl, czyli poprzedniego szczytu z przetomu stycznia i lutego. Pod koniec sesji ) ) °° ’ 00 ) 00
wzrosty na amerykariskich indeksach przyspieszyty, dzieki czemu S&P500 zyskat prawe IBEX 9916.60 -0.09%  -1.59% -1.84%
1,0%, Nasdaqg 1,3%, a jeszcze lepiej zachowaty sie mniejsze spotki w indeksie Russell 2000 NIKKEI 37703.32 -0.69% +5.02% +12.7%
(+2,4%). Hang Seng 15879.38 +0.84% -2.08% -6.85%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Polska 5415 -1.38%  +490%  +3.80%
: . - ) . . , USA 42573 -1.37%  +4.86% +10.1%
Wczorajsza poprawa nastrojéw i odrabianie korekcyjnych spadkéw z wtorku moze byé Ni 29220 -3.99% N B
kontynuowana takze dzisiaj, na co wskazuje dobra sesja w Azji. Nieco gorsze dane o lemcy : o
japoriskim PKB byty wsparciem dla tamtejszych indekséw (Nikkei blisko historycznych WALUTY Kurs 1D M YTD
szczy?éw z 1989 r.) - dane zmniejszaja prawdopodobieristwo podwyzek stdp przez Bank EUR/PLN 434140 +0.19% -0.66% -0.05%
Japonil. USD/PLN 404702 +004%  +140%  +2.87%
Dzisiaj GUS opublikuje dane o styczniowej inflacji CPI. Spodziewamy sie, ze roczna dynamika CHF/PLN 4.56954 +0.18%  -2.04% -2.31%
cen konsumpcyjnych spadta o 2 punkty procentowe do poziomu 4,2%. W lutym i w marcu GBP/PLN 5.08468 -0.21%  +0.09% +1.38%
spodziewamy sie dalszego spadku inflacji. W dalszej czesci roku Sciezka inflacji bedzie w EUR/USD 107274 +0.16% 2.03% 2.84%
duzej mierze zalezna od decyzji administracyjnych zwigzanych z zerowa stawka VAT na ' P R R
zywnos¢ i cenami energii. usD/IPY 150.508 -0.09%  +3.27% +6.77%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 81.60 -141%  +441%  +592%
WTI ($/bbl) 76.64 -1.58%  +5.61% +6.96%
‘3‘2; Ztoto ($/0zt) 2004.30 -0.14%  -2.66%  -3.26%
20% Mied? (c/Lb) 370.00 -030%  -222%  -490%
25% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-02-15
igj WZROSTY SPADKI
100/: GOBARTO +16.54% 3RGAMES  -11.30%
5% SIMFABRIC +11.11% PLAZACNTR  -10.41%
0% SYNEKTIK +7.92% SUNEX  -9.49%
-5% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
1o GPW 862,28 179 (49.3%) 130
-15% ' ‘° (35.8%)
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WIG20 i mWIG40

Asseco SEE

Wstepne wyniki 4Q'23

Szacunkowy skonsolidowany zysk netto Asseco South Eastern Europe przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej wynidst w 2023 r. ok. 201 mln zt i byt o 7 proc.
wyzszy niz w roku 2022. W IV kwartale zysk wynigst okoto 47 mln zt i byt 0 33 proc.
wyzszy rdr. Analitycy spodziewali sie 51 mln zt zysku netto.

Szacunkowy skonsolidowany zysk operacyjny wynidst w 2023 roku ok. 226 mln zt i byt
0 ok. 5 proc. wyzszy niz w roku 2022. Za sam czwarty kwartat 2023 roku wynidst ok. 62
mln zt i byt 0 ok. 1 wyzszy rdr. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie
zysku operacyjnego w wysokosci 65,8 mln zt.

W catym 2023 roku Asseco SEE miato okoto 1,64 mld zt przychoddw, o 5 proc. wiecej niz
rok wczesniej. W samym czwartym kwartale przychody grupy siegnety okoto 489 mln zt
i byty 0 1 proc. wyzsze rdr i zgodne z oczekiwaniami analitykdw.

Skonsolidowane przeptywy pieniezne Asseco SEE z dziatalnosci operacyjnej w 2023 roku
wyniosty ok. 309 mln zt, tj. byty o okoto 28 proc. wyzsze od zanotowanych w roku 2022.
Portfel zamdwien grupy Asseco South Eastern tacznie z Payten na 2024 r. wynosi 253,4
mln euro, co oznacza wzrost o 1 proc. rdr. Portfel zamdwiert grupy na | kw. 2024 r.
wynosi natomiast 72 mln euro, co oznacza spadek o 7 proc. w stosunku do | kwartatu
2023.

Budimex

Najlepsza oferta

Oferta Budimeksu zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu przetargowym na
budowe drogi D35 Dzbanov - Litomysl w Czechach. Wartos$¢ oferty polskiego dewelopera to ok.
3,4 mld CZK netto (~578 mln zt netto).

Budimex

Najlepsza oferta
Oferta Budimeksu o wartosci 188,7 mln zt netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w
przetargu Polskich Sieci Elektroenergetycznych.

Cyfrowy Polsat

Wywiad z prezesem Netii

Prezes poinformowat, ze Netia nie wyklucza akwizycji, ale priorytetem jest efektywne
wypetnienie zmodernizowane;j sieci.

Wg prezesa wstepne wyniki stycznia 2024 roku pokazuja, ze to bedzie bardzo dobry rok
dla Netii.

Netia odchodzi od wielu lat od modelu klasycznego operatora telekomunikacyjnego, w
kierunku dostawcy S$wiadczacego kompleksowe ustugi ICT, zwtaszcza w obszarze
cyberbezpieczenstwa i ustug chmurowych.

Netia moze w potowie 2024 roku poja¢ decyzje o budowie drugiego data center w
Jawczycach pod Warszawg

Handlowy

Konferencja zarzadu po wynikach

Bank Handlowy spodziewa sig stabilizacji wyniku odsetkowego w kolejnych kwartatach.
Zarzad liczy na odbicie zapotrzebowania na kredyty wsrod klientdw w pierwszym
potroczu.

"lesli chodzi o wynik odsetkowy, to wrazliwo$¢ wyniku, oczywiscie w zaleznosci od
struktury za dany okres, to jest ok. 40-50 mln zt spadku wraz ze spadkiem stop
referencyjnych o 25 punktdw bazowych"- powiedziat wiceprezes Patrycjusz Wajcik.
Intencja zarzadu jest wyptata dywidendy za 2023 r,, ale na deklaracje dotyczace zysku
niepodzielonego jest za wczednie.

Citi czeka na wtasciwy moment do wyjscia na rynek z ofertg sprzedazy biznesu
detalicznego w Polsce - poinformowata prezes B. Handlowego Elzbieta Czetwertynska.

Orange

Wyniki 4Q'23

Orange Polska wypracowat w czwartym kwartale 2023 roku 753 mln zt EBITDA po
uwzglednieniu kosztéw leasingu, o 2,3 proc. wiecej niz przed rokiem. Analitycy

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

= BNP PARIBAS

* . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00



ankietowani przez PAP Biznes prognozowali, ze spétka osiagnie wynik na poziomie 746,9
mln zt.

e Przychody grupy siegnety 3,492 mld zt i byty powyzej oczekiwar analitykdw
ankietowanych przez PAP Biznes, ktdrych Srednia wynosita 3.391,4 mln zt. Sprzedaz
wzrosta 3,3 o proc. rok do roku.

e Zysk netto spadt w czwartym kwartale 2023 roku 0 55,8 proc. do 72 mln zt i byt ponizej
konsensusu, ktdry zaktadat osiggniecie 92 mln zt zysku.

e Organiczne przeptywy pieniezne Orange Polska w czwartym kwartale 2023 roku
wyniosty 325 mln zt wobec -4 mln zt rok wczesniej.

Orange

Prognozy na 2024 r., dywidenda

e Orange Polska prognozuje w 2024 roku niski jednocyfrowy wzrost EBITDAaL i
przychoddw. eCapex, czyli ekonomiczne naktady inwestycyjne maja by¢ w przedziale
1,7-1,9 mld zt (bez ptatnosci za czestotliwosci komorkowe).

e Zarzad Orange Polska rekomenduje, by z zysku netto za 2023 rok wyptaci¢ 0,48 zt
dywidendy na akcje (DY=5,7%). To oznacza zwiekszenie dywidendy o 37 proc. rdr.
Proponowany dzien ustalenia prawa do dywidendy to 26 czerwca 2024 r, a
proponowany dzien wyptaty dywidendy - 10 lipca 2024 r.

SWIG80 i inne

+/-

Elektrotim

Najlepsza oferta

Oferta Elektrotimu zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu Tauronu Nowe
Technologie na realizacje prac zwigzanych z biezaca eksploatacjg i prowadzeniem prac
dodatkowych na sieciach oswietleniowych. Wartos¢ oferty Elektrotimu to 26 mln zt netto, tj. 31,9
mln zt brutto.

Sunex

Sprzedaz akcji w ABB

Romuald Kalyciok, prezes i akcjonariusz Sunex, sprzedat w procesie ABB 2 mln akcji,
stanowigcych 9,86 proc. kapitatu spotki, a cena sprzedazy w ramach transakcji zostata ustalona
na 12 zt za akcje. Intencja gtownego akcjonariusza jest, ze pozyskane 24 mln zt ze sprzedazy
akcji przeznaczy na akwizycje na rynku niemieckim oraz rozwdj infrastruktury produkcyjnej w
Raciborzu.

Votum

Podpisane umowy w styczniu

e  SpOGtki z grupy Votum podpisaty w styczniu 2024 roku 1.236 nowych umdw, w tym liczba
kontraktow dotyczacych roszczen zwigzanych z kredytami i pozyczkami konsumenckimi
w zakresie sankcji kredytu darmowego wyniosta 433.

e Votum podato, ze liczba wyrokéw sadow | instancji, ktére zapadty w poprzednim
miesigcu kalendarzowym, stwierdzajacych niewaznos¢ umowy kredytowej, wyniosta
689 (wobec 814 w grudniu).

e Liczba wyrokéw saddéw Il instancji, ktére zapadty w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, stwierdzajacych niewaznos¢ umowy kredytowej wyniosta 319.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 15 Lutego 2024

PzU NWZA ws. zmiany w sktadzie RN oraz oceny odpowiedniosci zbiorowej RN.
CAPITAL Publikacja raportu za 2023 rok.
GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2023/2024.
PRIMAMODA Publikacja raportu za 2022 rok.

piatek 16 Lutego 2024
MANYDEV Publikacja raportu za 2023 rok.
MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2023/2024.

poniedziatek 19 lutego 2024

BENEFIT NWZA ws. potaczenia ze spétka Gravitan Warszawa sp. z 0.0. wraz z wyrazaniem zgody na plan potaczenia tych spote
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

NWZA ws. odwotania i powotania cztonka RN obecnej kadencji, ustalenia liczby cztonkdéw RN, zmiany wysokosci
ORZBIALY . ) . i,

wynagrodzenia cztonkdw RN obecnej kadencji.
PHOTON Publikacja raportu za IV kwartat 2023 roku.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii | z wytaczen
PURE prawa poboru, zmiany statutu oraz wyrazenia zgody na zawarcie przez spotke (jako pozyczkobiorce) umowy pozyczki

prezesem zarzadu spotki (jako pozyczkodawca).

wtorek 20 lutego 2024

CDPROIJEKT

NWZA ws. wyznaczenia Warunku Wynikowego w Programie Motywacyjnym B na lata 2024-2027.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 12 lutego 2024

Wtorek, 13 Lutego 2024
8:00 WILk. Brytania Stopa bezrobocia grudzien 3,80% 4,00% 4,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW luty 19,9 17,7 15,2
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) styczen 0,30% 0,20% 0,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) styczen 0,40% 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) styczen 3,10% 3,00% 3,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen 3,90% 3,80% 3,90%

Sroda, 14 lutego 2024
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) styczen -0,60% 0,10%
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) styczen 4,00% 4,20% 4,00%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) IV kw. 1,00% 1,10% 0,50%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (k/k) IV kw. 0,00% 0,00% -0,10%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (r/r) IV kw. 0,10% 0,10% 0,00%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) grudzien 2,60% -0,20% -0,30%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) grudzier 1,20% -4,10% -6,80%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien l2,(t))fkmln 2,5mln brk 5,52 mln brk

Czwartek, 15 lutego 2024
0:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. -0,10% 0,30% -0,70%
8:00 WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 0,60% -0,40% -0,10%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) styczen 4,10% 6,20%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) grudzien 15,7 mld 14,8 mld
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen -0,10% 0,60%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii Luty -8,0 -10,60
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 218 tys.
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,30% 0,10%

Piatek, 16 lutego 2024
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen 1,50% -3,20%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen -1,40% -2,40%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) styczen 0,10% -0,10%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) styczen 0,60% 1,00%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. luty 80 79

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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