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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y1D
) ) WIG 82464.52 +129%  +10.0% +5.10%
W czwartek na GPW przewazat popyt, a WIG20 zdotat wyznaczy¢ nowy szczyt obecnego ) . )
trendu. Indeks blue chips wzrést o 1,5%, a na szczycie tabeli znalazty sie takie spétki jak wiG20 2447.32 +149%  +11.0% +4.45%
LPP (+6,8%), Allegro (+6,2%) i Pepco (+3,3%). Ich notowania wyraznie rosty po publikacji mWIG40 6171.80 +0.72%  +8.45% +6.68%
dobrych danych z polskiej gospodarki. W styczniu sprzedaz detaliczna wzrosta o 3% r/r. SWIGS0 23796.77 +125%  +3.98% +3.90%
Ekonomisci nie spodziewali si¢ az tak sporego ozywienia. Prognozy ekspertow wskazywaty WIG ESG 13669 21 +141%  +10.9% +5.34%
na wzrost na poziomie 1,4% r/r. ’ an = e
WIG20 USD 611.97 +1.56%  +11.2% +2.65%
Z kolei w Europie poznalismy odczyty PMI. Wskaznik PMI dla przetwdrstwa przemystowego WIG20 TR 4906.50 +149%  +11.4% +4.87%
w strefie euro siggnat w lutym 46,1 pkt wobec oczekiwanych 47 pkt. Z kolei indeks PMI dla ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
ustug wypadt powyzej oczekiwan i siegnat 50 pkt, czyli znalazt sie na granicy oddzielajacej - - -
recesje od ekspansji. Motorem napedowym pozostaje Francja, ktéra doswiadcza silniejszego S&pPS00 5087.03 *211%  +4.88% +6.65%
ozywienia zaréwno w ustugach jak i w przemysle. Inaczej jest w przypadku Niemiec, gdzie Nasdag C. 16041.62 +2.96%  +4.44%  +6.86%
sytuacja w przemysle zndw sie pogorszyta. Inwestorzy nie przejeli sie jednak tymi danymi i DAX 1737045 +147%  +4.12% +3.69%
DAX wzrést o blisko 1,5%, a francuski CAC40 o blisko 1,3%. CAC40 7911.60 +127%  +6.72% +4.88%
. - . ‘ Nvidil. kiira dziet o - FTSE250 19263.50 +0.76%  +0.98% -2.16%
a g treet dominowaty byki. szlyst 0za sprawa vidii, torg Z|?n wczesniej .po sesji BUX 6618538 024%  +2.98% 49.18%
opublikowata raport za IV kwartat, ktdry okazat sie lepsze od oczekiwan. Zysk na akcje (EPS) . . .
wyniést 5,16 USD przy prognozach 4,64 USD. Przychody réwniez okazaty sie wyzsze (22,1 IBEX 10138.90 *031%  +171% +0.36%
mld USD vs 20,6 mld USD). W efekcie, notowania Nvidii wzrosty o ponad 16% i spétka NIKKEI 39098.68 +2.19%  +698%  +16.8%
wyprzedzita pod wzgledem kapitalizacji Amazona, stajac sie tym samym trzecig pod Hang Seng 16752.50 +0.06%  +9.12% -1.72%
wzgledem wielkosci spétka w USA. Euforia rozlata si¢ takze na inne spétki technologiczne i OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
Nasdaq zyskat blisko 3%, a S&P 500 ponad 2%.
Polska 5.383 -1.07%  +2.63% +3.18%
USA 4.3029 +0.55%  +4.76% +11.3%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII Niemey a0 soo% -
W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym przewidziano m.in. publikacje danych o WALUTY Kurs 1D M YTD
PKB z Niemiec, ktére poznali$my juz przed rozpoczeciem sesji. Finalne dane pokazaty, ze w EUR/PLN 432380 +003%  -1.52% -0.46%
IV kwartale niemiecka gospodarka skurczyta sie 0 0,3%. Dzi$ poznamy jeszcze dane o stopie ) . Y
bezrobocia w styczniu w Polsce. Rynkowy konsensus wskazuje, ze wzrosta ona do 5,40% z USD/PLN 393487 +0.02% -1.24% +1.54%
5,10% miesiac wczes$niej. CHF/PLN 4.53560 -0.04%  -2.46% -3.03%
. ) o . ) . . . GBP/PLN 5.05818 +0.04%  -1.42% +0.86%
W trakcie Se.SJI w AZlJI vylek§zosc indekséw py{a na plusie. Z kOlLEI kor)trakty terminowe na EUR/USD 108234 +0.01% -0.28% 197%
DAX wskazuja na niewielki wzrost. Otwarcie handlu w Europie moze by¢ lekko powyzej
wezorajszych pozioméw. USD/IPY 150.627 +0.07%  +1.51% +6.86%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 83.21 -0.55%  +4.60%  +8.01%
45% WTI ($/bbl) 78.14 -0.60%  +5.07% +9.06%
B Ztoto ($/0zt) 202945  -005%  +019%  -2.04%
3% Miedz (c/lb) 38887  -0.20% +252%  -0.03%
%g; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-02-23
ngé WZROSTY SPADKI
O%c: A REMAK +20.50% NTTSYSTEM  -5.20%
183) - ‘ ‘ ! PROCHEM +16.67% INC  -4.30%
_15% e INTERBUD +12.17% CIGAMES ~ -4.14%
lut-23 maj-23 sie-23 lis-23 OBROTY PLN Rosngce Spadajace
WIG — WIG20 e MWIG40 — sWIG80 119
GPW 1678,42 204 (55.0%) (32.1%)
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WIG20 i mWIG40

Cl Games

Nie bedzie kontynuacji dual-listingu

Cl Games nie bedzie kontynuowat procesu potencjalnego wprowadzenia akcji spdtki rowniez do
obrotu na rynku kapitatowym prowadzonym przez Londynska Gietde Papieréw Wartosciowych
(proces dual-listingu akcji spdtki).

Kruk

Szacunkowe wyniki

Kruk szacuje skons. zysk netto w czwartym kwartale 2023 r. na 256 mln zt, a EBITDA gotéwkowa
na 484 miln zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat 167,4 mln zt zysku netto i 510,2 mln zt EBITDA
gotdwkowej. W catym 2023 r. Kruk szacuje zysk netto na 1.012 mln zt, a EBITDA gotéwkowa na
2.104 mln zt. Dla poréwnania, w 2022 r. Kruk miat 805 mln zt zysku netto i 1.809 mln zt EBITDA
gotdwkowej. Szacunkowy wskaznik dtugu netto do EBITDA gotdéwkowej grupy na koniec
czwartego kwartatu 2023 r. wynosi 2,4. "Wedtug naszych szacunkdw zysk netto, jak i EBITDA
gotdwkowa za 2023 rok osiaggna¢ moga poziom dla nas rekordowy i razem z inwestycjami
powyzej 2,9 mld zt, sptatami powyzej 3 mld zt pokazuja nasza dobra kondycje i silng pozycje
rynkowa. Doskonalimy operacyjne procesy zaréwno w Polsce jak i miedzynarodowo, skad
pochodzi juz wieksza cze$¢ inwestycji i sptat" - powiedziat prezes Piotr Krupa. Poinformowat, ze
grupa rozpoznaje nowy rynek - poprzez pierwsze niewielkie inwestycje w portfele we Francji.

Orlen

Potencjalna dywidenda

e Zarzad Orlenu prawdopodobnie bedzie rekomendowat, by z zysku netto za 2023 rok
przeznaczy¢ na dywidende kwote bazowa, czyli 4,15 zt na akcje - poinformowat dyrektor
wykonawczy Orlenu Michat Perlik. "Zgodnie z polityke dywidendowa i patrzac na wyniki
czwartego kwartatu i catego 2023 roku mozna wnioskowaé, ze koncern bedzie
rekomendowac bazowa dywidende na poziomie 4,15 zt na akcje" - powiedziat Michat
Perlik podczas czwartkowej telekonferencji z analitykami. Polityka dywidendowa Orlenu
zaktada, ze koncern wyptaca w formie dywidendy 40 proc. wolnych $rodkéw
pienieznych, ale nie mniej niz dywidenda bazowa, ktéra za 2023 rok wynosi 4,15 zt na
akcje.

e Nowy zarzad Orlenu dokona przegladu, czy obecnie obowigzujaca strategia grupy do
2030 roku jest odpowiednia, czy powinny by¢ w niej wprowadzone korekty -
poinformowat na czwartkowej konferencji prasowej p.o. prezesa Witold Literacki.

e "Strategia podlega korektom, ale one sg wprowadzane co dwa lata. Mamy dynamiczny
okres ze wzgledu na makro i transformacje biznesow takich jak nasz. Nowy zarzad
bedzie sie zastanawiat, czy obecna strategia jest odpowiednia dla czasdw, w ktdrych
funkcjonujemy" - powiedziat Witold Literacki.

Orlen otrzymat dwie wstepne oferty podmiotdw zainteresowanych kupnem Polska Press, ale nie
sg to oferty wiagzace - poinformowat Witold Literacki.

Pekao

Konferencja wynikowa

e Bank Pekao ocenia, ze nowy program ugdd z frankowiczami spotkat sie z duzym
zainteresowaniem, ma ponad 3,3 tys. ugdd, a liczba odmdw jest stosunkowo niewielka,
wynosi ponizej 10 proc.

e "Wyniki sa bardzo obiecujagce. Na dzien wczorajszy mamy zaakceptowanych i
podpisanych ponad 3,3 tys. ugdd z ilosci niecatych 20 tys. umoéw o kredyt frankowy,
ktére mamy" - powiedziat na konferencji wiceprezes banku Pawet Straczynski

e Bank Pekao widzi szanse, ze wskaznik jakosci portfela kredytowego NPL spas¢ moze w
2024 roku ponizej 5 proc. - wynika z wypowiedzi wiceprezesa.

e Prdg 5 proc. jest przekroczony (...) w momencie wprowadzenia metody standardowej,
mysle, ze jest szansa, zeby$my do tego pozadanego poziomu NPL doszli (...) nie mamy
tego jeszcze policzonego. Mysle, ze po prezentacji wynikéw za | kwartat bedziemy mogli
taka informacje o duzym stopniu wiarygodnosci podac” - powiedziat Straczyriski.

e Bank Pekao nie obserwuje obecnie istotnego pogorszenia jakosci portfela naleznosci od
przedsiebiorstw i nie spodziewa sie w 2024 roku wzrostu kosztdw ryzyka powyzej
okreslonego w strategii przedziatu 50-60 pb.
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"Bank Pekao nie spodziewa sie wzrostu CoR powyzej miar zadeklarowanych w strategii. Erozji
jakosci portfela hipotecznego przeciwdziatajg instrumenty pomocowe (,wakacje kredytowe”,
FWK), cho¢ spodziewamy sie ich stopniowego wygasania. Nie obserwujemy na razie istotnego
pogorszenia jakosci portfela naleznosci od przedsigbiorstw" - powiedziat PAP Biznes Straczyniski.

SWIG80 i inne +/-
AB Konferencja z zarzadem
AB chce utrzymac skumulowany roczny wskaznik wzrostu (CAGR) sp6tki oraz stawia na rozwoj
organiczny - poinformowat prezes Andrzej Przybyto na konferencji prasowej. W roku
kalendarzowym 2022/2023, przychody Grupy AB przekroczyty 15,5 mld zt.

e "MieliSmy rekordowy rok pod kazdym wzgledem - rekordowg sprzedaz, rekordowa
EBITDA oraz rekordowy zysk netto. Te wyniki sg bardzo dobre, osiggniete na dosy¢
wymagajacym rynku - wymagajacym, bo cho¢ widzimy symptomy poprawy, nie byt to
rok bardzo dynamicznych wzrostéw jesli chodzi o makroekonomie. Jesli méwimy o
makroekonomii to musimy tez wspomniec, ze na przyktad Czechy, gdzie dziatamy, caty
czas - jako rynek - nie powrdcity do kondycji sprzed pandemii. To pokazuje na ile byty
to wymagajace warunki" - powiedziat na konferencji prezes Andrzej Przybyto.

"Nasz CAGR (skumulowany roczny wskaznik wzrostu - przyp.) jest nadal imponujacy - liczony
od 2021 r. wyniést ponad 16,2 proc. $redniorocznego wzrostu. Mamy przekonanie, ze te
dynamike zachowamy takze na przysztos$é. Bedziemy robili wszystko, zeby ta dynamika byta
nawet wieksza" - dodat prezes.
Ambra Konferencja z zarzadem

Ambra oczekuje umiarkowanej poprawy nastrojow konsumenckich w kolejnych miesigcach. W
pierwszym podtroczu roku obrotowego 2023/2024 ilosciowa sprzedaz grupy Ambra zmniejszyta
sie 01,5 proc.

e "W kolejnych miesigcach oczekujemy - zgodnie z konsensusem rynkowym dotyczacym
wydatkdw na konsumpcje - umiarkowanej poprawy nastrojéw konsumenckich.
Oczekujemy poprawy moze nie gwattownej i spektakularnej, ale jednak poprawy
potencjatu zakupowego naszych klientdw. Tak jak w pierwszym pdtroczu, rowniez teraz
mamy szereg projektéw rozwojowych, ktére w | pétroczu dobrze dziataty, jednak one
same nie wystarczyty do wygenerowania wystarczajacej dynamiki wzrostu" - powiedziat
na konferencji prezes Robert Ogor.

e "W potrocznym CAPEX (naktad inwestycyjny - przyp.) pierwszym, duzym czynnikiem -
na ponad 10 miln zt - byta akwizycja. Po odliczeniu akwizycji roczny CAPEX powinien
zamknac sie na poziomie ok. 30 mln zt" - powiedziat wiceprezes Piotr Kazmierczak.

e Ambra za rok obrotowy 2022/2023 wyptacita 27,7 mln zt z zysku netto na dywidende,
co daje 1,1 zt na akcje.

"Wydaje sie, ze zdolnosci dywidendowe spotki nie powinny sie pogorszy¢. Udato nam sie
spowolni¢ dynamike wzrostu zapaséw. Sytuacja jesli chodzi o zapotrzebowanie na kapitat
pracujacy powinna sie stopniowo poprawia¢. Nie widzimy w tym momencie negatywnych
czynnikow, ktére miatyby wptywac na dywidende" - powiedziat Piotr Kazmierczak.

Debica Szacunkowe wyniki

Firma Oponiarska Debica szacuje, ze w 2023 roku miata 196,3 mln zt zysku netto oraz 2,99 mld
zt przychoddw. "Na wymienione wyzej wyniki finansowe za 2023 r. wptyw miaty: wyzsze ceny
sprzedazy realizowane w transakcjach z podmiotami powigzanymi w okresie | pdtrocza br., w
tym odzwierciedlenie wptywu wzrostu kosztdw surowcdw i energii w listopadzie i grudniu 2022
r. spowodowanego czynnikami inflacyjnymi, ktdre weszty w sktad kalkulacji cen stosowanych w
| kwartale 2023 r., co miato pozytywny wptyw na zysk. Znaczacy spadek poniesionych kosztéw
surowcow i energii od Il kwartatu 2023 r., w stosunku do kosztdw zaktadanych w kalkulacjach
cen stosowanych w transakcjach z podmiotami powigzanymi w tym okresie, co miato pozytywny
wptyw na zysk. Pozar, w wyniku ktérego spdtka utracita czes$¢ zdolnosci produkcyjnych co
przetozyto sie na mniejsza sprzedaz do podmiotu powigzanego oraz poniosta dodatkowy koszt
niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych, koszty usuwania skutkéw pozaru jak rowniez
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koszty zlikwidowanych $rodkéw trwatych, co miato negatywny wptyw na przychody i koszty w Il
potroczu 2023" - napisano.

Synektik Wejécie do Czech i Stowacji
Synektik poszerza oferte dla klientéw z Czech i Stowacji - na mocy porozumienia z Insightec Ltd
zostanie tam wytgcznym dystrybutorem produktéw do neurochirurgii nieinwazyjnej. Insightec
jest m.in. producentem Exablate Neuro, innowacyjnego urzadzenia do neurochirurgii | =+
nieinwazyjnej z wykorzystaniem zogniskowanych ultradZzwiekdw pod kontrolg rezonansu
magnetycznego (technologia MRgFUS). Opracowane przez Insightec rozwigzania sa
wykorzystywane do terapii drzenia samoistnego oraz drzennej postaci choroby Parkinsona.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

piatek 23 lutego 2024

ATLANTIS

NWZA ws. zmiany statutu, zmniejszenia liczby akcji spdtki bez warto$ci nominalnej, umorzenia czesci akcji
bez wartosci nominalnej, obnizenia kapitatu zaktadowego oraz nabycia akcji wtasnych bez wartosci
nominalnej w celu umorzenia.

poniedziatek 26 Lutego 2024

COLUMBUS

NWZA ws. zmian w RN oraz zmian statutu.

SYNEKTIK

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2022 r. do dnia 30 wrze$nia 2023 r.
oraz wyptaty dywidendy.

wtorek 27 lutego 2024

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.
AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.
ASSECOSEE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

$roda 28 lutego 2024
ALIOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
MILLENNIUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ACTION NWZA ws. zmiany uchwat nr 3inr 5 NWZ z 26.10.2022 r.
BETACOM Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2023/2024.
FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2023/2024.
KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2023/2024.
NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
TEXT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2023/2024.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.

czwartek 29 lutego 2024
APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.
ASSECOBS Publikacja raportu za 2023 rok.
COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.
COMPERIA NWZA ws. wyrlaZenia zgody na r.ozporza‘dzenie zorganizowang czescia przedsiebiorstwa spotki przeznaczong

do prowadzenia portalu Telepolis.pl.

HYDROTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.
MBANK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.
PHARMENA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
SESCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2023/2024.
SOHODEV Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego trwajacego od 01.10.2023r. do 30.09.2024r.
STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.
TBULL Publikacja skonsolidowanych raportéw za | pétrocze 2023 i za lll kwartat 2023 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.i jni@t ibas.pl

2 2 PP

\'/;ww.bnpparibas.pl

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.



NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje w trybie oferty publicznej, w drodze

subskrypcji zamknietej (z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy), nowych akcji
zwyktych na okaziciela serii D oraz zmiany statutu.

TOWERINV

piatek 1 marca 2024

BNPPPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 19 lutego 2024
Wrtorek, 20 lutego 2024
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) styczen -9,0% -8,30% -6,40%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) styczen 1,60% 3,10% -3,90%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) styczen 12,80% 10,90% 9,60%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) styczen -0,20% -0,20% -0,10%
16:00 USA IBnOdaerlés wskaznikéw wyprzedzajacych - Conference styczefs -0,40% -0,30% -0.10%
Sroda, 21 lutego 2024
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) styczen -6,10% 6,00% 14,00%
20:00 USA Protokot z posiedzenia FOMC styczen
Czwartek, 22 lutego 2024
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. luty 46,8 44 43,1
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. luty 48 45,6 45,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. luty 42,3 46,1 45,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. luty 48,2 48 47,7
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 4,60% 3,50% 0,50%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. luty 46,1 472 46,6
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. luty 50,0 48,7 48 4
13:30 Strefa Euro  Protokodt z posiedzenia ECB styczen
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) styczen 7,70% 7,90% 8,50%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 201 tys. 216 tys. 212 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. luty 51,5 50,2 50,7
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. luty 51,3 52 52,5
Piatek, 23 lutego 2024
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. -0,30 -0,30% -0,80%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo luty 85,5 85,2
10:00 Polska Stopa bezrobocia styczen 5,40% 5,10%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkecyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka, "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04

sm[]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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