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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y1D
) ) WIG 81780.51 +118%  +9.11% +4.23%
Wtorek na globalnych rynkach akcji przeniést mieszane nastroje, chociaz z przewaga ) . )
podazy. Najwieksze spadki miaty miejsce za oceanem, gdzie po poniedziatkowej wiG20 242318 +148%  +9.89% +3.42%
nieobecnosci inwestorzy rozpoczeli  pozycjonowanie przed $rodowymi publikacjami mWIG40 6148.38 +0.64%  +8.04% +6.28%
(minutes Fed oraz wyniki 4Q23 Nvidia). W Rezultacie S&P500 stracit 0,60% a technologiczny sWIG80 23626.87 +026%  +3.24% +3.15%
Nasdaq100 blisko 0,80% WIG ESG 1354399 +127%  +985%  +4.37%
Korekta na dolarze amerykariskim wspierata rynki rozwijajace sie, w tym krajowe spotki, WIG20 USD 607.05 +219%  +10.3%  +1.83%
ktére moga korzysta¢ na nieobecnosci handlujacych w Chinach (Nowy Rok). WIG20 zyskat WIG20 TR 4858.09 +148%  +10.3% +3.84%
blisko 1,5% przy podwyzszonych obrotach przekraczajacych 1,1 mld PLN. Tym samym ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
zdecydowanie przekroczyt psychologiczny poziom oporu na 2400 pkt. Powyzsze jest niejako - - -
potwierdzeniem kontynuacji trendu wzrostowego zapoczatkowanego pod koniec 2023 . S&pPS00 4975.51 060%  +2.58% +4.31%
Nasdaq C. 15630.79 -092%  +1.76% +4.13%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII DAX 1706843 -0.14% - +231% - +189%
CAC40 7795.22 +0.34%  +515% +3.34%
Dzi$ kontynuacja comiesiecznych publikacji GUS o aktywnosci krajowej gospodarki. W dniu FTSE250 19109.63 -0.56% +0.18% -2.95%
dzisiejszym poznamy dane o produkcji budowlano montazowej w styczniu Ekonomisci BNP BUX 6594094 -0.09% +190%  +8.78%
Paribas spodziewaja sie bardzo solidnego wzrostu o 9,5% r/r i potwierdzenia, ze to IBEX 1003820 +094%  +070% -0.63%
budowlanka pozostaje liderem ozywienia gospodarczego w obecnym cyklu. Konsensus ' . | 0 ' 0 ) o
rynkowy pozostaje bardziej konserwatywny zaktadajac wzrost r/r o 6,0%. ElKKEls ig;iigi (())Eif +g:gf jtsf
ang Seng . +0.57%  +8.60% -4.69%
Weczorajsza sesja za oceanem co prawda nie napawa optymizmem przed poczatkiem OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
dzisiejszego handlu w Europie. Z drugiej strony mozna oczekiwa¢ nieco mniejsze] Polska 5414 ~156% +322% +3.78%
zmiennosci w oczekiwaniu na wieczorna publikacje wynikéw kwartalnych Nvidia. Powyzszy USA 42792 0.09% +4.19% +107%
raport jest wypatrywany bardziej niz protokét z ostatniego posiedzenia Fed. Spétka ) ’ ' ou = v
pozostaje jednym z gtéwnych przedstawicieli najwiekszych spétek technologicznych (tzw. Niemcy 2.3765 -1.57% - -
Magnificient Seven, M7), ktére de facto byty dotychczasowymi motorami napedowymi dla WALUTY Kurs 1D M YTD
notowan amerykarskiego rynku akcji (Nvidia przegonita Amazon pod katem kapitalizacji, i EUR/PLN 431604 -0.01% ~1.09% -0.64%
stata sie trzecig firma pod wzgledem poziomu wyceny). W ostatnich kwartatach spétka ) ) )
pozytywnie zaskakiwata rezultatami, mimo wygérowanych oczekiwar konsensusu. Jesli tak USD/PLN 339275 -0.01% -0.43% +1.43%
bedzie i tym razem, mozna oczekiwaé pozytywnej reakcji rynku, chociaz w pierwszej fazie CHF/PLN 4.52718 -0.02%  -187%  -3.21%
moze doj$¢ do tzw. sprzedazy faktdw. W negatywnym scenariuszu wynikéw duzo nizszych GBP/PLN 5.04040 -0.01%  -111%  +0.50%
od oczekiwan, moze mie¢ miejsce szybka korekta nie tylko samej Nvidia, ale réwniez EUR/USD 1.08097 +0.00% -0.66% 2.09%
pozostatych przedstawicieli sektora, w ktérym poktadane sa duze nadzieje w zwiazku z ’ o =R 0
dynamicznym rozwojem m.in. segmentu sztucznej inteligencji (Al). Pozostaje réwniez trzeci USD/IPY 149931 -002%  +1.31% +6.36%
scenariusz, w ktérym wyniki sa zgodne z prognozami, kurs nie waha si¢ istotnie, tym samym SUROWCE Kurs 1D Y YTD
inwestorzy ponownie skupig uwage na danych makro oraz na oczekiwaniach co do $ciezki Brent (S/bbl) 8257 118% +3.14% +718%
stép procentowych. ' ’ ' ’
WTI ($/bbl) 77.23 +0.04%  +3.30% +7.79%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto (3/0zt) 203580 = =0.01%  +068% = ~1.73%
409 Miedz (c/Lb) 386.25 +0.14%  +2.64% -0.71%
35% ; ; i . NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-02-20
gg;; al WZROSTY SPADKI
20% BOS +9.37% PLAZACNTR  -19.58%
%gf ULTGAMES ~ +9.35% DGA  -9.30%
5%: ONDE +7.41% CELTIC  -8.11%
gz;o OBROTY PLN Rosnace Spadajace
‘10‘;; GPW 1387,60 154 (41.7%) 168
-15% ! ’ (45.5%)
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WIG20 i mWIG40 +/-
Arctic Paper Komentarz zarzadu

Arctic Paper odczuwa w pierwszym kwartale 2024 roku zwiekszony popyt na papier i celuloze

rdr.

"Tegoroczny Capex bedzie przeznaczony przede wszystkim na projekty energetyczne.
Najwiekszym naszym wydatkiem w tym roku bedzie budowa naszego bloku biomasowego oraz
Linii do produkcji pelletu w Szwecji. Capex tego projektu wynosi 28 mln euro. Troche wydaliSmy
juz w zesztym roku, mniej wiecej jedng trzecig wydamy w 2025 roku, natomiast zdecydowana
wiekszos¢ tych pieniedzy bedzie zainwestowana w tym roku".

Rok 2024 zaczat sie catkiem ciekawie. Z punktu widzenia popytu na papier obserwujemy, ze
wzrost, ktéry rozpoczat sie w IV kwartale 2023 roku, jest kontynuowany. My i nasi konkurenci
ogtaszamy podwyzki cen papieru, po to, zeby wykorzysta¢ kolejne momentum rynkowe. Widac
tez rosnacy popyt na celuloze, ktdrej cena w | kwartale wzrosnie o 100-150 euro. Zobaczymy, co
sie bedzie dziato w Il i Ill kwartale, czy ta tendencja sie utrzyma, czy nie".

W styczniu br. wykorzystanie mocy produkcyjnych w segmencie papieru byto istotnie wyzsze niz
w Srednie w ubiegtym roku i byto zblizone do 80 proc.

CD Projekt Warunki wynikowe w programie motywacyjnym
NWZ CD Projektu przyjeto uchwate wyznaczajaca tzw. warunek wynikowy w programie
motywacyjnym na lata obrotowe 2024-2027 w kwocie 3 mld zt.
Warunek wynikowy ma odpowiada¢ sumie skonsolidowanych wynikdw netto z dziatalnosci
kontynuowanej grupy CD Projekt za wskazany okres czterech lat obrotowych.

JSW Odpis
SW zdecydowata o utworzeniu dodatkowego odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow trwatych | -
w segmencie wegiel w wysokosci 169,4 mln zt, ktory obcigzy wynik za IV kw. 2023 r.

SWIG80 i inne +/-

Dadelo Wywiad z zarzadem

Dadelo, ktdrego przychody wzrosty o 60 proc. w 2023 roku, planuje zwigkszenie sprzedazy w
2024 roku przynajmniej o 30 proc. Dodat, ze w 2024 roku spdtka chce powrdci¢ do marzy brutto
na sprzedazy na poziomie 27 proc., po jej spadku o ok. 2 pkt. proc. w 2023 roku.

"Jako zarzad podjeliSmy decyzje, ze w 2024 roku nie akceptujemy wiekszej utraty marzy.
Kupujemy towar taniej, prébujac przerzuci¢ koszty na producentdw, ktdrzy majg problemy z jego
nadmiarem. Jednoczesnie oczywiscie zapewniamy im dobrg ptynno$é, ptacac od razu gotdwka
za towar. Chcemy sprzedawac tez wiecej towaréw pod wtasng markg. W biezagcym roku chcemy
utrzymac wysoka dynamike wzrostu przychoddw. ZatozyliSmy sobie takie absolutne minimum
30 proc. Po pierwszych pottora miesigca, jesteSmy powyzej planu. Przewidujemy powrdt marzy
brutto na sprzedazy do 27 proc., a w kolejnych latach do 30 proc.".

Odlewnie Polskie Plany operacyjne
Odlewnie Polskie podpisaty umowy na dostawe linii formierskiej i planuja zwiekszenie zdolnosci
produkecyjnych z obecnego poziomu 19.500 ton odlewdw do 23.500 ton w skali roku, tj. 0 20,5
proc. i chca rozszerzy¢ asortyment produkowanych komponentéw odlewniczych.

Photon Energy Negocjacje sprzedazy projektéw PV
Photon Energy negocjuje sprzedaz projektow fotowoltaicznych w Polsce i Rumunii. Spétka
zamierza opublikowac prognoze na 2024 rok przy okazji publikacji wynikéw za | kwartat.
"Prowadzimy negocjacje w sprawie sprzedazy projektdw w Polsce i Rumunii. Rozmowy s3
zaawansowane".
Transakcje na polskim rynku moga zosta¢ zawarte do korica pierwszego kwartatu. Z kolei w
Rumunii proces powinien sie zakoriczy¢ do potowy roku.
Spdtka zamierza opublikowac prognoze na 2024 rok przy okazji publikacji wynikéw za | kwartat.
"Oceniamy nasze budzety, zatozenia. Nie przedstawimy prognozy na tym etapie. Wrécimy do
tego przy okazji publikacji wynikow za pierwszy kwartat".
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Trakcja

Nowe umowy
Trakcja ma umowe z Zarzadem Drdg Miejskich i Komunikacji Publicznej w Bydgoszczy na

przebudowe torowiska tramwajowego na ul. Torunskiej na odcinku od ul. Kazimierza Wielkiego *
do zajezdni MZK. taczna maksymalna warto$¢ umowy to 106,7 mln zt netto.

ZUE Nowa umowa
Konsorcjum z ZUE jako liderem ma umowe z Tramwajami Warszawskimi na budowe trasy
tramwaju szybkiego od ul. Kasprzaka do Wilanowa na odcinku od Dworca Zachodniego do wezta
z ul. Grojecka za 294,8 mln zt netto. Udziat ZUE w umowie to 50 proc. +

W sktad konsorcjum jako partner wchodzi réwniez FABE Polska. Przewidywany termin realizacji
zadania to 26 miesiecy.
Okres gwarancji jakosciowe] udzielonej przez spétke oraz okres rekojmi wynosi 5 lat.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 21 lutego 2024

ABPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2023/2024.

PURE Wprowadzenie do obrotu na GPW 510.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H.
czwartek 22 lutego 2024

ORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.

PEKAO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2023/2024.

ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2023/2024.

FON Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2023/2024.

IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2023/2024.

IFSA Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2023/2024.

SNTVERSE Wprowadzenie do obrotu na GPW 261.563 akcje zwykte na okaziciela serii T.

ZAMET NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN oraz zmiany w sktadzie RN.

platek 23 lutego 2024

ATLANTIS

NWZA ws. zmiany statutu, zmniejszenia liczby akcji spotki bez wartosci nominalnej, umorzenia czesci akcji
bez wartosci nominalnej, obnizenia kapitatu zaktadowego oraz nabycia akcji wtasnych bez wartosci
nominalnej w celu umorzenia.

poniedziatek 26 lutego 2024

COLUMBUS

NWZA ws. zmian w RN oraz zmian statutu.

SYNEKTIK

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2022 r. do dnia 30 wrze$nia 2023 r.
oraz wyptaty dywidendy.

wtorek 27 lutego 2024

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.
AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.
ASSECOSEE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
$roda 28 lutego 2024
ALIOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
MILLENNIUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ACTION NWZA ws. zmiany uchwat nr 3inr 5 NWZ z 26.10.2022 r.
BETACOM Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2023/2024.
FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2023/2024.
KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2023/2024.
NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
TEXT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2023/2024.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.
czwartek 29 lutego 2024
APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.
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ASSECOBS Publikacja raportu za 2023 rok.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.

COMPERIA NWZA ws. WyfaZenia zgody na r_ozporzadzenie zorganizowang czescig przedsiebiorstwa spotki przeznaczong
do prowadzenia portalu Telepolis.pl.

HYDROTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.

MBANK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.

PHARMENA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

SESCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2023/2024.

SOHODEV Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego trwajacego od 01.10.2023r. do 30.09.2024r.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.

TBULL Publikacja skonsolidowanych raportdw za | pétrocze 2023 i za Ill kwartat 2023 roku.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje w trybie oferty publicznej, w drodze

TOWERINV

subskrypcji zamknietej (z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy), nowych akgji
zwyktych na okaziciela serii D oraz zmiany statutu.

piatek 1 marca 2024

BNPPPL

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 19 lutego 2024
Wrtorek, 20 lutego 2024
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) styczen -9,0% -8,30% -6,40%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) styczen 1,60% 3,10% -3,90%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) styczen 12,80% 10,90% 9,60%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) styczen -0,20% -0,20% -0,10%
16:00 USA IBnOdaerlés wskaznikéw wyprzedzajacych - Conference styczefs -0,40% -0,30% -0.10%
Sroda, 21 lutego 2024
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) styczen 6,00% 14,00%
20:00 USA Protokot z posiedzenia FOMC styczen
Czwartek, 22 lutego 2024
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. luty 44 43,1
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. luty 45,6 45,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. luty 46,1 45,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. luty 48 47,7
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 3,50% 0,50%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. luty 472 46,6
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. luty 48,7 48 4
13:30 Strefa Euro  Protokodt z posiedzenia ECB styczen
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) styczen 7,90% 8,50%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 216 tys. 212 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. luty 50,2 50,7
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. luty 52 52,5
Piatek, 23 lutego 2024
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. -0,40% -0,80%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo luty 85,5 85,2
10:00 Polska Stopa bezrobocia styczen 5,40% 5,10%
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KOMENTARZ PORANNY {Q
21 lutego 2024

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spdtke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 691 333 196

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Norbert Cierniak 22 566 97 04
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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