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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y1D
WIG 83007.32 -0.13% +10.2% +5.80%
Wtorkowa sesja nie przyniosta wiekszych zmian na gtéwnych indeksach z rynku akcji,
o . ) Ja. L . WIG20 2457.83 -0.25% +11.1% +4.90%
a dzien konczyty skromnymi wzrostami. Na wyrdznienie zastuguje niemiecki DAX ktéry
zyskat ponad 0,75% wspinajac sie na nowy historyczny poziom (ATH). Indeksy w mWIG40 626495 +0.31%  +10.5%  +8.29%
Stanach Zjednoczonych réwniez koriczyty sesje umiarkowanymi wzrostami, mimo SWIG80 23996.30 -0.25%  +5.10% +4.77%
stabszych odczytéw Indeks Fed Richmond oraz indeksu nastrojéw Conference Board. WIG ESG 1377293 -0.08%  +11.3% +6.14%
L ) - ) ) ) WIG20 USD 619.55 -0.10%  +132%  +392%
Wyraznie in minus odstawat krajowy rynek akcji, gdzie WIG20 stracit 0,25% co moze
implikowa¢ koniecznos¢ odpoczynku przed atakiem na poziome 2500 pkt. Blue chips WIG20 TR 4927.57 025% +11.1%  +532%
w najwiekszym stopniu cigzyt sektor bankowy (WIG Banki -0,70%), gdzie moze ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
nastepowac realizacja zyskéw po lutowym rajdzie. Na drugim biegunie znalazt sie WIG S&P500 5078.18 +017%  +3.05% +6.46%
Goérnictwo oraz WIG Gry - oba subindeksy zyskaty ponad 1,0%. Na plus wyrdzniat Nasdaq C. 16035.30 +037% +261%  +6.82%
SIQmW|G4O ze wzrostem pOnad 0,30% i nowym ATH, jednak iw przypadku grupy DAX 17556.49 +0.76% +3.63% +4.80%
$rednich spétek wida¢ wyhamowanie trendu wzrostowego. CAC40 7948.40 1023%  +4.03% +537%
FTSE250 19163.66 +0.19% -0.76% -2.67%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII BUX 6554156 -075%  +372%  +812%%
W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym brak wazniejszych publikacji. Mimo IBEX 1011380 "024% - +2.26% +012%
powyzszego, w kontekscie ostatnich komentarzy ze strony przedstawicieli bankow NIKKEI 3923952 +001%  +832%  +17.3%
centralnych, ktorzy wyczekuja danych z gospodarki, zwracamy uwage na szereg Hang Seng 16790.80 +094%  +444%  -151%
odczytéw ze strefy euro dotyczacych nastrojow wsrdd producentdw oraz OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
konsumentdéw za luty. Poznamy takze rewizje dotyczace dynamiki PKB za 4Q23 dla Polska 5.359 +081%  -1.36%  +2.72%
USA. W przypadku rynku surowcowego, a konkretnie dla notowar ropy naftowej USA 43030 +049%  +552% +11.3%
istotnym odczytem moze by¢ tygodniowa zmiana zapaséw w Stanach Zjednoczonych. Niemcy 24630 +0.96% . .
Chociaz w ostatnich dniach na rynkach bazowych przewazaty wzrosty, mozna WALUTY Kurs 1D M YTD
dostrzec pewne ,zmeczenie” strony popytowej, co w krotkim terminie moze przynies¢ EUR/PLN 4.30745 -0.04%  -1.36% -0.83%
odreagowanie ostatnich wzrostéw. Podobna sytuacja ma miejsce w przypadku USD/PLN 3.97180 +0.01%  -1.46% +0.96%
krajowego rynku akcji, gdzie WIG20 od poczatku korica stycznia zyskat ponad 10%. W CHF/PLN 451957 +015%  -3.39% -338%
podobnej skali wzrosty notowania indeksu grupujacego Srednie spétki. Ewentualna
korekta mogtaby by¢ dobra okazja do wejscia na rynek inwestoréw indywidualnych GBP/PLN >.03882 *002% - -1.64% *047%
gtaby Dy q df:! ) Y Y ycn,
ktérzy w ostatnich miesiacach przygladali sie wzrostom. Potwierdzeniem powyzszego EUR/USD 1.08451 -0.05%  +010%  -1.77%
sg dane o naptywach do funduszy. W samym styczniu z funduszy akcyjnych odptyneto USD/IPY 150.486 -012%  +2.02% +6.75%
ponad 500 mln PLN, a za ostatnie 12 miesiecy jest to wartosc¢ -1,5 mld PLN. SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent ($/bbl) 82.66 +121%  +101%  +7.29%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI ($/bbl) 78.87 +1.66%  +2.72%  +10.1%
jng Ztoto ($/0zt) 2044.10 +026%  -0.02%  -1.34%
359 Miedz (c/Lb) 38505  +042% -073%  -1.03%
gg/ NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-02-27
20% WZROSTY SPADKI
15% VERCOM  +9.98% DGA  -8.39%
R BLOOBER  +8.56% PROCHEM  -8.00%
0% TRAKCIA +6.67% PURE  -6.68%
-5% ‘ ‘ ‘ OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-10% L% (S — 179
lut-23 maj-23 sie-23 lis-23 GPW 1196,73 141 (38.2%) (48.5%)
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WIG20 i mWIG40

Alior Bank

Wyniki 4Q23

Zysk netto grupy Alior Banku w czwartym kwartale 2023 roku wzrdst do rekordowego w historii
banku poziomu 586,7 mln zt z 360,3 mln zt rok wczesniej. Wynik okazat sie 8 proc. wyzszy od
oczekiwan, konsensus zaktadat zysk na poziomie 542,1 mln zt. Zarzad banku zamierza
rekomendowac wyptate dywidendy w wysokosci 570 mln zt.

Oczekiwania 8 biur maklerskich, co do zysku banku za IV kwartat, wahaty sie od 503 mln zt do
603 mln zt.

Zysk Aliora w IV kwartale wzrdst 63 proc. rdr i 3 proc. w ujeciu kdk.

ROE w 2023 roku wyniosto 26,3 proc.

Wynik odsetkowy banku w IV kwartale wynidst 1.289,2 mln zt i byt 4 proc. powyzej oczekiwan
analitykéw, ktérzy liczyli, ze wyniesie on 1.239,4 mln zt (w przedziale oczekiwan 1.205 - 1.292
mln zt). Wynik odsetkowy wzrést 13 proc. rdr i 6 proc. kdk.

Bank poinformowat, ze poprawa wyniku odsetkowego o +70 mln zt (+6 proc.) w ujeciu kdk
wynikata gtéwnie z wyzszego o ok. 67 mln zt wyniku odsetkowego na instrumentach pochodnych

(hedging).

Kruk

Wyniki 4023

Zysk netto grupy Kruk w 2023 r. wyniost 1.012,5 mln zt wobec 805 mln zt przed rokiem. EBITDA
gotowkowa wzrosta o 16 proc. rdr do 2.104 mln zt.

Zysk operacyjny Kruka wynidst 1.327,2 mln zt, w poréwnaniuv do 1.042,8 mln zt przed rokiem.
Naktady na portfele wyniosty w 2023 roku 2.972 mln zt, co oznacza wzrost 0 29 proc. rdr.
Sptaty z portfeli wzrosty 0 17 proc. rdr do 3.062 mln zt.

Kruk

Przeglad opcji strategicznych w Czechach i na Stowacji

Kruk rozpoczat prace nad przegladem opcji strategicznych w Czechach i na Stowacji. Kruk ocenia,
ze czeski i stowacki rynek obrotu wierzytelnosciami majg ograniczony dtugoterminowy potencjat
wzrostu, dostrzega jednak potencjat na rynku francuskim.

"Skala dziatalno$ci w Czechach i Stowacji znaczaco odbiega od skali dziatalnosci Kruka w Polsce,
Rumunii, Wtoszech czy Hiszpanii, pomimo posiadania dobrze zorganizowanej i rentowne;
organizacji. Gtdwnym celem Grupy Kruk jest skoncentrowanie wysitkéw na wiekszych rynkach,
na ktérych moze skutecznie zwiekszac skale dziatalnosci”.

"Oceniamy, ze czeski i stowacki rynek obrotu wierzytelnosciami ma ograniczony dtugoterminowy
potencjat wzrostu. Z tych powoddw Kruk rozpoczat prace nad przegladem opcji strategicznych
w tych dwdch jurysdykcjach®”.

Kruk dostrzega jednak potencjat na rynku francuskim.

"W grudniu 2023 roku Kruk podpisat umowe nabycia portfela forward-flow we Francji. Spétka
dostrzega potencjat w tym rynku - przy populacji 66 mln mieszkancdw, na bilansach bankdw
jest ponad 12 mld euro niepracujacych wierzytelnosci detalicznych niezabezpieczonych. Rynek
sprzedazy wierzytelnosci charakteryzowat sie historycznie mniejszg aktywnoscig bankdw w
poréwnaniu z innymi rynkami europejskimi. Kruk bedzie weryfikowat m.in potencjat i wielkos¢
tego rynku"

Pepco

Atak phishingowy

Pepco Group w wyniku ataku phishingowego na Wegrzech utracito $rodki pieniezne o wartosci
ok. 15,5 mln euro, nie uwzgledniajac potencjalnego odzyskania catosci Lub czesci tej kwoty.
"Grupa podjeta natychmiastowe kroki, by wyjasni¢ i odpowiednio zareagowa¢ na ten incydent, a
przy tym zapewni¢ bezpieczeristwo systemdw IT catej Grupy, jak réwniez wewnetrznego nadzoru
finansowego. Podjeto réwniez dodatkowe dziatania majace na celu przetestowanie i ulepszenie
obecnych zasad i procedur".

Dodano, ze Pepco pracuje wraz z bankami oraz policjg nad odzyskaniem utraconych srodkow
oraz przeprowadza kontrole systemdw i proceséw w catej grupie, by zapewni¢ lepsze
zabezpieczenia w przysztosci.

"Na chwile obecng, nie ma informacji, by ten incydent dotyczyt informacji badz danych
pochodzacych od klientéw, dostawcéw lub pracownikow".
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SWIG80 i inne

Asseco SEE

Wyniki 4Q23/2023

Asseco SEE miato w 2023 r. 200,4 mln zt zysku netto j.d., 1,64 mld zt przychoddéw i 226 mln zt
zysku operacyjnego. Wyniki sg zgodne z wczesniejszymi szacunkami.

W potowie lutego Asseco South Eastern Europe szacowato skonsolidowany zysk netto
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej za 2023 r. na ok. 201 mln zt, przychody na
ok. 1,64 mld zt, a zysk operacyjny na ok. 226 mln zt. W samym czwartym kwartale zysk netto
szacowany byt na ok. 47 mln zt, przychody na 489 mln zt, a zysk operacyjny na 62 mln zt.

cyber_Folks

Komentarz zarzadu

cyber_Folks spodziewa sie istotnego wzrostu ARPU w zwigzku z wprowadzeniem nowego
produktu opartego o Al. W 2024 r. cyber_Folks planuje przeznaczy¢ na badania i rozwdj ok. 10
mln zt.

"ARPU z nowego produktu to 1300-1500 zt na rok. To 3 razy wieksze ARPU niz jest teraz z ustug
hostingowych. Spodziewamy sie istotnego wzrostu ARPU".

Spotka zaprezentowata nowe narzedzie - _Now, oparty o Al kreator stron internetowych. To
najnowsze i najbardziej zaawansowane technologicznie narzedzie cyber_Folks - od poczatku
projektowane do wykorzystania sztucznej inteligencji.

"Do 2034 r. prognozowany udziat stron internetowych zbudowanych przy uzyciu Al wyniesie 60
proc."

"Jesli chodzi o rynek w Polsce to jest on bardzo duzy. W Polsce jest 1,1 mln abonentéw domen,
ktorzy maja 2,3 mln domen internetowych. Rocznie rejestruje sie 350-400 tys. nowych firm
rocznie, praktycznie kazda z nich potrzebuje strony internetowej. (...) Te wszystkie firmy, strony
potrzebujg by¢ odnawiane, potrzebuja korzystac z ustug z takich firm jak nasza, wiec wierzymy,
ze 1o jest potencjalnie adresowany przez nas rynek".

"W perspektywie catego roku, patrzac na dynamiki wzrostu, wida¢ zdecydowang poprawe
marzowosci naszych ustug, produktdéw w ujeciu rok do roku. Wynika to z dwoch podstawowych
czynnikéw. Z jednej strony dalsza mocna koncentracja na sektorze matych i $rednich
przedsiebiorstw ptacacych w modelu subskrypcyjnym. (...) Ta mocna zmiana w kierunku tego
typu klientéw powoduje, iz jesteSmy w stanie sprzedawa¢ marzowe produkty o tej samej lub
wyzszej rentownosci. Z drugiej strony na wzrost marzowosci naszych ustug duzy wptyw ma
rozwoj portfolio produktowego".

Murapol

Wspétpraca z EPP

Murapol planuje utworzenie wraz z EPP czterech wspdlnych przedsiebiorstw deweloperskich.
"Zgtaszana koncentracja polega na utworzeniu przez Murapol oraz EPP N.V. z siedzibg w
Amsterdamie czterech wspdlnych przedsiebiorcow".

"Planowang dziatalnoscig wspdlnych przedsiebiorcow jest budowa budynkéw mieszkalnych (na
gruntach, ktdre zostang nabyte), a nastepnie sprzedaz mieszkan. Kazdy ze wspoélnych
przedsiebiorcow bedzie odpowiedzialny za jeden z projektow zlokalizowanych odpowiednio w
czterech réznych miastach tj. w Czestochowie, Kielcach, Poznaniu i Tychach. Strony sa na etapie
uzgodnienia szczegdtow wspotpracy i projektow”
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 28 lutego 2024

ALIOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

MILLENNIUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ACTION NWZA ws. zmiany uchwat nr 3inr 5 NWZ z 26.10.2022 r.

BETACOM Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2023/2024.

FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2023/2024.

KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2023/2024.

NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

TEXT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2023/2024.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.

czwartek 29 lutego 2024

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.

APATOR Wprowadzenie do obrotu na GPW 4.876 akcji zwyktych na okaziciela serii A.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.

ASSECOBS Publikacja raportu za 2023 rok.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.

COMPERIA NWZA ws. wyrazenia zgody na rozporza!dzeniel zorganizowang czescia przedsigbiorstwa spotki
przeznaczong do prowadzenia portalu Telepolis.pl.

HYDROTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.

MBANK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.

PHARMENA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

SESCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2023/2024.

SOHODEV Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego trwajacego od 01.10.2023r. do 30.09.2024r.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.

TBULL Publikacja skonsolidowanych raportdw za | pétrocze 2023 i za Ill kwartat 2023 roku.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje w trybie oferty publicznej, w drodze

TOWERINV subskrypcji zamknietej (z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy), nowych akcji

zwyktych na okaziciela serii D oraz zmiany statutu.

piatek 1 marca 2024

BNPPPL

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

poniedziatek 4 marca 2024

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il pdtrocze 2023 roku.
REMAK Publikacja raportu za 2023 rok.

wtorek 5 marca 2024
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MIRACULUM

NWZA ws. dalszego istnienia spotki, uchylenia uchwaty nr 8 NWZ z 21 grudnia 2021 r., podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii Z w trybie subskrypcji prywatnej, zmiany statutu
oraz zmian w RN.

$roda 6 marca 2024

ABPL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy od dnia 1 lipca 2022 r. do dnia 30 wrze$nia 2023 r.

DIGITREE NWZA ws. zatwierdzenia kooptacji cztonka RN oraz powotania cztonka RN.

GIGROUP NWZA ws. po{acze_nialze spotka "Industry Personne[ Service§" Sp. z 0.0. oraz ze sp6tka Gi Group Service Sp.
z 0.0. wraz z wyrazeniem zgody na plan potaczenia tych spotek.

PEKABEX NWZA ws. potaczenia spotek.

czwartek 7 marca 2024

PKOBP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

GETIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
piatek 8 marca 2024

INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2023 rok.

BOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 26 lutego 2024
16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw styczen 661 tys. 680 tys. 664 tys.
Wrtorek, 27 lutego 2024
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) styczen 2,20% 2,60%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen 2,00% 1,80% 2,30%
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK marzec -29,00 -29,00 -29,70
10:00 Strefa Euro  Podaz pieniadza M3 (r/r) styczen 0,10% 0,30% 0,10%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych luty 9,00% 9,00% 10,00%
14:30 USA Zamdwienia na dobra trwatego uzytku wst. (m/m) styczen -6,10% -4,80% 0,00%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond luty -5,00 -15,00
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference Board luty 106,7 114,8 114,8
Sroda, 28 lutego 2024
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce luty 96,6 96,2
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. IV kw. 3,30% 4,90%
Czwartek, 29 lutego 2024
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) styczen -7,30% 1,40%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 2,40% 2,40%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen 0,60% -1,60%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) luty 3,10%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) styczen -0,90%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. luty 5,80% 5,80%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 1,00% 0,50%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) luty 2,60% 2,90%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 210 tys. 201 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI luty 47,5 46
Piatek, 1 marca 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu luty 47,2 47,1
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu luty 49,5 48,5
11:00  Strefa Euro  Stopa bezrobocia styczen 6,40% 6,40%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu luty 49,5 49,1
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowigzar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na swiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miara wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsrdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
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tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
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www.bnpparibas.pl

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04

sm[]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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