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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y1D
) o o ‘ ) , WIG 8166142  -1.62% +838%  +408%
W $rode gtéwny indeks na warszawskie]j gietdy byt pod presja. 18 spétek z indeksu WIG20 2412.00 186%  +8.98% +2.95%
WIG20 zakorczyto dziert pod kreska, a najstabiej radzity sobie walory Pepco (-6,97%). : oo% R =20
Wptyw na to miata informacja o utracie przez spétke Srodkéw pienieznych o wartosci mWIG40 6198.23 -1.06%  +9.31% +7.14%
ok. 15,5 mln euro w wyniku ataku phishingowego na Wegrzech. Wiceliderem spadkow SWIG80 23692.79 -1.26%  +377%  +3.44%
byt Kruk (-6,84%), ktdry dzier wczesniej opublikowat raport za IV kwartat. Ostatecznie WIG ESG 13539.16 -1.70%  +9.38% +4.33%
WIG20 zakoriczyt dzier na poziomie 2412 pkt, co oznacza spadek o 1,86%. Byta to WIG20 USD 60455 242%  +10.5% +141%
druga z najgorszych sesji w tym roku. WIG20 radzit sobie najstabiej na Starym
) o ' o . WIG20 TR 4835.67 -1.87% +8.98% +3.36%
Kontynencie, a na $wiecie wiekszy spadek zanotowat tylko chiriski Shanghai
Composite. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5069.76 -0.17% +2.88% +6.29%
Nastroje na europejskich parkietach byty umiarkowanie pozytywne. Niemiecki DAX Nasdaq C. 15947.74 -0.55%  +2.05%  +6.24%
zyska{ 0,25%, afrancuski CAC40 wzrdst o 0,08%. Z kolei Sesja na Wall Street przyniosta DAX 17601.22 +0.25% +3.89% +5.07%
przecene. Pod presja byty przede wszystkim spétki technologiczne. S&P 500 spadt o CAC40 7954 39 +008%  +4.10% +5.45%
0,17%, g Nlasdaq”o 0,55%. Inwestorzy zachowywali sie niepewnie przed czwartkowymi FTSE250 1901358 078%  -154% 3.43%
danymi o inflacji.
BUX 66080.19 +0.82%  +4.57% +9.01%
ZEKIWANIA DO DZISIEISZE ES)| IBEX 10068.60 -0.45% +1.80% -0.33%
oc CO DO SIEJSZE] SES) NIKKEI 39240.98 +0.09%  +8.93% +17.3%
W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym przewidziano m.in. publikacje Hang Seng 16535.22 0.04%  +2.82%  -3.03%
wstepnego odczytu PKB Polski w czwartym kwartale ubiegtego roku, w ktdrych GUS OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
zaprezentuje réwniez szczegétowa strukture wzrostu. Na podstawie dotychczas Polska 5.343 -0.30%  -1.66% @ +2.42%
opublikowanych informacji ekonomisci BNP Paribas spodziewajg sie, ze wolumen USA 4.2820 +038%  +501% +108%
wytworzonych w Polsce débr i ustug zwiekszyt sie w okresie pazdziernik-grudzier o Niemcy 24580 -0.20% . .
1% r/r. Wzrost podobnie jak w poprzednich kwartatach napedzany byt
najprawdopodobniej przez inwestycje, natomiast wydatki konsumpcyjne gospodarstw LT S LU L I
domowych pozostaty pod koniec ubiegtego roku relatywnie niskie. EUR/PLN 432192 +0.03%  -1.03%  -0.50%
USD/PLN 3.989504 +0.07% -1.03% +1.40%
Globalne uwaga rynkéw bedzie skupiona nzli styczniowych danych o inflacji PCE w CHF/PLN 454115 +012%  -293% 291%
Stanach Zjednoczonych. Ta miara cen jest gtéwnym punktem odniesienia dla Rezerwy
. ) ) y (s . GBP/PLN 5.05116 +0.08% -1.40% +0.72%
Federalnej przy podejmowaniu decyzji o wysokosci stép procentowych w USA. Jesli
dane potwierdza, ze presja cenowa w amerykanskiej gospodarce nasilita sie na EUR/USD 1.08345 -0.04%  +001%  -187%
poczatku roku, moze to odsungé w czasie moment pierwszej obnizki stép USD/IPY 149.894 -050%  +1.62% +6.33%
DFOCEHtOWyCh Za oceanem. SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent ($/bbl) 82.14 -0.01%  +038%  +6.62%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI (3/bb0) 7853 001%  +298%  +9.60%
jng Ztoto ($/0zt) 204395 +0.06%  -0.03%  -1.34%
359 Miedz (c/Lb) 38498  +024% -075%  -1.05%
gg/ NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-02-29
20% WZROSTY SPADKI
15% KERNEL ~ +26.67% AILLERON ~ -10.56%
1‘;0" CIGAMES  +9.26% PEPCO  -6.97%
0% ZUE  +7.29% KRUK ~ -6.84%
-5% ‘ ‘ ‘ OBROTY PLN Rosnace Spadajace
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WIG20 i mWIG40 +/-

Alior Bank Konferencja wynikowa

Alior Bank obnizyt szacunek kosztdw mozliwego przedtuzenia wakacji kredytowych do 85-104
mln zt - poinformowat na konferencji wiceprezes banku Radomir Gibata. Wczesniej bank
szacowat ten koszt na okoto 200 mln zt. Gibata podat, ze bank rozpocznie niebawem prace nad
nowa strategia. Obecna jest na lata 2023 - 2024. Prezes banku Grzegorz Olszewski
poinformowat, ze obecnie prawie 100 proc. zacigganych kredytdw hipotecznych w Aliorze jest
opartych na statej stopie procentowej. Alior Bank szacuje, ze wynik odsetkowy w 2024 roku
powinien byc¢ zblizony do wyniku z 2023 r.

Asbis Wyniki 4Q23

Asbis miat w IV kw. 2023 r. 893,3 mln USD przychoddw, co oznacza wzrost rdr o 14,5 proc., a
EBIT spadt 0 8,8 proc. rdr do 34,7 mln USD. Zysk netto, bez uwzglednienia rezerw, wynidst 27,1
mln USD, a po uwzglednieniu rezerw 2,1 mln USD, w poréwnaniu do 28,7 mln USD rok wcze$niej.
"Z optymizmem patrzymy na rok 2024. Oczekujemy stabilizacji rynkéw, choé¢ zdajemy sobie
sprawe, ze jest to dos¢ optymistyczne zatozenie. Uwazamy, ze presja inflacyjna bedzie nizsza, a
nastroje konsumentow poprawig sie. W Asbis mamy wiele obszardw wzrostu, takich jak robotyka
i juz ugruntowane rynki, takie jak Azja Srodkowa, Europa Zachodnia i Afryka. Nasz cel jest jasny
i jest to rozwaj organiczny poprzez doskonatos¢ operacyjng" - podat Asbis.

Budimex Whniosek o realizacje projektu
Budimex i Apricot Capital Group ztozyli do UOKiK wniosek o zgode na utworzenie wspdlnego
przedsiebiorcy, za posrednictwem ktdrego zamierzaja wspdlnie zrealizowad projekt na ok. 420
mieszkan w Poznaniu. Jak podano, projekt ma polegac na sfinansowaniu oraz budowie kompleksu
budynkéw mieszkalnych w Poznaniu, a nastepnie sprzedazy mieszkan klientom indywidualnym.
Inwestycja dotyczy¢ bedzie ok. 420 mieszkan wraz z miejscami postojowymi w parkingu
podziemnym oraz komdrkami lokatorskimi.

Kruk Konferencja wynikowa
Kruk zaktada, ze w 2024 roku jego naktady na portfele wierzytelnosci siegng okoto 2,5 mld zt -
poinformowat prezes spétki Piotr Krupa.

e "Poczatek tego roku jest dla nas bardzo dobry, ale planujemy ostroznie. Zaktadamy, ze
w tym roku inwestycje w portfele siegng 2 mld kilkaset miliondw ztotych, pewnie okoto
2,5 mld zt" - powiedziat Piotr Krupa podczas srodowej konferencji prasowe;.

e (Cztonek zarzadu Kruka Michat Zasepa zaznacza, ze duze portfele kupowane w ostatnich
latach beda przynosity zyski grupie nie od razu, a bardziej w perspektywie kilku
najblizszych lat.

e "Dzisiaj inwestujemy okoto 2,5-3 mld zt rocznie, co oznacza, ze Kruk bedzie miat z nich
duze zyski w ciggu 4 lat" - powiedziat Michat Zasepa.

e Prezes Piotr Krupa zapowiada, ze po wakacjach Kruk przedstawi nowg strategie.

e "W ciggu 5 lat chcemy przeksztatci¢ sie w bardziej cyfrowa organizacje, zeby rosnace
pakiety wierzytelnosci przetworzy¢ tylko nieco wiekszym zespotem. Obecnie mamy 3,5
tys. pracownikow i ona ma zadanie przetworzy¢ pakiety w ciagu najblizszych lat. Wtedy
bedziemy w innej grupie efektywnosci, to pozwoli nam wygrywac z konkurencja, ktéra
ma inwestycje, ktore zarabiajg relatywnie mato, a ich koszt pienigdza jest wysoki" -
powiedziat Piotr Krupa.

PGE Realizacja Baltica 2
PGE i Orsted podpisaty umowe na wykonanie przewiertu sterowanego pod plaza niezbednego do
poprowadzenia linii kablowych 275 kV oraz budowy tzw. muf taczeniowych, czyli stanowisk
taczacych morskie linie kablowe z ladowymi dla projektu Baltica 2.

Text Wyniki 4Q23
Text w trzecim kwartale roku obrotowego 2023/24 miat 43,8 mln zt zysku netto, co oznacza | +
wzrost 0 33,9 proc. rok do roku. Konsensus PAP Biznes zaktadat zysk na poziomie 39,9 mln zt.
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Skonsolidowane przychody Text w IIl kwartale roku finansowego 2023/24 wyniosty 89,4 mln zt i
byty wyzsze o 36,8 proc. rdr. Konsensus PAP Biznes zaktadat 80,2 mln zt. Zysk EBITDA spétki
wzrdst 0 35,9 proc. do 52,4 mln zt, a EBIT wynidst 47,4 mln zt, co stanowi wzrost 0 35,1 proc.
Konsensus zaktadat odpowiednio 47,9 mln zt i 43 mln zt.

SWIG80 i inne

Ailleron

Konferencja wynikowa

Ailleron spodziewa sig, ze w pierwszym kwartale uda sie zamkna¢ procesy akwizycyjne. Zarzad
oczekuje poprawy koniunktury w branzy w ciggu kilku kwartatéw i jest optymistycznie
nastawiony do 2024 r. - poinformowali przedstawiciele informatycznej spotki podczas
wideokonferencji.

e "Procesy akwizycyjne idg sprawnie i spodziewamy sie ich zakoriczenia w tym kwartale,
co bedzie budowato istotnie baze spotki" - powiedziat prezes Rafat Styczen.

e "Chcemy wzmocni¢ nasz obszar akwizycjami. Prowadzimy kilka zaawansowanych
procesow inwestycyjnych i cze$¢ na pewno sie zmaterializuje w najblizszym czasie.
Szukamy spotek w przedziale 50-400 0s6b, z mocng baza klienckag na gtéwnych rynkach,
gdzie dziataja nasi klienci, takimi ktore maja kompetencje w interesujacych obszarach
technologicznych" - powiedziat Grzegorz Mtynarczyk, prezes Software Mind,
wiceprezes zarzadu w Ailleron.

e Zarzad spodziewa sie poprawy koniunktury w branzy i jest optymistycznie nastawiony
do 2024 .

e "Spodziewamy sie powrotu koniunktury w ciggu kilku kwartatow, a w polskiej
bankowosci powrotu rzaddéw fachowcdw (..), a to powinno sprzyja¢ Ailleronowi.
Jestesmy dobrej mysli i optymistami jesli chodzi o ten rok" - powiedziat prezes.

e "W perspektywie kolejnych kwartatdw oczekujemy rozpoczecia zatrudniania w
obszarach technologicznych w Stanach, a to powinno sie przela¢ na Europe, wiec
perspektywy i outlook na ten rok sg pozytywne" - dodat.

Vercom

Konferencja wynikowa

Vercom chce rozwija¢ catg baze kliencka i dywersyfikowa¢ dziatalno$é na kolejne regiony -
poinformowali na konferencji prasowej przedstawiciele grupy technologicznej specjalizujacej sie
w globalnych ustugach komunikacji w modelu SaaS. Vercom z optymizmem patrzy na 2024 r.

e "Mamy ambitny, krétkoterminowy cel zwigzany z wynikiem z 2024 r. Na bazie
informacji, ktére mamy - wynikajacych z zamknietego miesigca stycznia i z biezacej
informacji z lutego - wydaje nam sie, ze trend, ktdry sie pojawit w Il potowie 2023 r.
zwigzany z przyspieszaniem pewnych procesdw, czy po stronie przychodowej, czy po
stronie liczby aktywacji nowych klientdw jest utrzymany, a nawet troche przyspiesza" -
powiedziat prezes Krzysztof Szyszka.

e "Oczywiscie do konca roku mamy kilka tadnych miesiecy, jeste$Smy spotka, ktora nie Lubi
duzo obiecywaé, ale jesteSmy petni optymizmu. (..) 2024 r. tez bedzie rokiem
porzadkowania, uktadania. Przypomne, ze po debiucie przejeliSmy cztery spotki, takze
miedzynarodowe, wiec to wszystko musimy dobrze pouktadac, zeby spotka byta gotowa
do kolejnego ruchu akwizycyjnego" - dodat.

e Prezes wskazat, ze odnosnie dokonania akwizycji optowatby raczej poczatek 2025 r. niz
przetom roku 2024 i 2025.

e "Chcemy co 2 lata podwajac skale naszej dziatalnosci, tak jak to robiliSmy do tej pory.
Chcemy takze dynamicznie rozwija¢ cata baze kliencka, bo ona stabilizuje i
dywersyfikuje nasz wzrost" - powiedziat Krzysztof Szyszka.

e "Dzisiaj dostarczamy nasze rozwigzania praktycznie do kazdego kraju, bo na ponad 180
rynkow. 37 proc. marz generujemy na rynku Standw Zjednoczonych i catej Ameryki
Pétnocnej - jest to dla nas istotny i duzy rynek. Drugim rynkiem jest rynek europejski -
tu mamy wiecej krajow i udziat wynosi 47 proc. Pozostate rynki to 16 proc." - dodat.

Kogeneracja

Wyniki 4Q23
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PORANNY

Kogeneracja szacuje, ze jej skonsolidowany zysk netto w 2023 roku wynidst ok. 257 mln zt, a

EBITDA ok. 520 mln zt. W 2023 roku Kogeneracja miata okoto 3.164 mln zt skonsolidowanych
przychoddw, a naktady inwestycyjne siegnety okoto 658 mln zt.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 29 lutego 2024

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.
APATOR Wprowadzenie do obrotu na GPW 4.876 akcji zwyktych na okaziciela serii A.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.
ASSECOBS Publikacja raportu za 2023 rok.
COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.
COMPERIA NWZA ws. wyrazenia zgody na rozporzadzenie. zorganizowang czescig przedsiebiorstwa spotki
przeznaczong do prowadzenia portalu Telepolis.pl.
HYDROTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.
MBANK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.
PHARMENA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
SESCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2023/2024.
SOHODEV Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego trwajacego od 01.10.2023r. do 30.09.2024r.
STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2023 roku.
TBULL Publikacja skonsolidowanych raportdw za | pétrocze 2023 i za Ill kwartat 2023 roku.
piatek 1 marca 2024
BNPPPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

poniedziatek 4 marca 2024

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il pdtrocze 2023 roku.
REMAK Publikacja raportu za 2023 rok.

wtorek 5 marca 2024

MIRACULUM

NWZA ws. dalszego istnienia spotki, uchylenia uchwaty nr 8 NWZ z 21 grudnia 2021 r., podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii Z w trybie subskrypcji prywatnej, zmiany statutu
oraz zmian w RN.

$roda 6 marca 2024

ABPL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy od dnia 1 lipca 2022 r. do dnia 30 wrzesnia 2023 r.

DIGITREE NWZA ws. zatwierdzenia kooptacji cztonka RN oraz powotania cztonka RN.

GIGROUP NWZA ws. potacze_nialze spotka "Industry Personne[ Service,s" Sp. z 0.0. oraz ze sp6tka Gi Group Service Sp.
z 0.0. wraz z wyrazeniem zgody na plan potaczenia tych spotek.

PEKABEX NWZA ws. potaczenia spoétek.

czwartek 7 marca 2024

PKOBP

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

GETIN

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

piatek 8 marca 2024

INGBSK

Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2023 rok.

BOS

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 26 lutego 2024
16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw styczen 661 tys. 680 tys. 664 tys.
Wrtorek, 27 lutego 2024
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) styczen 2,20% 2,60%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen 2,00% 1,80% 2,30%
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK marzec -29,00 -29,00 -29,70
10:00 Strefa Euro  Podaz pieniadza M3 (r/r) styczen 0,10% 0,30% 0,10%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych luty 9,00% 9,00% 10,00%
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku wst. (m/m) styczen -6,10% -4,80% 0,00%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond luty -5,00 -15,00
16:00 USA Indeks zaufania konsumentdéw - Conference Board luty 106,7 114,8 114,8
Sroda, 28 lutego 2024
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce luty 95,4 96,6 96,2
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. IV kw. 3,20% 3,30% 4,90%
Czwartek, 29 lutego 2024
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) styczen -7,50% -7,30% 1,40%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 2,30% 2,40% 2,40%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen 0,60% -1,60%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) luty 2,70% 3,10%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) styczen -0,90%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. luty 5,80% 5,80%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 1,00% 0,50%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) luty 2,60% 2,90%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 210 tys. 201 tys.
14:30 USA Inflacja PCE (r/r) Styczen 2,40% 2,60%
15:45 USA Indeks Chicago PMI luty 475 46
Piatek, 1 marca 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu luty 472 47,1
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu luty 49,5 48,5
11:00  Strefa Euro  Stopa bezrobocia styczen 6,40% 6,40%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu luty 49,5 49,1
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na swiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkecyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka, "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04

sm[]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lLub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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