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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y1D
) o o N ) WIG 8194456  +035% +876%  +4.44%
Po mocnych spadkach w $rode, w czwartek mieliSmy do czynienia z odbiciem notowan
. ) . r . . oo ) . WIG20 2418.10 +0.25%  +9.26% +3.21%
krajowych indekséw akcji. Jednakze w $lad za niewielka zmiennoscig na rynkach
bazowych, takze w Warszawie mielismy do czynienia z niewielkimi zmianami. mWIG40 6239.00 +0.66%  +10.0%  +7.84%
Relatywnie stabiej wypadt indeks WIG20 koriczacy dzien na +0,25% - pomimo sSWIG80 23868.33 +0.74%  +4.54% +4.21%
mocniejszych wzrostdw w pierwszej godzinie handlu, w trakcie dnia oddat wiekszos¢ WIG ESG 13593.74 +040%  +9.82% +4.75%
zyskow. Takie zachowanie? blue chipéw moze sygnalizowac’ che¢ dalszej korekty w WIG20 USD 605.56 +017%  +10.6% +1.58%
krétkim terminie i by¢ moze przetestowanie najblizszego wsparcia przy ok. 2 370 pkt.
o . [ s WIG20 TR 4847.90 +0.25%  +9.26% +3.62%
Po dobrym przyjeciu publikowanych w $rode wynikéw mocne wzrosty kontynuowat
Alior, co pozytywnie wptyneta takze na pozostate banki, gorzej zachowywaty sie ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
natomiast akcje telekomdw, PKN, LPP albo Pepco. Z kolei z lepsza atmosfera mieliSmy S&P500 5096.27 +0.52%  +3.42% +6.84%
do czynienia pod koniec miesiaca w segmencie $rednich i mniejszych spétek, gdzie Nasdaq C. 16091.92 +090%  +297% +7.20%
wzrosty przekroczyty wczoraj 0,5%. W mWIG40 najmocniej zachowywat sig Budimex DAX 17678.19 +044%  +435%  +553%
(spétka mogta dyskontowac oczekiwania inwestoréw na informacje o awansie do CAC40 7927 .43 S034%  +3.75% +5.09%
WIG20), a po stabszych wynikach za 4Q ponad 10% spadat kurs AmRestu. FTSE250 19054 87 +022%  -1.33% 23999
. . i . . . BUX 65938.63 -0.21% +4.35% +8.77%
Na parkietach zagranicznych mieliSmy wczoraj przewage wzrostdw, natomiast . . .
finalnie zmienno$¢ nie byta duza. Na brak jednoznacznego kierunku mogty wptywac IBEX 10001.30 067%  +112%  -1.00%
publikowane dane o inflacji CPI za luty - byty one wyzsze od oczekiwari we Francji NIKKE! 39166.19 01l%  +871%  +17.0%
(+2,9% r/r vs +2,7%) i Hiszpanii (+2,8% r/r vs +2,7%), a nizsze w Niemczech (+2,5% r/r Hang Seng 1651144  -0.15%  +270%  -3.14%
vs +2,6%), natomiast inflacja PCE w Stanach Zjednoczonych okazata sie by¢ zgodna z OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
prognozami (+2,4% r/r). Polska 5312 -0.58%  -223%  +182%
USA 4.2520 -0.33% +4.27% +9.98%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI Niemcy 2.4205 -1.53% -- --
W piatek poznamy natomiast styczniowe dane o wskazniku PMI dla krajowego LT S LU L I
przetwdérstwa przemystowego. Ekonomisci BNP Paribas prognozuja, ze indeks mégt EUR/PLN 431526 -012%  -118%  -0.65%
nieznacznie wzrosna¢ do poziomu okoto 47,5 pkt, jednak wcigz pozostat on ponizej USD/PLN 3.99365 +019%  -0.92% +151%
granicznego poziomu 50 pkt, rozdzielajacego wskazania recesyjne, od tych CHF/PLN 451458 “047%  -3.50% -3.48%
SugerUJaclych e}kspanSJe w s.elftorze. IPodfme 0 polranku dane th' PMI Z/lndll oraz Chl.n GBP/PLN 5 04178 010%  -158% +0.53%
okazaty sie byc¢ lekko powyzej oczekiwarn, co moze pozytywnie wptyna¢ na notowania , . \
na poczatku dzisiejszej sesji. W dalszej czesci dnia jej przebieg moze zaleze¢ od EUR/USD 1.08053 -031%  -0.26% “213%
przyjecia przez inwestoréw odczytéw ISM dla przemystu w USA (godz. 16:00). USDb/IPY 149.989 -0.44%  +168%  +6.40%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 8191 -029%  +0.10%  +6.32%
45% WTI ($/bbl) 78.26 -036%  +193%  +9.23%
ggf Ztoto ($/0zt) 2054.70 +059%  +049%  -0.83%
0% Mied? (c/Lb) 38470  +017%  -0.82%  -112%
25% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-03-01
20%
15% WZROSTY SPADKI
10% IBSM +22.69% AMREST  -10.07%
5% FMG +22.45% DGA  -7.81%
0% SYNEKTIK +12.34% TSGAMES ~ -6.19%
130/0 I OBROTY PLN Rosnace Spadajace
lut-23 maj-23 sie-23 lis-23 9 166
] GPW 2422,04 147 (40.3%) (45.5%)
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WIG20 i mWIG40 +/-
AmRest Komentarz do wynikéw za 4Q'23
e Grupa AmRest zaktada na 2024 rok wysoki jednocyfrowy wzrost sprzedazy, z
wytaczeniem ewentualnych transakcji M&A, oraz dwucyfrowy wzrost wyniku EBITDA.
e CAPEX grupy ma wynies¢ ponad 200 mln euro.
e Liczba nowych otwar¢ lokali ma by¢ podobna rok do roku.
Asbis Komentarz do wynikéw za 4Q'23

e Asbis oczekuje dalszych wzrostéw wynikdow w 2024 r. oraz zwiekszenia sprzedazy
produktéw marek wtasnych.

e Asbis oczekuje tez, ze przychody beda wspierane przez rosnaca ekspansje geograficzna,
zwtaszcza w Armenii, Gruzji, Azerbejdzanie, Maroko, Motdawii, Europy Zachodniej i RPA.

e Celem spotki jest tez utrzymanie wysokiej (powyzej 8%) marzy brutto na sprzedazy.

Bank Millennium

Oczekiwania banku odno$nie 2024 r.

Bank Millennium spodziewa sie w 2024 roku braku zmian lub lekko negatywnej dynamiki
przychoddw operacyjnych, dwucyfrowego wzrostu kosztéw operacyjnych, nieco wyzszego
nominalnie kosztu ryzyka kredytowego, powrotu do ptacenia podatku bankowego w trakcie roku
oraz nizszych kosztéw portfela walutowych hipotek - podat bank w raporcie rocznym. Bank
podat tez, ze w drugiej potowie 2024 r. przedstawi nowg strategie na kolejne lata.

Comarch Wyniki za 4Q23
Przychody wyniosty 540,5 mln zt (-0,7% r/r i -6,3% od oczekiwan). EBITDA to 46,0 mln zt (+14%
r/ri-0,8% od oczekiwan). EBIT wynidst 22,2 mln zt (+34,6% r/r i +7,1% od konsensusu), a zysk
netto j.d. to 22,5 mln zt (-38,2% r/r i -37,6% od konsensusu).
GPW Zmiany w indeksach WIG20
e Budimex zastapi Asseco Poland w indeksie WIG20 po sesji 15 marca 2023 r. Do indeksu
WIG30 wejdzie Benefit Systems, a zastapi Bogdanke.
e Udziat spotki PKO BP w indeksach WIG20 oraz WIG20TR zostanie ograniczony do 15
proc.
e Do indeksu mWIG40 wejda: AB, Asseco Poland, Rainbow Tours oraz Synektik. Opuszcza
go: Budimex, Bumech, Synthaverse oraz ZE PAK.
e Udziat spétki ING Bank Slaski w indeksach mWIG40 oraz mWIG40TR zostanie
ograniczony do 10 proc.
e Do indeksu sWIG80 wejda: Asseco SEE, Bumech, Synthaverse, ZE PAK, a opuszcza go: AB,
Rainbow Tours, Rawlplug, Synektik.
e Udziat spétek PKO BP oraz PKN Orlen w indeksach WIG30 oraz WIG30TR zostanie
ograniczony do 10 proc.
Grupa Azoty Umowa finansowania projektu Polimery Police

Grupa Azoty Polyolefins podpisata z 15 instytucjami finansowymi umowe zmieniajacg do umowy
stabilizacyjnej z 15 grudnia 2023 roku, dotyczacej finansowania projektu Polimery Police. Jak
podano strony uzgodnity tez warunki, na jakich instytucje finansowe bedg udzielaty finansowania
projektu w kolejnym okresie obowigzywania Umowy Stabilizacyjnej, tj. do 27 marca br.
Uzgodniono réwniez, ze wniesienie przez Grupe Azoty oraz spétke Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne Police pozostatej kwoty pozyczki do wartosci 105 mln EUR nastgpi nie pézniej niz do
27 marca 2024 roku.

KGHM, Grenevia

Transakcja przejecia farmy PV

Projekt Solartechnik Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, spdtka wchodzaca w sktad segmentu
fotowoltaiki w Grupie Grenevia, zakoriczyta realizacje sprzedazy na rzecz KGHM udziatéw w
czterech spotkach projektowych posiadajacych portfel farm stonecznych. Portfel ma tagczng moc
blisko 50 MW. Transakcje zostaty przeprowadzone w dwdch etapach. 10 pazdziernika zostata
zawarta umowa sprzedazy udziatdw w jednej spotce projektowej za taczng cene w kwaocie ok. 24
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mln zt. 29 lutego zostaty zawarte umowy sprzedazy udziatdw kazdej z trzech pozostatych spétek
projektowych za taczng cene ok. 186 mln zt.

PKN Orlen

Nowe taryfy na gaz

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki zatwierdzit zmiane obowigzujacej w 2024 r. taryfy na
sprzedaz gazu dla gospodarstw domowych i innych tzw. odbiorcéw uprawnionych przez spotke
PGNIG 0brdt Detaliczny. Ceny gazu zostaty obnizone o 8,54 proc,, tj. z 318,14 zt/MWh do 290,97
zt/MWh. Jednak ze wzgledu na obowigzujace do korica czerwca br. przepisy mrozace ceny gazu
na poziomie 200,17 zt/MWh, odbiorcy nie odczujg zmiany tej taryfy

Tauron PE

Zmiany w zarzadzie

Tauron Polska Energia powotat z dniem 7 marca 2024 r. Grzegorza Lota na stanowisko prezesa
zarzadu. Do sktadu zarzadu Tauron powotat takze Piotra Gotebiowskiego na stanowisko
wiceprezesa zarzadu ds. handlu, Michata Ortowskiego na stanowisko wiceprezesa zarzadu ds.
zarzadzania majatkiem i rozwoju oraz Krzysztofa Surme na stanowisko wiceprezesa zarzadu ds.
finanséw.

SWIG80 i inne

+/-

Artifex Mundi

Wstepne wyniki za 4Q'23

Artifex Mundi szacuje, ze miat w IV kw. 2023 roku 10,8 mln zt zysku netto oczyszczonego z
wptywu niegotowkowych kosztéw programu motywacyjnego (+154,7% r/r oraz 24,9% powyzej
oczekiwan). Liczony w ten sam sposéb EBIT wyniést w IV kw. 7,9 mln zt (+351% r/r, -6,5% od
prognoz). Przychody spotki wyniosty w IV kw. 23,3 mln zt (+161,8% r/r, -3,5% od prognoz).

Asseco BS

Wyniki za 4Q23

Przychody wyniosty 106,3 mln zt (+5,6% r/r, -2,6% od konsensusu), EBITDA to 41,9 mln zt (+1,3%
r/ri-4,4% od oczekiwan). EBIT wyniost 32,8 mln zt (-2,9% r/r i -7,5% od oczekiwan), a zysk netto
jd. to 29,4 mln zt (+0,8% r/r i -2,9% od konsensusu).

Asseco BS

Dywidenda
Zarzad i rada nadzorcza Asseco Business Solutions rekomenduja walnemu zgromadzeniu
wyptate dywidendy w wysokosci 2,6 zt na akcje (DY=4,8%).

BNP Paribas

Wyniki za 4Q'23

Strata netto grupy BNP Paribas Bank Polska w IV kwartale 2023 roku wyniosta 380,6 mln zt
podczas gdy rok wczesniej bank miat 252,7 mln zt zysku netto. Strata netto banku byta 11 proc.
wyzsza od oczekiwarn rynku, ktdry spodziewat sig, ze wyniesie ona 341,8 mln zt.

Comp

Skup akcji wtasnych
Comp zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 117.672 akcji, tj. 2,16 proc. ogdlnej liczby gtosow.
Proponowana cena nabycia jednej akcji to 143 zt

Drozapol

Wezwanie

Drozapol-Profil i DP Invest, ogtosili wezwanie na ok. 2,18 mln akcji Drazpolu, po cenie 3,85 zt za
akcje (kurs z ostatniego zamkniecia to 4,03 zt). Liczba akcji, na ktére ogtoszono wezwanie
stanowi ok. 35,7 proc. kapitatu zaktadowego sp6tki i 25,29 proc. gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki. Termin rozpoczecia zapisdw na akcje wyznaczono na 1 marca, termin ich zakoriczenia na
15 kwietnia.

Newag

Nowa umowa

Newag zawart z Wojewddztwem Slaskim umowe na dostawe 22 elektrycznych zespotéw
trakcyjnych (EZT) wraz ze $wiadczeniami dodatkowymi i serwisem. Warto$¢ umowy wynosi
880,9 mln zt netto, a w razie skorzystania z opcji zamdwienia dodatkowych osmiu EZT wyniesie
1,275 mld zt netto.

Pure Biologics

Restrukturyzacja

Pure Biologics zdecydowat o planowanym wdrozeniu plandw restrukturyzacji kosztowej grupy,
ktorych celem jest zapewnienie stabilnosci finansowej i stworzenie podstaw do odbudowy
wartosci spotki. Realizacja planu ma prowadzi¢ do ograniczenia operacyjnych kosztéw statych o
ponad 20 mln zt w ujeciu rocznym.
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Sescom Wyniki za 1Q'23/24
Sescom w pierwszym kwartale roku obrotowego 2023/2024 wypracowat 69,2 mln zt
przychoddw, co oznacza 48 proc. wzrost rdr. Wynik EBITDA wynidst 6,3 mln zt, czyli 0 104 proc.
wiecej rok do roku. W | kwartale roku obrotowego 2023/2024 EBIT wyniost 4,7 mln zt (+184 proc.
rdr), a zysk netto 1,14 mln zt, czyli 12 proc. wiecej w stosunku do analogicznego okresu w roku
poprzedzajacym.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

piatek 1 marca 2024

BNPPPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

poniedziatek 4 marca 2024

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il pdtrocze 2023 roku.
REMAK Publikacja raportu za 2023 rok.

wtorek 5 marca 2024

NWZA ws. dalszego istnienia spétki, uchylenia uchwaty nr 8 NWZ z 21 grudnia 2021 r.,, podwyzszenia
MIRACULUM kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akeji serii Z w trybie subskrypcji prywatnej, zmiany statutu
oraz zmian w RN.

$roda 6 marca 2024

ABPL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy od dnia 1 lipca 2022 r. do dnia 30 wrzes$nia 2023 r.
DIGITREE NWZA ws. zatwierdzenia kooptacji cztonka RN oraz powotania cztonka RN.
GIGROUP NWZA ws. po{acze'nialze spotka "Industry Personne[ Service}s" Sp. z 0.0. oraz ze spdtka Gi Group Service Sp.
z 0.0. wraz z wyrazeniem zgody na plan potaczenia tych spétek.
PEKABEX NWZA ws. potaczenia spotek.
czwartek 7 marca 2024
PKOBP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
GETIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

piatek 8 marca 2024

INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2023 rok.

BOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 26 lutego 2024
16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw styczen 661 tys. 680 tys. 664 tys.
Wrtorek, 27 lutego 2024
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) styczen 2,20% 2,60%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen 2,00% 1,80% 2,30%
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK marzec -29,00 -29,00 -29,70
10:00 Strefa Euro  Podaz pieniadza M3 (r/r) styczen 0,10% 0,30% 0,10%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych luty 9,00% 9,00% 10,00%
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku wst. (m/m) styczen -6,10% -4,80% 0,00%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond luty -5,00 -15,00
16:00 USA Indeks zaufania konsumentdw - Conference Board luty 106,7 114,8 114,8
Sroda, 28 lutego 2024
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce luty 95,4 96,6 96,2
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. IV kw. 3,20% 3,30% 4,90%
Czwartek, 29 lutego 2024
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) styczen -7,50% -7,30% 1,40%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 2,30% 2,40% 2,40%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen -0,40% 0,50% -1,60%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) luty 2,90% 2,70% 3,10%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) styczen -5,10% -0,90%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. luty 5,90% 5,80% 5,80%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 1,00% 1,00% 0,50%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) luty 2,50% 2,60% 2,90%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 210 tys. 201 tys.
14:30 USA Inflacja PCE (r/r) Styczen 2,40% 2,40% 2,60%
15:45 USA Indeks Chicago PMI luty 440 475 46
Piatek, 1 marca 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu luty 47,0 47,1
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu luty 49,2 48,5
11:00  Strefa Euro  Inflacja konsumencka wst. (HICP r/r) styczen 2,50% 2,80%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu luty 49,5 49,1
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KOMENTARZ PORANNY 2?
1 marca 2024

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na swiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$é¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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