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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 8217236 +028%  +479%  +4.73%

Piatek zakoriczyt sie zyskownie zaréwno na rynkach bazowych, gdzie amerykanski S&P500

wzrdst o 0,80%, a niemiecki DAX zyskat 0,32%, jak i na polskim parkiecie. Indeks WIG20 WIG20 242470 +027% +5.14% +3.49%
wzrést 0 0,28% i pomimo trwajacej w ubiegtym tygodniu korekty, ani razu nie znalazt sie mw1G40 6250.70 +019%  +4.68% +8.05%
ponizej psychologicznej granicy 2400 pkt. Zyskownie dzieri zakoriczyta potowa podmiotow sWIG80 23961.28 +039%  +3.68% +4.61%
indeksu, a liderem wzrostdw byto JSW (2,01%) i PKN Orlen (1,87%). Ws$rdd spotek WIG ESG 1361965 +0.19% +5.41% +4.95%
spadkowych najstabiej wypadt Cyfrowy Polsat, ktory stracit 3,33%. i - e TR
WIG20 USD 608.39 +047%  +479% +2.05%
0, 0, 10,
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE) SESII WIG20TR 486114 027% w54k +390%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
W $rode 6 marca Rada Polityki Pienieznej podejmie decyzje w sprawie wysokosci stop S&P500 513708 +080% 4 71% +770%
prqcentowych Narlodowego lBanlkulP.olslklego. Ek.onlom.lsu BNP Paribas n‘|e spodziewaja s.|e Nasdaq C. 1627494 +114% +595% +8.42%
zmiany parametrow polityki pienieznej i uwazaja, Ze stopa referencyjna NBP zostanie . . .
utrzymana na poziomie 5,75%. Z punktu widzenia dalszych decyzji RPP w kolejnych DAX 1773507 +0.32% +5.20% *+5.87%
miesigcach istotne beda szczegdéty przygotowywanej przez analitykdw banku centralnego CAC40 793417 +0.09% +4.55% +5.18%
nowej projekcji inflacyjnej. Zdaniem ekonomistéw jej wskazania beda wzmacniaé ostrozne FTSE250 19354.38 +1.57% +1.17% -1.70%
nastawienie Rady do wznowienia cyklu obnizek stdp procentowych w dalszej czesci roku. BUX 66169.06 +035%  +1.30% +9.15%
brgedstaw ronk Rpp . ) erat bedsi i IBEX 10064.70 +063%  +0.51% -0.37%
rzedstawiona cztonkom nowa projekcja po raz pierwszy zawiera¢ bedzie szacunki o . o
analitykéw dotyczace dynamiki wzrostu gospodarczego iinflacji w 2026 roku. W poprzedniej NIKKEI 3991082 +1'90f +1O'8f +19‘3f’
edycji projekcji, ktora opublikowana zostata w listopadzie ubiegtego roku przewidywano, ze Hang Seng 16589.44 +047% +6.57% ~2.69%
przy obecnym poziomie stép procentowych inflacja CPI pod koniec 2025 roku wynosié OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
bedzie 3,5% a inflacja bazowa 3,8%, tj. beda znajdowac sie przy gérnej granicy odchylert od Polska 5.243 -130% +1.89% +0.50%
celu inflacyjnego NBP, ktéry okreslony jest jako 2,5% +/- 1 pp. USA 41820 1.65% +7.73% +817%
. I (] . (] . (]
Poza Polska, w czwartek 7 marca odbedzie sie posiedzenie Rady Prezeséw Europejskiego Niemcy 24145 -0.25% — —
Banku Centralnego. Ekonomisci BNP Paribas przewiduja podobny scenariusz spotkania jak WALUTY Kurs 1D 1M YTD
w przypadku Rady Polityki Pienigznej: brak zmian w poziomie stdp procentowych i EUR/PLN 431522 -0.00% -0.01% -0.66%
zachowaweczy ton w kontekscie kolejnych decyzji.
USD/PLN 3.98175 -0.30% +0.31% +1.21%
W Stanach Zjednoczonych najistotniejszym  elementem kalendarza beda z kolei CHF/PLN 4.50806 -0.14% -2.60% -3.62%
publikowane w piatek lutowe dane o amerykanskim rynku pracy. Konsensus analitykdw GBP/PLN 5.03942 -0.05% -0.38% +048%
zaktada, ze zatrudnienie poza rolnictwem wzrosto w USA o 180 tys. etatdw. Odpornosé o PO oo
tamtejszej gospodarki moze odsuna¢ w czasie moment rozpoczecia luzowania polityki EUR/USD 108375 +0.30% 0.33% 184%
pienieznej przez Fed. UsSDb/IPY 150.151 +0.11% +2.51% +6.52%
SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 8355 +200%  +616%  +B45%
45% WTI ($/bbl) 79.97 +219%  +8.33% +11.6%
40% Ztoto ($/ozt) 2095.70 +200%  +119%  +1.15%
35%
30% Miedz (c/Lb) 386.15 +038%  +0.21% -0.75%
25% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-03-03
ig;: WZROSTY SPADKI
10% FMG +29.17% KERNEL  -11.54%
5% PLAZACNTR +14.24% INTERSPPL  -9.78%
0% REMAK +10.53% PURE  -9.62%
lgf OBROTY PLN Rosnace Spadajace
) ‘ , ‘ 138
lut-23 maj-23 sie-23 lis-23 9
GPW 1147,32 194 (51.7%) (36.8%)
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Allegro

Odpis dot. wartosci aktywdw Mall Group

Allegro zakonczyto test na utrate wartosci aktywdw nalezacych do Mall Group. Grupa dokonata
odpisu aktualizujacego w kwocie 629,3 mln zt pomniejszonej o wptyw podatku odroczonego w
kwocie 123,7 mln zt. Odpis obnizy wynik nettow IV kw. 2023 r., ale nie wptynie na EBITDA.

Comarch

Portfel zamdwien na 2024r.

Grupa Comarch maobecnie 0 ok. 2 proc. do 3 proc. wyzszy portfel zamdwieri niz przed rokiem.
Spotka skupia sie obecnie nad analiza sektordw, projektow i produktdw pod katem rentownosci
rozwaza akwizycje.

SWIG80 i inne

+/-

Archicom

Emisja obligagji

Archicom emituje obligacje kuponowe serii M9/2024 o tacznej wartosci nominalnej 168 min zt.
Emisja dotyczy niezabezpieczonych obligacji, oprocentowanych wedtug zmiennej stopy
procentowej WIBOR 3M powiekszonej 0 marze, o okresie zapadalnosci 3 lata i 3 miesigce
Obligacje beda podlegaty wprowadzeniv do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW. Dzieri wykupu zostat wyznaczony na 1 czerwca 2027 roku.

Asseco Business
Solutions

Portfel zamdwien na 2024r.

Portfel zamdwien Asseco Business Solutionsna 2024 rok wynosi obecnie 279,5 mln zt, co stanowi
73,5 proc. sprzedazy za 2023 rok. Spotka podtrzymuje gotowos¢ do akwizycji, ma plany
rozwiniecia obecnosci na rynkach FMCG za granicg Polski. Przed rokiem o tej porze portfel
zamowien Asseco BS wynosit 241,4 mln zt.

Atal

Ofertaw Gdarisku
Atal powiekszyt o 107 mieszkan oferte na Osiedlu Przyjemnym w Gdansku. Jak podano,
mieszkania maja powierzchnie od ok 28 m kw. do 63 m kw.

BNP Paribas BP

Oczekiwania co do odpiséw na portfel kredytéw CHF

BNP Paribas BP spodziewa sig, ze po rekordowych w 2023 roku odpisach na portfel kredytow
CHF poziom tych rezerw nie bedzie juz tak wysoki. "Poziom utworzonych rezerw powoduje, ze
one nie beda juz tak wysokie, ale to nie ich koniec (ich tworzenia - PAP)" - powiedziat Gdariski.
W 2023 roku zysk nettogrupy BNP ParibasBank Polskawynidst 1,01 mld zt. Istotnym czynnikiem
wptywajacym na poziom zysku byt wptyw ryzyka prawnego zwigzanego ze sprawami sagdowymi
dotyczacymi kredytdw walutowych - w 2023 r. obcigzyt on wyniki kwotg 1,98 mld zt, czyli o
167,3 proc. wyzsza w ujeciu rdr. W samym IV kwartale rezerwa ta wyniosta 1,02 mld zt.

BNP Paribas BP

Plany dywidendowe

BNP Paribas Bank Polska, ktéry planuje wyptate dywidendy z zysku za 2023 rok, chce by¢
bankiem trwale wyptacajacym dywidendy, nie wyklucza, ze bedzie na nig przeznaczat ponad 50
proc. corocznego zysku.

Polenergia Nowi prezesi
Rada nadzorcza Polenergii wybrata Jerzego Zania na nowego prezesa energetycznej spotki
Wiceprezesem zostat Andrzej Wojciechowski. Zan i Wojciechowski to najblizsi wspdtpracownicy
Dominiki Kulczyk, przewodniczacej rady nadzorczej Polenergii. Jerzy Zan petnit dotychczas
funkcje CFO (Chief Financial Officer) grupy spdtek Dominiki Kulczyk, a Andrzej Filip Wojciechowski
byt COO (Chief Operating Officer) w grupie.

Sygnity Zakup sp6tki Sagra Technology

Sygnity zawarto umowe kupna 100 proc. spotki Sagra Technology. Cena sprzedazy wyniesie
maksymalnie do ok. 42,3 mln zt. Cena zostanie skorygowana na podstawie bilansu zamknigcia
przejmowanej spotki. Jak podano, cze$¢ ceny zostanie zatrzymana i wyptaconawspaélnikom firmy
Sagra Technology na zasadach i po spetnieniu warunkdw okreslonych w umowie sprzedazy.
Ostateczne rozliczenie zatrzymanych kwot nastapi najp6zniej w terminie 2 lat po zawarciu
UMOowy.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 4 marca 2024

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.
KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il pdtrocze 2023 roku.
REMAK Publikacja raportu za 2023 rok.

SYNEKTIK Dzienl ustalenia prawa do dywidendy 3,03 zt na akcje.

wtorek 5 marca 2024

NWZA ws. dalszego istnienia spo6tki, uchylenia uchwaty nr 8 NWZ z 21 grudnia 2021 r., podwyzszenia kapitatu

MIRACULUM zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii Z w trybie subskrypcji prywatnej, zmiany statutu oraz zmian w
RN.
ZREMB Wprowadzenie do obrotu na GPW 561.455 akcji serii | oraz 700.000 akcji serii J.

$roda 6 marca 2024

ABPL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy od dnia 1 lipca 2022 r. do dnia 30 wrzesnia 2023 r.

DIGITREE NWZA ws. zatwierdzenia kooptacji cztonka RN oraz powotania cztonka RN.

GIGROUP NWZA ws. potac;enia ze spotka "Industry Personnel Services" Sp. z 0.0.orazze spotkg Gi Group Service Sp. z
0.0.wrazz wyrazeniem zgody na plan potaczenia tych spotek.

PEKABEX NWZA ws. potaczenia spotek.

czwartek 7 marca 2024

PKOBP

Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

GETIN

Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

piatek 8 marca 2024

INGBSK Publikacja skonsolidowanego orazjednostkowego raportu za 2023 rok.
BOS Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
SYNEKTIK Wyptata dywidendy 3,03 zt na akcje.

poniedziatek 11 marca 2024

BOS NWZA ws. zmiany w statucie, zmiany w sktadzie RN oraz oceny odpowiednioSci kolegialnej RN.

IEIRMA Pierwszy dzien notowan bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2023 w
wysokosci 0,23 zt na akcje.

NANOGROUP NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii L w trybie

oferty publicznej z pozbawieniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

wtorek 12 marca 2024

NWZA ws. zmian w sktadzie RN, zmiany Polityki Wynagrodzenr Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Genomtec

GENOMTEC S.A. oraz zatwierdzenia zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej.

IFIRMA Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2023 w wysokosci 0,23 zt
na akcje.

POLTREG NWZA ws. powotania cztonka RN oraz zmiany wynagrodzenia cztonkdw RN.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 4 marca 2024
Wtorek, 5 marca 2024
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) styczen 1,10%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug luty 51,2
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) styczen -10,60%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug luty 53,4
Sroda, 6 marca 2024
8:00 Niemcy Eksports.a. (m/m) styczen -4,60%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) styczen -6,70%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen -1,10%
14:15 USA Raport ADP luty 107 tys.
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP marzec
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 4,2 mln brk
Czwartek, 7 marca 2024
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) styczeni 8,90%
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa marzec 4,00% 4,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys.
Piatek, 8 marca 2024
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) styczen -8,60%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen -1,60%
8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) luty 3,80%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) styczen -16,00%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 0,00% -0,10%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (r/r) IV kw. 0,10% 0,00%
14:30 USA Stopa bezrobocia luty 3,70%
1430 usa  Zmiana zetrudnienia wsehiorze oty 35315
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) luty 4,50%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiaz arfl zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardzie j atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwieks zych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sa 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Inde ks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwar w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejs zaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wiasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 o0sdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupuy; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamoéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksigegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajagcymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badari inwestycyjnych.
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