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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

W $rode zmiennos¢ WIG20 byta niewielka i indeks zakofczyt dzieri na poziomie 2371 pkt,
co oznacza wzrost 0 0,17%. Lepiej zachowywaty sie jednak mate i $rednie spétki. mWIG40
zyskat 0,56%, a sSWIG80 wzrést o 0,49%. Zachowanie warszawskich blue chipdw wpisywato
sie w trendy obserwowany na gtéwnych europejskich parkietach. DAX zyskat 0,1%, a CAC40
0,28%.

Wydarzeniem dnia dla krajowych inwestoréw byta decyzja Rady Polityki Pienieznej, ktéra
zgodnie z oczekiwaniami pozostawita stopy procentowe na niezmienionym poziomie, w tym
stope referencyjna na 5,75%. RPP podtrzymata sformutowanie dodane poprzednio, ze chce
trwatego powrotu inflacji do celu. "W ocenie Rady naptywajace dane wskazuja, ze pomimo
obserwowanego ozywienia gospodarczego, presja popytowa i kosztowa w polskiej
gospodarce pozostaja niskie, co w warunkach ostabionej koniunktury i spadku presji
inflacyjnej za granica oddziatuje w kierunku nizszej krajowej inflacji. W efekcie, oczekuje sie,
ze w najblizszych miesigcach roczna dynamika CPI bedzie ksztattowata sie na poziomie
zgodnym z celem inflacyjnym NBP" - napisano. Departament Analiz Ekonomicznych NBP
opublikowat takze najnowsze projekcje. Wynika z nich, ze Inflacja w Polsce z 50%
prawdopodobienstwem uksztattuje sie w 2024 roku w przedziale 2,8-4,3%, w 2025 r. w
przedziale 2,2-5,0%, a w 2026 r. w przedziale 1,5-4,3%.

Gtéwne indeksy na Wall Street zanotowaty niewielkie odbicie po wtorkowej wyprzedazy.
S&P 500 i Nasdagq zyskaty po ok. 0,5%. Prezes Fedu Jerome Powell powiedziat w $rode przed
Komisja ds. Ustug Finansowych Izby Reprezentantéw USA, Zze obnizka stdp procentowych
prawdopodobnie bedzie wtasciwa w pewnym momencie w tym roku. W jego wypowiedziach
nie byto wielu nowosci, natomiast potwierdzenie, ze dojdzie w tym roku do obnizek zostato
pozytywnie odebrane przez rynki.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Dzi$ uwaga lokalnych inwestoréw bedzie skupiona na konferencji prezesa NBP Adama
Glapifiskiego, ktdéra odbedzie sie o godz. 15:00. Oprécz tego, waznym wydarzeniem dla
globalnych inwestoréw bedzie posiedzenie Rady Prezeséw Europejskiego Banku
Centralnego. Ekonomisci BNP Paribas prognozuja podobny scenariusz spotkania jak w
przypadku Rady Polityki Pienieznej - brak zmian w poziomie stép procentowych i
zachowawczy ton w kontekscie kolejnych decyzji.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 80742.03 +0.25%  +2.01%  +2.91%
WIG20 237137 +0.15%  +1.68%  +1.21%
mWIG40 6201.34 +0.56%  +347%  +7.19%
SWIG80 23918.50 +049%  +275%  +4.43%
WIG ESG 13359.01 +0.22%  +240%  +2.95%
WIG20 USD 600.97 +0.79%  +430%  +0.81%
WIG20 TR 4754.22 +0.15%  +168%  +1.62%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5104.76 +0.51%  +3.04%  +7.02%
Nasdaq C. 16031.54 +0.58%  +271%  +6.80%
DAX 17716.71 +0.10%  +4.01%  +5.76%
CAC40 7954.74 +0.28%  +413%  +5.46%
FTSE250 19473.22 +105%  +157%  -1.10%
BUX 65986.50 +0.22%  +153%  +8.85%
IBEX 10197.20 +0.79%  +194%  +0.94%
NIKKEI 39575.42 -128%  +957%  +183%
Hang Seng 16280.80 -096%  +124%  -4.50%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.260 +071%  -1.09%  +0.82%
USA 4.1190 +0.32%  -010%  +6.54%
Niemcy 2.3175 -0.15% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.30336 +0.10%  -0.88% -0.93%
USD/PLN 3.94815 +0.08%  -2.04%  +0.36%
CHF/PLN 447666 +0.11% -2.89% -4.29%
GBP/PLN 5.02682 +0.10%  -1.24%  +0.23%
EUR/USD 1.08997 +0.01%  +1.18%  -1.28%
UsD/IPY 148.610 -048%  +037%  +5.42%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 82.86 -0.11%  +4.62%  +7.57%
WTI ($/bbl) 79.03 -0.10%  +7.03%  +10.3%
Ztoto ($/ozt) 2161.85 +0.15%  +535%  +4.33%
Miedz (c/Lb) 387.63 +0.03%  +377%  -0.37%

NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI

2024-03-07

WZROSTY
SIMFABRIC +18.65%
FMG +16.79%
RAFAKO +7.84%

SPADKI
ATENDE  -11.14%
BIOPLANET  -10.71%
RAEN  -9.74%

OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 991,97 162 (43.3%) (425(;/)
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WIG20 i mWIG40 +/-

11 bit studios Data premiery ,Frostpunk 2"
11 bit studios ustalito date premiery gry "Frostpunk 2", w wersji na komputery PC, na 25 lipca
2024 r. Podano, ze tytut w wersji cyfrowej dystrybuowany bedzie za posrednictwem platform jak
Steam, GOG i Epic Games Store. Bedzie takze, od dnia premiery, dostepny w ustudze PC Game
Pass prowadzonej przez Microsoft. W przysztosci "Frostpunk 2" trafi réwniez na konsole PS5 oraz
XBOX X/S i bedzie dostepny w Xbox Game Pass.

Auto Partner Sprzedaz w lutym
Skonsolidowane przychody Auto Partnera w lutym 2024 roku wyniosty 339,4 mln zt, co oznacza
wzrost r/r 0 32,9%. Narastajaco, w okresie styczen-Luty 2024 roku, przychody wyniosty 662,1 mln
zt, rosnac 27,1% r/r.

ING Bank Slaski Rekomendacja dywidendy
Zarzad ING BSK rekomenduje WZ przeznaczenie na wyptate dywidendy ok. 75 proc. zysku
jednostkowego za '23 oraz kwoty 1.008,3 mln zt z kapitatu rezerwowego. taczna kwota na
wyptate dywidendy wynosi ok. 4,34 mld zt. Proponowana warto$¢ dywidendy na jedng akcje to
33,35 zt brutto.

KGHM Wybér prezesa
Andrzej Szydto zostat wybrany na prezesa zarzagdu KGHM Polska Miedz. W $rode rada nadzorcza
spotki podjeta uchwaty o powotaniu zarzagdu KGHM.

Orlen Sledztwo w sprawie fuzji

W biurach Orlenu w Ptocku i w Warszawie, a takze na terenie Gdariska funkcjonariusze ABW
prowadzg w S$rode czynnosci zwigzane z zabezpieczaniem materiatu dowodowego w sprawie
potaczenia Orlenu z Grupa Lotos - poinformowata PAP zastepca prokuratora okregowego w
Ptocku Monika Mieczykowska. "W zwigzku z prowadzonym S$ledztwem w dniu dzisiejszym
funkcjonariusze ABW zabezpieczajq materiat dowodowy w biurach Orlenu w Ptocku i w
Warszawie oraz na terenie Gdanska. Przeszukania dotyczg wszystkich dokumentéw, ktore
zwigzane sg z fuzja Orlenu i Grupy Lotos" - powiedziata w $rode PAP zastepca prokuratora
okregowego w Ptocku (Mazowieckie) Monika Mieczykowska. Postanowienie o wszczeciu Sledztwa
w sprawie potgczenia Orlenu z Grupg Lotos ptocka prokuratura okregowa wydata 22 stycznia
tego roku. Wczesniej, przez rok trwato postepowanie sprawdzajace, ktére wszczeto po ztozonych
zawiadomieniach, w tym politykdw KO.

PGE Szacunkowe wyniki
PGE szacuje, ze w 2023 r. miata EBITDA w wysokos$ci 10,03 mld zt. Szacunkowa strata netto j.d.
za 2023 r. to 5,01 mld zt. Skonsolidowany wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej wynidst okoto -5.012 miln zt, czyli -2,23 zt na akcje, a skonsolidowany zysk netto
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej skorygowany o odpisy wyniost okoto 2.035
mln zt, czyli 0,91 zt na akcje.

PKO BP Wyniki 4Q23

Zysk netto grupy PKO BP w czwartym kwartale 2023 roku spadt do 681 mln zt z 1.718 mln zt rok
wczesniej. Zysk PKO BP okazat sie zgodny z oczekiwaniami rynku, ktory spodziewat sie, ze
wyniesie on 672,1 mln zt. Zysk netto spadt 60% r/r i 76% w ujeciu kwartalnym. Wyniki banku w
ostatnim kwartale 2023 roku obcigzyty wysokie koszty ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami
hipotecznymi denominowanymi i indeksowanymi do CHF. Wyniosty one 1,99 mld zt, czyli byty
zgodne z wcze$niejszymi zapowiedziami banku. PKO BP planuje wyptaci¢ dywidende z zysku
netto osiagnietego w 2023 roku. Bank podat, ze rekomendacja KNF pozwala mu na wyptate
dywidendy na poziomie do 75 proc. zysku netto, pomniejszonego o 1,6 mld zt zaliczone do
funduszy wtasnych.

SWIG80 i inne +/-

AB Dywidenda
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Akcjonariusze AB zdecydowali, ze spétka wyptaci 2 zt dywidendy na akcje za rok obrotowy
2022/2023. Na dywidende trafi kwota 31,65 mln zt, co stanowi 2,00 zt na jedng akcje (z
wytaczeniem 360.433 akcji wtasnych nabytych przez spotke w ramach programu skupu akcji
witasnych). Dzien dywidendy zostat ustalony na 15 marca 2024 roku. Wyptata dywidendy nastapi
w dniu 5 kwietnia 2024 roku.

Brand24 Wstepne wyniki 2023 r.
Skonsolidowana EBITDA grupy Brand24 wzrosta w 2023 roku do ok. 8,2 mln zt z 59 mln zt w
2022 roku. Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy zwiekszyty sie w ubiegtym roku do ok.
27,7 mln zt 2 22,2 mln zt w 2022 r., a EBIT wzrést do ok. 5 mln zt z 3,4 mln zt rok wczesniej.
DataWalk Szacunkowe wyniki

Spotka DataWalk szacuje, ze w 2023 roku zanotowata 15,7 mln zt skonsolidowanej straty EBITDA
wobec 126,3 mln zt straty rok wczesniej. Przychody spadty o 23% r/r do 25,7 mln zt. Podano, ze
skonsolidowany szacunkowy wynik z dziatalnos$ci operacyjnej skorygowany o amortyzacje, koszt
programu motywacyjnego oraz zmiane stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywdw (EBITDA
skorygowana) wyniost 33,9 mln zt straty wobec 23,3 mln zt straty w 2022 r.

Echo Investments

Budowa domdw studenckich

Echo Investment podpisat z Signal umowy dotyczace utworzenia wspolnego przedsiewziecia, w
ramach ktdrego strony beda realizowac projekty budowy domdw studenckich w Polsce. W
realizacje przedsiewziecia Echo zamierza zaangazowac do 31,3 mln euro. Zaktadany horyzont
czasowy realizacji przedsiewziecia wyniesie od 3 do 5 lat, a zaktadana liczba t6zek, ktdre maja
byc¢ zrealizowane w jego ramach wyniesie co najmniej 5.000.

Ferrum

Umowa z Gaz-System

Spotka Ferrum podpisata umowe czesciowa z Gaz-System na potrzeby realizacji gazociggu DN
700 MOP 8,4 MPa Wezeréw - Przewdz wraz z infrastrukturg towarzyszaca - poinformowato
Ferrum w komunikacie. Wynagrodzenie Ferrum za wykonanie umowy ma nie przekroczy¢ ok. 36
mln zt netto.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

czwartek 7 marca 2024

PKOBP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

GETIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
piatek 8 marca 2024

INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2023 rok.
BOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
SYNEKTIK Wyptata dywidendy 3,03 zt na akcje.
poniedziatek 11 marca 2024
BOS NWZA ws. zmiany w statucie, zmiany w sktadzie RN oraz oceny odpowiedniodci kolegialnej RN.
IEIRMA Pierwszy dzien notowan bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2023 w

wysokosci 0,23 zt na akcje.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii L w trybie
NANOGROUP . . . .
oferty publicznej z pozbawieniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

wtorek 12 marca 2024

NWZA ws. zmian w sktadzie RN, zmiany Polityki Wynagrodzen Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Genomtec
GENOMTEC . . . . .
S.A. oraz zatwierdzenia zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej.

IEIRMA Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2023 w wysokosci 0,23 zt
na akcje.
POLTREG NWZA ws. powotania cztonka RN oraz zmiany wynagrodzenia cztonkdw RN.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 4 marca 2024
Wtorek, 5 marca 2024

8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) styczen -1,10% -0,20% 1,10%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug luty 52,20 52,3 51,2
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) styczen -8,60% -10,60%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug luty 52,60 53 534

Sroda, 6 marca 2024
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) styczen 6,30% 1,50% -4,60%
8:.00 Niemcy Import s.a. (m/m) styczen 3,60% 1,80% -6,70%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen 0,10% 0,10% -1,10%
14:15 USA Raport ADP luty 140 tys. 150 tys. 107 tys.
16:00 Polska Stopa referencyjna marzec 5,75% 5,75% 5,75%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,36 mln brk 2,1 mln brk 4,2 mln brk

Czwartek, 7 marca 2024
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) styczen -6,00% 8,90%
14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa marzec 4,00% 4,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 215 tys.
14:45 Strefa Euro Eggferencja prasowa po posiedzeniu marzec

Piatek, 8 marca 2024
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) styczen -8,60%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 0,60% -1,60%
8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) luty 3,80%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) styczen -16,00%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 0,00% -0,10%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) IV kw. 0,10% 0,00%
14:30 USA Stopa bezrobocia luty 3,70% 3,70%
14:30 USA ig‘;{‘oamziigy“nfmema W sektorze Luty 195 tys. 353 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) luty 4,40% 4,50%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$é¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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