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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 80199.54  +040%  +189%  +2.22%

Pigtkowa sesja uptyneta pod znakiem wzrostdw indeksu najwigkszych polskich spétek i

WIG20 zyskat 0,66%. Obroty na poziomi 1,16 mld PLN moga $wiadczy¢ o obecnosci WIG20 235165 +0.66% +141% +0.37%
zagranicznych inwestoréw oraz kupnie akcji na atrakcyjnych poziomach, gdyz niemal caty mw1G40 6181.25 -0.35%  +3.85% +6.85%
tydzien uptynat pod znakiem kontynuacji korekty. Az czternascie spotek zakoriczyto dzien sWIG80 23783.80 -026%  +2.07% +3.84%
wzrostowo, przy czym liderem byt mBénk (3,12%) oraz CD Projekt (2,74%). Na drugim koricu WIG ESG 1329498 +0.49% 19252% +2.45%
spektrum znalazto sie Pepco (-1,28%) i KGHM (-0,59%).
WIG20 USD 599.05 +0.90% +3.77% +0.48%
0, 0, 0,
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE) SESII WIG20TR 471488 066K 14tk +077%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
W przysztym tygodniu w piatek 15 marca GUS opublikuje lutowe dane o inflacji CPL S&P500 512369 -0.65% +250% +742%
Ekonomisci BNP Paribas prognozuja, ze ceny konsgmpcyjne Wzro‘styw poprzednim miesia.cul Nasdag C. 16085.11 -1:16% +1:85% +7:15%
0 0,5% m/m, a w konsekwencji roczna dynamika cen zwolnita do 3,2% r/r. Podwyzki . . .
wzgledem stycznia dotyczyty m in paliw i zywnosci. Szacunek obarczony jest dodatkowa DAX 1781451 -0.16% *5.01% +6.34%
niepewnoscia zwiazana z coroczng aktualizacja wag w koszyku stuzacym do wyliczania CAC40 8028.01 +015%  +4.73% +6.43%
danych o inflacji (GUS dostosowuje koszyk tak by jak najblizej odzwierciedlat on obecna FTSE250 19601.78 +0.09% +2.61% -0.45%
strukture wydatkéw konsumpcyjnych). Ekonomisci sadza, ze czynnik ten potencjalnie moze BUX 66093.63 -016%  +2.56% +9.03%
przesuna¢ dane o inflacji o +/- 0,1-0,2 pp. IBEX 10305.70 -013% +4.04% +2.02%
. T - - ) ' ) : NIKKEI 39688.94 +0.23% +7.67% +18.6%
W krdtkim terminie nizsze ceny surowcdéw i mocniejszy ztoty powinny oddziatywac ttumigco ) . .
na ceny débr konsumpcyjnych. W efekcie prognozy wskazuja, ze w marcu inflacja CPI zblizy Hang Seng 1635339 +0.76% +2.99% -4.07%
sie do wynoszacego 2,5% celu Narodowego Banku Polskiego. W dalszej czesci roku OBLIGACIE Kurs 1D iM YTD
trajektoria rocznej dynamiki cen jest silnie zalezna od czynnikéw podatkowo -regulacyjnych. Polska 5261 -0.49% -2.66% +0.84%
- 0, - 0, 0,
Globalnie gtownym punktem w kalendarzu w przysztym tygodniu wydaje sie wtorkowa USA 40770 0'240/° 195% +¥5.46%
publikacja Lutowych danych o inflacji w USA. Potwierdzenie nasilenia sie presji cenowej w Niemcy 22655 -1.69% — —
Stanach Zjednoczonych na poczatku roku moze ponownie odsunaé w czasie moment WALUTY Kurs 1D 1M YTD
pierwszej obnizki stdp procentowych za oceanem. EUR/PLN 430165 +0.03% -0.59% -097%
W Europie uwaga skupiona bedzie natomiast na publikowanych w $rode styczniowych USD/PLN 393330 +0.13% “2.04% -0.02%
danych o produkcji przemystowej w strefie euro. W grudniu dane zaskoczyty ,in plus”. CHF/PLN 4.48259 +0.15% -2.48% -4.17%
Pozostate wskazniki nie potwierdzaty jednak poprawy koniunktury w sektorze GBP/PLN 5.05484 +047% -0.23% +0.79%
przetwérczym. Rynek przewiduje, ze w pierwszym miesigcu roku wolumen produkeji spadt PO o ~aco
03% r/r. EUR/USD 1.09365 0.10% +1.48% 0.95%
UsD/rY 147.062 -0.58% -1.49% +4.33%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
40% Brent ($/bbl) 82.08 -1.06% +0.55% +6.54%
a5y, WTI ($/bbl) 7801 117%  +235%  +888%
30% Ztoto ($/ozt) 2185.50 +0.94% +6.72% +5.49%
25% Miedz (c/Lb) 389.15 -088%  +512%  +0.03%
20%
15% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-03-11
10% WZROSTY SPADKI
5% GETIN +38.46% BOS -13.04%
0% PURE +30.13% DRAGOENT  -11.73%
-5% RANKPROGR +29.62% PEKABEX  -6.84%
-10% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
mar-23 153
PW 1329,7 156 (42.6%
WIG — WIG20 mWIG40 = sWIG80 G 329,76 56 (426%) (41.8%)
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WIG20 i mWIG40

Budimex

Umowa z PKP PLK

Konsorcjum Budimeksu, GUlermak Air Sanayi Insaat ve TaahhUt i Gulermak zawarto z PKP PLK
umowe na roboty budowlane na linii kolejowej nr 104 na odcinku D Limanowa - bocznica
Kleczany o wartosci 1,93 mld zt netto. Udziat Budimexu w konsorcjum wynosi 50 proc. Termin
zakonczenia kontraktu to 38 miesiecy od podpisania umowy.

Inter Cars

Szacunki za 4Q23

e Grupa Inter Cars szacuje zysk netto w IV kw. 2023 r. na 0k.119 mln zt, co oznacza spadek
00k.40 proc. rdr. PAP Biznes zaktadat 188,1 mln zt zysku netto w tym okresie, a prognozy
analitykdw znajdowaty sie w przedziale 160-216 mln zt.

e W catym 2023 r. Inter Cars szacuje skonsolidowane przychody ze sprzedazy na 18,029
mld zt (wzrost o ok. 18 proc. rdr), a zysk netto grupy na ok. 700 mln zt (spadek o ok 6
proc. rdr).

e Szacunkowy wskaznik poziomuzadtuzeniagrupy na koniec grudnia 2023roku, okreslony
jako wartos¢ dtugu netto do EBITDA wynidst ok. 1,82 i jest wyzszy o 10 proc. od wartosci
tego wskaznika na koniec roku 2022.

Synthaverse

Pozwolenie na dopuszczenie Onko BCG 100w Rumunii

Krajowa Agencja Lekéw i Wyrobdw Medycznych w Rumunii dopuscita do obrotu na okres trzech
lat produkt leczniczy Onko BCG 100, ktdrego wytwdreg jest Synthaverse. Dystrybutorem Onko
BCG w Rumunii bedzie Anisapharm Distribution. Wydane pozwolenie 0znacza, ze przez okres jego
waznosci Ministerstwo Rumunii nabywac bedzie wytgcznie produkt wytwarzany przez spétke, w
ramach terapii onkologicznej, w jakiej stosowane jest Onko BCG.

SWIG80 i inne

BOS

Outlook na 2024r.

BOS ocenia, ze najwieksze obcigzenia zwigzane z portfelem kredytdw frankowych sa juz za nim,
bank liczy w 2024 roku na dalszy wzrost wyniku odsetkowego i nie wyklucza, ze po rekordowym
2023 roku sprzedaz kredytow moze byc jeszcze wyzsza. "Oczekiwania sg takie, by powtdrzy¢ ten
wynik, albo nawet zwigkszy¢ (...). ZaczeliSmy tez lokowac nasze kredyty w segmencie jednostek
samorzadu terytorialnego i tez chcemy bardziej rozwija¢ sprzedaz w segmentach zwigzanych z
termomodernizacja, z poprawa efektywnosci energetycznej budynkéw" - powiedziat na
konferencji wiceprezes banku Sebastian Bodzenta, pytany o plany sprzedazy kredytow w 2024
roku.

Enter Air

Umowa z TUI Poland

Enter Air i TUI Poland zawarty umowe 0 wspotpracy na sezon lato 2024 i zima 2024/2025.
Szacunkowa wartos¢ umowy wynosi 227 mln USD (ok. 894,2 mln zt). Umowa o warto$ci 227 min
USD (ok. 894,2 mln zt) jest najwieksza w historii umowa czarteru Enter Air i TUI Poland
Szacunkowa wartos¢ poprzedniej umowy obowigzujacej w sezonie lato 2023 - zima 2023/2024
pomiedzy tymi dwoma firmami wynosita 164 mln USD (718,3 mln zt).

Mirbud

Zwyciestwo w przetargu

Oferta konsorcjum Mirbudu i Kobylarni o wartosci 227,16 mln zt brutto wybrana jako a
najkorzystniejsza w postepowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego p.n. "Jaworznicki Obszar
Gospodarczy - rozwdj strategicznej strefy przemystowej miasta Jaworzna - infrastruktura
drogowa". Zamawiajacym jest Gmina MiastaJaworzna.

ML System

Szacunki za 2023r.
e ML System szacuje skons. EBITDA w 2023 roku na ok. 25,2 mln zt wobec 36,5 mln zt rok
wczesniej. Przychody ze sprzedazy szacowane sg na 193,2 mln zt wobec 281,7 mln zt
przed rokiem, a strata netto na 4,8 mln zt wobec 0,2 mln zt zysku rok weczesniej.

e Skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy ML System szacuje na 30,5 mln zt wobec 37
mlnztw 2022 r.
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Onde Sprzedaz farmy wiatrowej
Onde i Goalscreen Holdings Ltd sprzedaty Energa Green Development z grupy Orlen 100 proc.
udziatdw w spdtce Farma Wiatrowa Szybowice za ok. 60 mln zt. Jak podano, na Onde przypada
kwota ok. 30 mln zt. Ostateczna wartos¢ zostanie skorygowana o wartos¢ kapitatu obrotowego
netto oraz wartosc¢ zadtuzenia netto Farmy Wiatrowej Szybowice z dnia zawarcia umowy
sprzedazy udziatow.

Pure Biologics Dofinansowanie z NCBiR
NCBiR wybrat projekt Pure Biologics dot. rozwoju czasteczki PBO04 do dofinansowania o
maksymalnej wartosci 4,45 mln zt celem m.in. dokoriczenia Fazy 0. Podpisanie umowy ma
nastapi¢ do koncamarca. Jednoczesnie NCBR nie wybrat projektu dot. rozwoju czasteczki PBO0O3G.

Synektik Umowa ze szpitalemw Czechach
Spotka zalezna Synektik, Synektik Czech Republic, ma umowe ze Szpitalem Uniwersyteckim
Hradec Krélové w Czechach na dostawe instrumentdw i akcesoridw dla systemu robotycznego
do chirurgii matoinwazyjnej da Vinci. Maksymalna warto$¢ umowy wynosi 10,2 mln euro netto.

Ultimate Games Odpisy aktualizujace w 2023r.
Ultimate Games dokonat odpiséw aktualizujacych w wysokosci 8,4 mln zt w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Odpisy dokonane w sprawozdaniu jednostkowym wyniosty 0,96 min
zt wskutek czego zysk netto w 2023 r. szacowany jest na 3,46 mln zt, a zysk brutto na 4,5 min
zt.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

poniedziatek 11 marca 2024
BOS NWZA ws. zmiany w statucie, zmiany w sktadzie RN oraz oceny odpowiedniosci kolegialnej RN.
DMGROUP Poczatek notowar sp6tki GLCOSMED (GLC) pod nazwg DMGROUP (DMG) w zwiazku ze zmiang firmy.

Pierwszy dzier notowan bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2023 w

IFIRMA wysokosci 0,23 zt na akcje.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii L w trybie

NANOGROUP oferty publicznej z pozbawieniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

wtorek 12 marca 2024

GAMEOPS Publikacja raportu za 2023 rok.

NWZA ws. zmian w sktadzie RN, zmiany Polityki Wynagrodzeri Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Genomtec

GENOMTEC S.A. orazzatwierdzenia zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej.

IFIRMA Dzienr ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2023 w wysokosci 0,23 zt
na akcje.

POLTREG NWZA ws. powotania cztonka RN oraz zmiany wynagrodzenia cztonkdw RN.

$roda 13 marca 2024

NWZA ws. uchylenia dotychczasowego upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego, udzielenia zarzadowi nowego upowaznienia do podwyzszenia kapitatu

PEP zaktadowego w granicach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig pozbawienia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu.

PHN NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.

RYVU Publikacja raportu za 2023 rok.

WOIAS Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 8,20 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez AW Invest spotka z

ograniczong odpowiedzialnoscia.

czwartek 14 marca 2024

ALLEGRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ABPL Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.

NWZA ws. zmiany statutu, zmniejszenia liczby akcji spotki bez wartosci nominalnej, umorzenia czesci akgji

FON spotki bez wartosci nominalnej orazobnizenia kapitatu zaktadowego.

HUUUGE-S144 Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

MOSTALZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

STALEXP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

TENDERHUT Zakoriczenie przyjmowania zapiséw na Akcje serii H1 w wykonaniu prawa poboru orazzapiséw dodat kowych

NWZA ws. biezacej sytuacji spétki Vistal Gdynia S.A. oraz Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia, odwotania i

VISTAL powotania cztonkow RN.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 11 marca 2024
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. -0,10% -0,80%
0:50 Japonia PKB n.s.a.fin. (r/r) IV kw. 1,00% 1,70%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 3,10%
Wtorek, 12 marca 2024
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) luty 2,50% 2,90%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) luty 2,70% 3,10%
8:00 WILk. Brytania Stopa bezrobocia styczen 3,80%
13:30 USA Inflacja CPI (m/m) luty 0,30%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) luty 0,40%
13:30 USA Inflacja CPI (r/r) luty 3,10%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 3,90%
Sroda, 13 marca 2024
8:00 WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) styczen 0,60%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 2,60%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) styczen 1,20%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,37 mln brk
Czwartek, 14 marca 2024
13:30 USA Inflacja PPI (m/m) luty 0,30%
13:30 USA Inflacja PPI (r/r) luty 0,90%
13:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) luty -0,80%
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 217 tys.
Piatek, 15 marca 2024
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) luty 3,20% 3,90%
15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. marzec 76,9
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardzie j atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przem ystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Inde ks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 os 6b

Produkcja przemystowa - (wiasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ ros$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gast ronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludno$ci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporz adzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badari inwestycyjnych.
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zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w cato$ci wptacony.
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