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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y1D
o o . , o WIG 8164732  -0.33%  +4.62%  +406%
W trakcie $rodowej sesji WIG20 testowat psychologiczng bariere na poziomie 2400
) . . . . . I WIG20 2408.31 -0.69% +4.71% +2.79%
pkt, jednak indeks zdotat wybronic tego putapu i ostatecznie zamknat sie na poziomie
2408 pkt, co oznacza spadek o 0,69%. W gronie blue chips liderami wzrostow byty mWIG40 6191.54 +0.63%  +507%  +7.02%
spotki gérnicze: KGHM i JSW, ktdre zyskaty odpowiednio 2,79% i 2,32%. Z kolei SWIG80 24052.58 +0.62%  +4.02% +5.01%
najstabiej poradzito sobie Dino, ktérego notowania spadty o 3,35%. W gronie matych i WIG ESG 13554.66 -0.35%  +5.39% +4.45%
$rednich spétek nastroje byty zdecydowanie lepsze. Zaréwno sWIG80, jak i mWIG40 WIG20 USD 615.22 037%  +837% +320%
zyskaty po ponad 0,6%.
WIG20 TR 4828.27 -0.69% +4.70% +3.20%
Na niemieckim parkiecie sesja przebiegta neutralnie i DAX zakoriczyt dzien z wynikiem ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
-0,02%. Gwiazda sesji byto Zalando, ktdrego notowania wzrosty o blisko 19%. Spétka S&P500 5165.31 -0.19%  +4.28% +8.29%
odnotowata zysk w IV kwartale, przewiduje poprawe rentownosci w tym roku i ogtosita Nasdaq C. 16177.77 -0.54%  +334%  +7.77%
program skupu akcji. Z kolei na innych europejskich parkietach przewazat popyt, a DAX 1796138 S002%  +6.40% +7.22%
francuskJiL CAC4O zylska{ O,i2i%. Wczoraj IpoanLismi/ Vn\;lgt d;me ?1 Eprodukcji CAC40 8137 58 +0.62%  +6.72% +7.88%
przemys'owej w strefie eurlo, tére negatywnie zas oc;y y. We ug. alnycl grostatu, FTSED50 19563.92 001%  +338%  -064%
w styczniu 2024 r. produkcja przemystowa skurczyta sie 0 3,2% w ujeciu miesiecznym.
. . . o N BUX 65600.63 -1.29% +1.30% +8.22%
Odczyt byt znacznie ponizej prognoz, ktore zaktadaty spadek o 1,5%. Byt to najwiekszy . . .
spadek od marca ubiegtego roku. Z kolei w Polsce, produkcja przemystowa wyréwnana IBEX 10560.50 I +4.54%
dniami roboczymi, wzrosta w styczniu o 0,6% r/r, po wzroscie 0 2,8% r/r miesiac NIKKE! 38814.84 *032%  +296%  +16.0%
wezeénie]. Hang Seng 16910.67 -1.04% +6.45% -0.84%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Na \(/’Vall Street podaz skupiti sie Qa spdtkach tec.h.nologiclznych i Nasodaq s/padt 0 Polska 5423 1093%  -1.24% +395%
3,54/0, 'ikS&P SQlOkspa({it 05,}9@. Akqg koncetrnL;]N\/Edlg stanlatzy pkorzaq 1/;. W staqtzi USA 42010 1021%  -132% +8.67%
a spoétka zniz owa)./ . ez .mne firmy techno oglc.zr.]e. Z o. ell akcje spéte Niemey 23660 +1.55% B B
kryptowalutowych, takie jak MicroStrategy, Marathon Digital i Bit Digital rosty po tym
jak cena bitcoina wzrosta do kolejnego rekordowego poziomu. WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.28238 -0.01% -1.36% -1.41%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII USD/PLN 391414 +0.06%  -328%  -0.51%
CHF/PLN 445001 -0.04% -2.62% -4.87%
W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym przewidziano m.in. publikacje danych
. , e . o GBP/PLN 5.00720 +0.01% -1.52% -0.16%
o inflacji producenckiej w Stanach Zjednoczonych. Konsensus zaktada, ze jej tempo w
ujeciu miesiecznym siegneto 0,3%, czyli tyle samo co w styczniu. W ujeciu rocznym EUR/USD 1.09408  -008%  +199%  -091%
spodziewane jest jednak przyspieszenie dynamiki do 1,1%, wobec 0,9% miesiac Usb/IpY 147.869 +011%  -175%  +4.90%
wczesniej. Poznamy takze dane o sprzedazy detalicznej, ktére wedtug prognoz maja SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
A 0,
pokazaC wzrost 0 0,8% m/m. Brent (3/bb) 8406 +004% +301% +911%
WTI ($/bbl 79.70 -0.03% +3.99% +11.2%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) (3/b0) ; ; ;
Ztoto ($/ozt) 2173.25 -0.35% +8.43% +4.90%
o Mied? (c/Lb) 40263 -083%  +882%  +349%
30% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-03-14
gg/ WZROSTY SPADKI
1% CAPITEA  +28.12% FMG  -13.18%
10% MOVIEGAMES +10.97% 3RGAMES  -5.59%
5% CAPTORTX +8.44% PURE  -5.03%
0% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
- GPW 1494,74 157 (41.9%) 168
-10% ' o (44.8%)
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WIG20 i mWIG40

Allegro

Wyniki 4Q

Skorygowana EBITDA grupy Allegro w czwartym kwartale 2023 roku wzrosta 0 12,5 proc. do 751,8
mln zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat 699,9 mln zt. Przychody grupy zwiekszyty sie w IV
kwartale 2023 roku 0 0,6 proc. do 3,1 mld zt i byty zblizone do konsensusu na poziomie 3,102
mld zt. Strata netto grupy wyniosta 233,6 mln zt wobec przewidywanych przez analitykéw 257,7
mln zt zysku netto. Rok wczesniej grupa miata 179,6 mln zt zysku netto j.d. Wartos¢ sprzedazy
brutto (GMV) grupy w IV kwartale 2023 roku wzrosta o 6,8 proc. do 15,9 mld zt, a z dziatalnosci
w Polsce zwigkszyta sie 0 8,5 proc. r/r do 14,4 mld zt. Liczba aktywnych kupujacych na Allegro w
Polsce wzrosta siodmy kwartat z rzedu, osiagajac poziom 14,6 mln na koniec 2023 roku. Srednia
warto$¢ GMV na aktywnego kupujacego/kupujaca zwiekszyta sie zas o 6,4 proc. r/r do 3.739 zt
rocznie w czwartym kwartale.

Budimex

Oferty wybrane jako najkorzystniejsza

Oferty Budimeksu o wartosci 492,1 mln zt, 366,2 mln zt, 586,4 mln zt, 437,4 mln zt i 449 mln zt
netto na budowe odcinkéw drogi S10 Szczecin - Pita zostaty wybrane jako najkorzystniejsze w
przetargu GDDKIA, oddziat w Szczecinie.

Budimex

Wywiad z cztonkiem zarzadu

Budimex ocenia, ze w 2024 r. trudno bedzie powtdrzy¢ odnotowang w 2023 r. sprzedaz, ale chce
poprawi¢ rentownos¢ - poinformowat PAP Biznes cztonek zarzagdu Marcin Wegtowski. Celem
zarzadu na 2024 r. jest takze utrzymanie poziomu gotowki z korica 2023 r.

e "W 2024 r. trudno bedzie powtdrzy¢ sprzedaz z 2023 r. - nie jest to niemozliwe, ale
uzaleznione od podpisania krotkoterminowych kontraktdow. Tych nowych tematow jest
jednak niewiele, wiec przede wszystkim bazujemy na obecnym backlogu. Dlatego
spodziewam sig, ze mozemy odnotowa¢ przychody nieco ponizej zesztorocznego
poziomu, ale - jednocze$nie - chcemy poprawiC rentownos¢” - powiedziat cztonek
zarzadu Marcin Wegtowski.

e "Naszym celem na 2024 r. jest utrzymanie EBIT na poziomie zesztego roku, wigc nawet
jesli nie uda nam sie powtorzyc¢ sprzedazy, poprawimy marze” - dodat.

ccc

Zamiar przejecia hurtowni

CCC zamierza przejac kontrole nad spdtka Rawaki, hurtownikiem i detalistag w branzy obuwnicze]
- podat UOKiK w komunikacie. Jak podat UOKiK w komunikacie, Rawaki prowadzi dziatalnos¢ w
zakresie handlu hurtowego i detalicznego miedzy innymi obuwiem sportowym, odzieza i
akcesoriami na terytorium Polski. Rawaki posiada 8 sklepdw stacjonarnych pod markami takimi
jak Roxy, Billabong czy Quiksilver. taczna powierzchnia sklepdw Rawaki z wytaczeniem sklepow
przeznaczonych do zamkniecia wynosi okoto 800 metréow kwadratowych.

Grupa Azoty

Brak zgody na przejecie

NWZ Grupy Azoty nie podjeto uchwaty w sprawie nabycia 100 proc. udziatéw w Solarfarm
Brzezinka. Kilka dni temu negatywna rekomendacje w tej sprawie wydata rada nadzorcza Azotow.
“Dla Grupy Azoty jednym z kluczowych celéw pozostaje dekarbonizacja naszej produkcji. W
najblizszym czasie bedziemy podejmowac decyzje co do konkretnych projektdw, ktére powinny
zosta¢ wdrozone, aby transformacja energetyczna przeszta jak najszybciej z fazy planéw do
realizacji. W obszarze naszych zainteresowan pozostajg projekty z zakresu energetyki
odnawialnej" - powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym, Krzysztof Kotodziejczyk, cztonek
rady nadzorczej delegowany do wykonywania obowigzkdw prezesa.

Orange

Wywiad z cztonkiem zarzadu

e Orange Polska planuje zainwestowa¢ w 2024 roku 400-500 mln zt w budowe sieci 5G
oraz modernizacje sieci dostepowej - poinformowat PAP Biznes w wywiadzie Jacek
Kunicki, cztonek zarzadu ds. finansdw. Dodat, ze niebawem rusza prace nad nowa 3 Lub
4-letnig strategia grupy, ktora ma by¢ zaprezentowana na poczatku 2025 roku.

e "Stabilnos¢ i przewidywalno$¢ otoczenia prawnego, podatkowego oraz ekonomicznego
pomaga inwestorom wyktadac¢ pienigdze na dalekosiezne inwestycje, ktére sg bardzo
potrzebne polskiej gospodarce. Orange od wielu jest lat wiarygodnym i jednym z
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najwigkszych inwestordw w Polsce. W 2023 roku e-Capex nasz wynidst blisko 1,6 mld zt.
Dodatkowo wydalismy 500 mln zt na licencje pasma C. Oprdcz tego ok. 900 mln zt
wydata spotka Swiattowdd Inwestycje, ktdrej jesteSmy wspétwtascicielem. To tacznie
ponad 3 mld zt - czyli duzo wiecej niz to, co pokazujemy, jako e-Capex w danym roku" -
powiedziat cztonek zarzadu.

e "Perspektywy na 2024 rok sa dobre i gdybym miat poréwnywac¢ nasze podejscie sprzed
12-14 miesiecy i teraz, to czujemy sie bardziej pewni. Widzimy, ze mozemy lepig]
przekuwac dziatalnos¢ komercyjna, ktdra dobrze funkcjonuje, na zyski. To znalazto
odzwierciedlenie w odrobine odwazniejszej prognozie, zaktadajacej niski jednocyfrowy
wzrost przychodow i EBITDAaL. W telekomunikacji, gdy myslimy o wynikach najblizszych
miesiecy, to wiekszo$¢ pracy zostata wykonana wczesniej i tylko troche zalezy od
biezacej sytuacji. Dynamiczna sytuacja jest natomiast w IT/IS, ktdrego wyniki kwartalnie
moga fluktuowac" - podkreslit Kunicki.

Wynik za 2023 r. bedzie wyzszy

Orlen w wynikach za 2023 rok planuje uja¢ wptyw zaprzestania stosowania rachunkowosci
zabezpieczen przeptywdow w odniesieniu do portfela transakcji terminowych zabezpieczajacych
ekspozycje zwigzang z umowa na zakup gazu LNG od Venture Global Calcasieu Pass. Wynik netto
grupy za 2023 rok wzrosnie o ok. 58 mld zt. Jak podat Orlen, na podstawie kontraktu
dtugoterminowego z Venture Global Calcasieu Pass, Orlen jako nastepca prawny PGNIG miat
odbiera¢ 1,5 mln ton LNG (ok. 23 TWh) rocznie przez 20 lat w formule Free on Board w terminalu
Calcasieu Pass LNG w USA. W ramach portfela VGCP zabezpieczana byta réznica miedzy zakupem
LNG od Venture Global Calcasieu Pass, LLC po cenach wyrazonych w indeksie Henry Hub, a
pozniejsza sprzedaza gazu do wysokosci zgodnej z zakupionymi wolumenami po cenach opartych
0 indeksy gazowe z rynku europejskiego skorelowane z indeksem TTF.

List intencyjny na budowe zaktadu Izera

Mirbud podpisat list intencyjny z ElectroMobility Poland na budowe zaktadu produkcyjnego
samochoddw elektrycznych Izera. Mirbud ma odpowiadac¢ zaréwno za sam projekt budynku, jak
i za pozostate podejmowane dziatania az do oddania fabryki do uzytku. Porozumienie zaktada
realizacje kompleksowych robdt budowlanych na terenie Jaworznickiego Obszaru
Gospodarczego, a nastepnie oddania do uzytkowania obiektéw budowlanych fabryki samochoddw
elektrycznych o mocach produkcyjnych wynoszacych 150 tys. sztuk rocznie.

Orlen

SWIG80 i inne
Mirbud
Polenergia

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

Akcjonariusze Polenergii upowaznili zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego - wynika z uchwat NWZ, ktore odbyto sie w Srode. Zarzad spotki zostat
upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzsza niz 115.828.368 zt
poprzez emisje nie wiecej niz 57.914.184 nowe akcje spotki oraz do pozbawienia prawa poboru
nowych akeji dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci za zgoda rady nadzorczej.
Spotka podawata wczesniej, ze zarzad planuje pozyska¢ w latach 2024-2027 taczne wptywy w
wysokosci do ok. 3,4 mld zt, dzieki emisji nowych akcji przeprowadzonych w ramach nowego
kapitatu docelowego, przy czym ostateczna liczba wyemitowanych akcji zaleze¢ bedzie od
uwarunkowan rynkowych oraz wrazliwosci cenowej popytu na akcje spotki
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker Wydarzenie
czwartek 14 marca 2024
ALLEGRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ABPL Pierwszy dzier notowari bez dywidendy 2 zt na akcje.
FON NWZA ws. zmiany statutu, zmniejszenia liczby akcji spdtki bez warto$ci nominalnej, umorzenia czesci akcji

spotki bez wartosci nominalnej oraz obnizenia kapitatu zaktadowego.

HUUUGE-S144 Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

MOSTALZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

STALEXP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

TENDERHUT  Zakoriczenie przyjmowania zapisow na Akcje serii H1 w wykonaniu prawa poboru oraz zapiséw dodatkowych

VISTAL NWZA ws. biezacej sytuacji spotki Vistal Gdynia S.A. oraz Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia, odwotania i
powotania cztonkéw RN.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 11 marca 2024
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 0,10% -0,10% -0,80%
0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. 1,20% 1,00% 1,70%
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 0,30% 3,10%
Wtorek, 12 marca 2024
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) luty 2,50% 2,50% 2,90%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) luty 2,70% 2,70% 3,10%
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia styczen 3,90% 3,80% 3,80%
13:30 USA Inflacja CPI (m/m) luty 0,40% 0,40% 0,30%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) luty 0,40% 0,30% 0,40%
13:30 USA Inflacja CPI (r/r) luty 3,20% 3,10% 3,10%
13:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 3,80% 3,70% 3,90%
Sroda, 13 marca 2024
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) styczen 0,50% 0,70% 0,60%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen -3,20% -1,50% 2,60%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) styczen -6,70% -2,90% 1,20%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -l,i?kmtn 1 mlnbrk 1,37 mln brk
Czwartek, 14 marca 2024
13:30 USA Inflacja PPI (m/m) luty 0,30% 0,30%
13:30 USA Inflacja PPI (r/r) luty 1,1% 0,90%
13:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 0,80% -0,80%
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 218 tys. 217 tys.
Pigtek, 15 marca 2024
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) luty 3,20% 3,90%
15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. marzec 76,9
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KOMENTARZ PORANNY 2?
14 marca 2024

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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