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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y1D
) WIG 80199.35 -194%  +1.09% +2.22%
Pigtkowa sesja przyniosta mocny spadek WIG20. Katalizatorem wyprzedazy byto LPP, . . )
ktérego notowania przez wiekszos$¢ dnia byty zawieszone, a kiedy handel ruszyt spadek wiG20 2350.97 “254%  +0.22% +0.34%
siegat nawet blisko 40%. Ostatecznie spétka stracita 35,8% Amerykanska firma Hindenburg mWIG40 6166.35 -0.38%  +3.33% +6.59%
Research zajeta krétka pozycje na akcjach LPP i opublikowata raport, w ktorym zarzuca sWIG80 2382508 -1.22%  +3.22% +4.02%
polskiej spétce, ze dezinwestycja przez LPP aktywdw w Rosji byta pozorna. LPP odniosto sie WIG ESG 1331206 187% +1.54% +2.58%
do raportu i przyznato, ze nie jest wtascicielem biznesu rosyjskiego oraz nie prowadzi i e e R
dziatalnosci handlowej na terenie Rosji. Wyprzedaz akcji LPP odbita sie na WIG20, ktéry WIG20 USD 596.08 -2.69%  +2.63% -0.01%
stracit 2,54%. Mate i Srednie spétki réwniez byty pod presja negatywnych nastrojéw. sWIG80 WIG20 TR 4713.31 -2.54%  +0.22% +0.74%
spadt 0 1,22%, a mWIG40 stracit 0,38%. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Sesja w Europie miata neutralny przebieg i gtéwne indeksy jak DAX czy CAC40 zakoriczyty S&pPS00 5117.09 065%  +1.74% +7.28%
ja niewielka zmiana. Z kolei na Wall Street doszto do spadkéw i Nasagq stracit blisko 1%. Nasdaq C. 1597318 -096%  +042%  +641%
DAX 17936.65 -0.03%  +522% +7.07%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI CAC40 8164.35 *0.04%  +544%  +8.23%
FTSE250 1951291 +0.14%  +2.16% -0.90%
W tym tygodniu uwaga polskich inwestoréw bedzie skupiona na serii danych BUX 64988 33 -093%  -0.02% +7.21%
gospodarczych, ktére opublikuje GUS. W $rode poznamy m.in. informacje o wolumenie IBEX 10597 90 +1.02% +6.76% +4.91%
keji ' kts iem ekonomistéw BNP Pari ; ' o o o
prgdu cji sprzgdanej przemystu, ktéry zdaniem e onomlstow arlblas wzros’.f w NIKKEI 39675 55 4951%  +3.14% +18.6%
ubiegtym miesiacu o 3% r/r, wobec wzrostu 0 1,6% w styczniu. Korzystnie na poziom . . .
aktywnosci w sektorze wptynat m.in. jeden dzier roboczy wigcej niz w analogicznym okresie Hang Seng 1677411 +035%  +3.86% -1.57%
2023 r. Perspektywy dla przetworstwa przemystowego pozostaja jednak niepewne, przede OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
wszystkim za sprawg stabej koniunktury w europejskiej gospodarce, w tym zwtaszcza w Polska 5432 -0.40%  +1.08% +4.12%
Niemczech. Tegg slamegoAd/nla G-US przedstlawll takze dang 0 srgdnlm quagrodzenly w USA 42930 030%  +037% +111%
sektorze przedsiebiorstw i $rednim zatrudnieniu. Prognozujemy, ze dynamika ptac nieco Ni 2 4400 0.68%
wyhamowata (w styczniu 12,8% r/r) i wyniosta okoto 11% r/r. Jednoczes$nie spodziewamy lemcy : +V.bo% - —
sie, ze zatrudnienie obnizyto sie minimalnie 0 0,1% r/r. Dzien pézZniej, w czwartek 21 marca WALUTY Kurs 1D M YTD
zaprezentowane zostang natomiast wyniki lutowej sprzedazy detalicznej. EUR/PLN 4.30370 +0.04% -0.54% -0.92%
Globalnie, uwaga rynku skupiona bedzie na Srodowej decyzji Rezerwy Federalnej. Konsensus USD/PLN 335220 +0.03% -1.54% +0.46%
rynkowy zaktada, ze stopy procentowe w Stanach Zjednoczonych zostana utrzymane na CHF/PLN 4.47369 +004%  -167%  -436%
niezmienionym poziomie, a pierwsza obnizka za oceanem wyceniana jest przez rynek w GBP/PLN 5.03352 +0.03%  -0.45% +0.36%
czerweu/lipey. EUR/USD 108894  +001%  +102%  -137%
Waznym punktem dzisiejszego dnia dla lokalnych inwestoréw z pewnoscia bedzie USD/PY 149.125 +0.05%  -0.66%  +5.80%
konferencja LPP zaplanowana na godz. 10:00. SUROWCE Kurs 1D M YTD
: Brent ($/bbl) 85.67 +040%  +254%  +11.2%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI (8/bbl) 8097 -009%  +352%  +13.0%
40% Ztoto ($/ozt) 2151.65 -0.46%  +6.02% +3.85%
35% .
30% Miedz (c/Lb) 411.32 -0.26%  +7.89% +5.74%
25% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-03-18
ig; WZROSTY SPADKI
10% HMINWEST — +20.16% LPP  -35.78%
5% COLUMBUS +10.33% FMG  -22.22%
0% ASSECOSEE +10.00% KERNEL  -15.73%
-5% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-10% 219
mar-23 cze-23 wrz-23 gru-23 GPW 5996,36 109 (29.2%) (58.7%)

WIG — WIG20 e MWIG40 — SWIG80

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

o ;i BN P PARI BAS Autor: Dominik Osowski
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

* = BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i ycyjni@bnpparibas.pl

;;ww.bnpparibas.pl


https://twitter.com/BM_BNPParibas

WIG20 i mWIG40 +/-
LPP Raport Hindenburg Research

e Amerykariska spotka Hindenburg Research zajeta krdtka pozycje na akcjach LPP i
opublikowata raport, w ktdrym zarzuca polskiej spotce, ze dezinwestycja przez LPP
aktywdw w Rosji byta pozorna.

e "Uwazamy, ze LPP byto w stanie opublikowac te niezwykte wyniki, poniewaz rzekome
zbycie dziatalnosci w Rosji byto catkowity fikcjg" - napisano w raporcie Hindenburg.

e Wedtug autordw raportu, z dowoddéw wynika, ze LPP nadal sprzedaje w Rosji,
wykorzystujac do zaopatrywania tego rynku Kazachstan. "Dane dotyczace importu i
eksportu pokazuja, ze w 2023 r. LPP wystato do swojej kazachskiej spétki zaleznej towary
0 wartosci okoto 755 mln USD, mimo ze Kazachstan stanowit tylko 1 proc. sklepdw
stacjonarnych LPP" - napisano.

e LPPodnoszac sie do raportu skomentowato, ze nie jest wtascicielem biznesu rosyjskiego,
nie prowadzi dziatalnosci handlowej na terenie Rosji.

e "LPP nie jest wtascicielem biznesu rosyjskiego. W maju 2022 r. sp6tka podpisata umowe
sprzedazy 100 proc. udziatdw w RE Trading 000, co zostato potwierdzone i | ~
uprawomocnione decyzjg sadu rosyjskiego. Spotka nie prowadzi dziatalnosci handlowe;
na terenie Federacji Rosyjskiej" - napisano.

e Jak dodano, LPP ani posrednio, ani bezposrednio nie kontroluje obecnych wtascicieli i
dyrektordw spotki, ktdra zakupita RE Trading 000. Kupujacy jest niezalezng firma, z ktdra
LPP nie wiaza zadne powigzania kapitatowe ani osobowe.

e Jak przypomniata sp6tka, w ramach umowy sprzedazy strony przewidziaty okres
przejSciowy transakcji, w ktérym kupujacy sukcesywnie przejmuje catkowitg
samodzielnos$¢ nad poszczegolnymi obszarami dziatalnosci przedsiebiorstwa. Okres ten
ustalono maksymalnie do 2026 roku.

e PP ztozyto do prokuratury zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa na
szkode LPP, jej akcjonariuszy i inwestordw, zagrazajace bezpieczenstwu rynku
finansowego - poinformowata spotka w komunikacie. Jak podano, podstawa
zawiadomienia sg nieprawdziwe badz zmanipulowane informacje opublikowane przez
Hindenburg Research.

Orlen Sprzedaz Gaz-Storage Poland
Orlen zawart umowe sprzedazy udziatéw w spotce Gas Storage Poland. Tym samym spetniony
zostat warunek potaczenia Orlenu i PGNiG. Nabywca udziatow jest nalezacy do Skarbu Paristwa
operator systemu przesytowego, spdtka Gaz-System. Sprzedaz jest realizacjg warunku UOKIK
przy zgodzie na potaczenie Orlenu z PGNIiG. Nabycie udziatow jest uzaleznione od wyrazenia
przez UOKiK zgody na koncentracje. W lutym zgode na sprzedaz udziatéw w spétce Gas Storage
Poland wyrazito NWZ Orlenu. Zawarta umowa dotyczy zbycia wytgcznie operatora systemu
magazynowania, natomiast same magazyny pozostajg wtasnoscig Grupy Orlen.

mBank Finansowanie OZE
mBank udzielit w 2023 r. kredyty o wartosci 1,143 mld zt na budowe nowych farm wiatrowych i
fotowoltaicznych. Instalacje o tacznej mocy 641 MW pozwolg uniknaé¢ emisji 726 tys. ton
dwutlenku wegla rocznie (wedtug wskaznika KOBIZE). Jak podano, od 2019 roku nowe
finansowanie OZE przekroczyto 4 mld zt. tacznie w latach 2019-2023 mBank sfinansowat budowe
farm wiatrowych i fotowoltaicznych o tacznej mocy 2,9 GW.

SWIG80 i inne +/-

Votum Dane za luty

Spotki z grupy Votum podpisaty w lutym 2024 roku 1.362 nowe umowy, w tym liczba kontraktéw
dotyczacych roszczen zwigzanych z kredytami i pozyczkami konsumenckimi w zakresie sankcji
kredytu darmowego wyniosta 510. Votum podato, ze liczba wyrokdw saddw | instancji, ktore
zapadty w poprzednim miesigcu kalendarzowym, stwierdzajacych niewaznos¢ umowy
kredytowej, wyniosta 780 (wobec 689 w styczniu). Liczba wyrokéw saddéw Il instancji, ktére
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zapadty w poprzednim miesigcu kalendarzowym, stwierdzajacych niewazno$é umowy
kredytowej wyniosta 297.

MCI Capital Wywiad z prezesem
2024 rok bedzie Swietnym rokiem na rynku fuzji i przeje¢, przyniesie tez duze ozywienie na rynku
private equity - ocenia w rozmowie z PAP Biznes prezes MCI Capital Tomasz Czechowicz. W tym
roku kierowany przez niego fundusz chce przeprowadzic¢ trzy nowe transakcje o wartosci co
najmniej 100-200 mln zt kazda.

e "To bedzie super rok dla fuzji i przeje¢, nastapi bardzo duze ozywienie na rynku private
equity. Przez dwa ostatnie lata rynek byt bardzo staby, a teraz wreszcie jest odpowiednia
ptynnosé, jest duzy popyt i podaz" - powiedziat PAP Biznes w kuluarach LSE SU Polish
Economy Forum w Londynie prezes Tomasz Czechowicz.

e "Banki inwestycyjne mdwia o rekordowej liczbie przygotowywanych transakcji po
wakacjach" - dodat.

e "Spadajg stopy procentowe, pojawia sie dostep do finansowania, wraca rynek gietdowy,
jest bardzo duza kolejka podazy. Moze by¢ duzo IPO, ale tez transakcji miedzy
funduszami private equity, moze inwestorzy strategiczni beda najmniej aktywni. Oni
zresztg caty czas byli aktywni, bo lubig kupowac¢ w takich momentach, gdy rynek jest
nisko" - powiedziat.

e "W zesztym roku zrobiliSmy dwie inwestycje, w tym roku liczymy na trzy nowe po 100-
200 mln zt netto equity, a w naszym przypadku by¢ moze nawet wiecej, bo doktadamy
ekstra kapitat z innych funduszy. Najciekawsze dla mnie branze to SaaS i digital plus
rzeczy zwiazane z zielong energig i gospodarkg cyrkularng. Chcemy by¢ pionierem
inwestycji w climatech obok juz zbudowanej silnej praktyki w branzy digital oraz
technology" - powiedziat Czechowicz.

Elektrotim Oferta wybrana jako najkorzystniejsza
Oferta Elektrotimu zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu Polskich Sieci
Elektroenergetycznych dotyczacego modernizacji stacji 220/110 kV Adamoéw. Wartos¢ oferty
Elektrotimu to 36,9 mln zt brutto.

Onde Sprzedaz spétek zaleznych

Onde sprzedato PV Barlinek sp6tki zalezne SPV Czerwona Woda i Invest PV, ktdre sg wtascicielami
farm fotowoltaicznych o tacznej mocy 23,1 MW za ok. 19 mln zt. Spétce przystugiwaé bedzie do
ok. 5 mln zt dodatkowego wynagrodzenia. Jak podano, dwa projekty farm fotowoltaicznych o
tacznej mocy zainstalowanej 18,72 MW sg aktualnie w budowie, a jeden projekt farmy
fotowoltaicznej o tacznej mocy zainstalowanej 4,42 MW znajduje sie w fazie dewelopmentu.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

poniedziatek 18 marca 2024

EFEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
MIRBUD NWZA ws. powotania cztonkéw RN.

MLPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii | z wytaczen
prawa poboru oraz zmiany statutu.

SERINUS Publikacja raportu za 2023 rok.
wtorek 19 marca 2024

PURE

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2023 rok.
IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2023 w wysokosci 0,23 zt na akcje.
KOGENERA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
WAWEL Publikacja raportu za 2023 rok.

$roda 20 marca 2024
AGORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
BOGDANKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
CAPTORTX NWZA ws. zmiany uchwaty nr 4 NWZ z 3 kwietnia 2023 r. oraz zmiany statutu.
PCCEXOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2023 rok.

czwartek 21 marca 2024

DINOPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

KETY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

pzU Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ATAL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2023 rok.

CIGAMES NWZA ws. podvvstzenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii M, pozbawienia pra

poboru oraz zmiany statutu.

GPW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

KERNEL NWZA

PATENTUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

SANTANDER ZWZA

SYGNITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2022/2023.
piatek 22 marca 2024

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za 2023 rok.

ATREM Publikacja raportu za 2023 rok.

COMPERIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

HANDLOWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

IFIRMA Publikacja raportu za 2023 rok.
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INTERSPPL

NWZA ws. dalszego istnienia spotki, w zwigzku ze stratg przewyzszajaca sume kapitatdw zapasowego i rezerwowych

kapitatu zaktadowego, sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSR/MSSF oraz zmian w sktadzie RN.

MENNICA

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

QUERCUS

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

SANOK

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

SEKO

Publikacja raportu za 2023 rok.

TORPOL

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 18 marca 2024
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) luty 7,00% 5,00% 6,80%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 5,50% 5,20% 7,40%
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) styczen 14,2 mld 13 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) styczen 6,90%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) luty 5,10%

Wtorek, 19 marca 2024
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW marzec 20,2 19,9

Sroda, 20 marca 2024
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) luty -4,40%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) luty 4,00%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) luty -0,60%
10:00 Polska Ejre/?))/ produkcji sprzedanej przemystu Luty -8.70% -9.00%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) luty 2,40% 1,60%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) luty 11,30% 12,80%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) luty -0,20% -0,20%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,00% 1,10%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -L1mlnbrk  -1,54 mln brk
19:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych marzec 5,25-5,50 % 5,25-5,50 %
1930 USA Egrrl/f\ecrenqa prasowa po posiedzeniu marzec

Czwartek, 21 marca 2024
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 47,5 47,1
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. marzec 48,4 48,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 43,5 42,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. marzec 49 483
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) luty -2,00% -6,10%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 4,60%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 46,9 46,5
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. marzec 50,4 50,2
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa marzec 5,25% 5,25%
13:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) IV kw. -200,3 mld
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 209 tys.
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 52,2
14:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. marzec 52,3
15:00 USA 'C”OCL‘}Esrevxi iaégmw wyprzedzajacych - luty -0,40%

Pigtek, 22 marca 2024
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) luty 2,20%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 2,80% 2,00%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 3,40%
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8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r)

luty 0,70%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo marzec 85,9 85,5
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) luty 7,20% 7,70%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwiniete]

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkecyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka, "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$é¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsrdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04

sm[]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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