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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 7969876  -037%  -140%  +158%

Indeksy na Starym Kontynencie zanotowaty wczoraj pozytywna sesje i indeks DAX wzrdst o

0,31% i oscylowat wokét psychologicznego poziomu 18000 pkt, a francuski CAC40 zyskat WIG20 233574 -0.64% -2.19% -0.31%
0,65%. Poznalismy takze optymistyczne dane z niemieckiej gospodarki, gdzie Indeks mw1G40 6125.67 +039%  +0.26% +5.89%
instytutu ZEW za marzec wyniést 31,7 pkt. przy prognozie na poziomie 20,5 pkt. Obrazuje sWIG80 23654.95 +021%  +0.38% +3.28%
on nastroje lvvsroFi analitykéw i |nW<lesto.row |nstytuqonaln)fch w odnllesnenlu/ do sytuacji WIG ESG 1320478 0.49% 197% +1.76%
gospodarczej w Niemczech. Byt to najwyzszy odczyt w przeciggu ostatnich dwdch lat.
WIG20 USD 587.39 -0.73% -1.12% -1.47%
Indeks najwigkszych polskich spétek stracit 0,64% i testowat wsparcie na psychologicznym WIG20TR 4682.78 -0.64% -2.19% +0.09%
p02|o,m|e 2300lpl,<t., czemu Fowarzyszyty F)broty na, poziomie 1,28 mld PLN. Tylko pie¢ spétek ZAGRANICA Kurs ) ™ YTD
zakoriczyto dzien zyskownie, a liderami wzrostéw byty PGE (0,92%) i DNP (0,59%). Na - - -
drugim korcu spektrum uplasowato sig CPS (-3,04%) oraz LPP (-2,54%). Lepiej zachowywata S&PS00 517851 +0.56% +4.08% +8.57%
sie druga i trzecia linia spotek i indeks mWIG40 zyskat 0,39%, a indeks sWIG80 wzrdst 0,21%. NasdagqC. 16166.79 +039%  +343% +7.70%
DAX 17987.49 +0.31% +5.24% +7.38%
We wtorek moglisSmy obserwowac korekte rentownosci po mocnych wzrostach w ubiegtym CAC40 8201.05 +0.65%  +5.57% +8.72%
tygodniu. Rentownosci dziesiecioletnich obligacji rzadu Stanéw Zjednoczonych obnizyty sie FTSE250 19432 81 -0.28% +112% -130%
do 4,29, a rentownosci analogicznych papieréw rzadu polskiego obnizyty sie do 5,49%. BUX 65933l88 +d74‘7 -0.10‘7 +8l77‘7
IBEX 10701.40 +0.99% +7.61% +5.93%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII NIKKE] 1000360 06E%  +399%  +195%
Globalnie, uwaga rynku skupiona bedzie na srodowej decyzji Rezerwy Federalnej. Ko nsensus Hang Seng 1652948 -124%  +2.31% -3.04%
rynkowy zaktada, ze stopy procentowe w Stanach Zjednoczonych zostang utrzymane na OBLIGACIE Kurs 1D iM YTD
niezmienionym poziomie (5,25-5,50%), a pierwsza obnizka za oceanem wyceniana jest Polska 5486 -1.06% -025% +516%
przez rynek w czerwcu/lipcu. Na przestrzeni ostatnich tygodni rynek mocno ograniczyt ' . ! o ! 0 ' o
oczekiwania, co do skali tagodzenia polityki pienieznej w USA w tym roku. O ile jeszcze w USA 4.2980 0'830/0 +044% +11.2%
styczniu prognozowanych byto okoto szesciu obnizek (kazda po 25 pb), obecnie sa to jedynie Niemcy 24500 -0.31% — —
trzy takie ruchy w 2024 roku. WALUTY Kurs 1D 1M YTD
EUR/PLN 431444 -0.19% -0.29% -0.67%
Lokalnie, 0 10:00 poznamy serie danych z polskiej gospodarkiza luty. Konsensus analitykdw . . )
oczekuje, ze ceny produkcji sprzedanej przemystu spadty o 8,70% r/r, a produkcja USD/PLN 397070 -0.14% -1.08% +0.93%
przemystowa wzrosta o 2,40% r/r (poprzednio 1,60%). W kontekscie rynku pracy analitycy CHF/PLN 4.47100 -0.21% -1.73% -4.41%
oczekuja, ze dynamika wynagrodzen nadal zostanie wysoka, jednak spowolni do 11,30% z GBP/PLN 505117 -0.18% -0.10% +0.72%
12,80 w ujeciu rocznym. Oczekiwany jest takze spadek zatrudnienia o 0,20% r/r, tak jak ) 0 . ) .
miesiac wezesnie) EUR/USD 1.08657 0.06% +0.80% 1.59%
UsD/rY 150.842 +1.20% +0.48% +7.01%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE  Kurs 1D 1M YD
40% Brent ($/bbl) 87.38 +0.56% +4.57% +13.4%
359% WTI ($/bbl) 82.73 +0.69% +5.77% +15.5%
30% Ztoto ($/ozt) 2159.70 -0.21% +6.42% +4.24%
25% Miedz (c/Lb) 40745 -134%  +686%  +473%
20%
15% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-03-20
10% WZROSTY SPADKI
59% ACTION +12.62% FMG  -813%
0% ELEKTROTI +11.92% BIOCELTIX  -5.20%
5% GAMFACTOR +9.45% RANKPROGR  -4.73%
-10% OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
mar-23 cze-23 wrz-23 gru-23 GPW 146263 145 (39.2%) 173
3 &0 0,
WIG e \W1 G20 mWIG40 e SWI G 80 (46.8%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Develia Nowe lokale w Krakowie
Develia wprowadzita do sprzedazy 371 lokali w ramach pierwszego etapu osiedla Centralna Vita
na krakowskich Czyzynach. Rozpoczecie budowy planowane jest w | kwartale, a ukoriczenie - na
koniec 2025 roku.

Dom Development  Rekomendacja dywidendy

Zarzad Dom Development rekomenduje, by po wyptaceniu zaliczki na poczet dywidendy za 2023
rok na dywidende trafito jeszcze 168,2 mln zt. Zgodnie z propozycja zarzadu tacznie na
dywidende za 2023 rok trafi¢ ma 309,58 mln zt, czyli 12 zt na jedna akcje. W odniesieniu do
25.698.422 akcji spotki, ktdre byty zarejestrowane w depozycie papierdw wartosciowych na
rachunkach papieréw wartosciowych w dniu ustalenia uprawnionych do zaliczki na poczet
dywidendy za rok 2023 tj. 12 grudnia 2023 r. pozostajaca do wyptaty dywidenda za rok 2023
wynosi 167,04 mln zt, co daje 6,50 zt dywidendy na akcje na jedna akcje.

Dom Development  Outlook na 2024r.
Fundamentalnie zdrowy popyt na mieszkania bedzie sie utrzymywat przez najblizszy czas.
Zarzad oczekuje, ze 2024 r. bedzie lepszy pod wzgledem sprzedazy mieszkariod 2023 r. Sprzedaz
grupy na rynku detalicznym w 2023 r. wyniosta 3.906 Lokali, czyli 0 26 proc. wiecej nizw 2022,
kiedy sprzedaz netto wyniosta 3.093 lokale (bez segmentu PRS). Grupa przekazata w tym okresie
3.831 lokali, czyli o 165 wiecej nizw 2022 r.

Grupa Azoty Powotanie nowego prezesa
Rada nadzorcza Grupy Azoty powotata Adama Leszkiewicza na stanowisko prezesa. Do zarzadu
powotani zostali takze na stanowiska wiceprezeséw: Andrzej Skolmowski, Krzysztof
Kotodziejczyk, Andrzej Dawidowski, Pawet Bielski. Jednocze$nie rada nadzorcza delegowata
cztonka rady nadzorczej Huberta Kamoli do wykonywania obowigzkéw wiceprezesa do dnia
powotania cztonka zarzadu wybranego w postepowaniu kwalifikacyjnym, jednakze na okres nie
dtuzszy niz trzy miesiace.

ING Bank Slaski Odkup akdji
ING Bank Slaski kupit 16.292 akcji wtasnych i zakoriczyt tym samym odkup 1l transzy akgji
wtasnych. Bank podat, ze nabyt cata pule akcji wtasnych planowana do skupu w ramach Il
transzy. Akcje te zostaty kupione tacznie za 5,19 miln zt, po $redniej cenie 318,58 zt za akcje,
stanowig okoto 0,012 proc. kapitatu zaktadowego banku.

Santander  Bank Potencjalna dywidenda

Polska Santander Bank Polska otrzymat od KNF informacje o mozliwosci wyptaty przez bank w 2024
roku dywidendy z zyskéw z lat poprzednich i moze przeznaczy¢ na nig 1,06 mld zt z zysku
pochodzacego z 2019 roku. Catkowita kwota mozliwa do wyptaty akcjonariuszom przez bank w
2024 roku wynosi 4,56 mld zt.

SWIG80 i inne +/-
Marvipol Przedwstepna umowa zakupu gruntu
Development Marvipol Development zawart przedwstepng umowe zakupu nieruchomosci gruntowych o

powierzchni okoto 3 ha potozonych w warszawskiej dzielnicy Ursus za ok. 70 mln zt nett.
Deweloper chce na dziatce zrealizowad inwestycje mieszkaniowa. Jak podano, zawarcie umowy
przyrzeczonej nastapi do 30 sierpnia 2024 roku, po spetnieniu warunkdw zastrzezonych w
umowie.

ZE PAK PLlany produkcji wodoru
Do korica obecnego potrocza w ZE PAK powinna rozpoczaé sie produkcja wodoru. Inwestycja
zostata wczesniej wstrzymana ze wzgleddw bezpieczenstwa. Produkcja wodoru miata ruszy¢ w
ZE PAK w zesztym roku. Prace op6znity sie z powodu problemdw z dziataniem elektrolizera tego
samego producentaw innym zaktadzie, co wymusito wstrzymanie instalagji sprzetu w koninskiej
spdtce. Umowe na dostawe elektrolizera HyLYZER 1000-30 do produkcji wodoru ZE PAK podpisat
z Hydrogenics Europe N.V. (obecnie Accelera) w kwietniu 2020 r. Umowa obejmuje rédwniez
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dostarczenie niezbednego oprzyrzadowania: stacji sprezarek 350 bar (2x750 m szesc.) oraz stacji
do napetniania magazyndw mobilnych wraz z ustuga uruchomienia i serwisem. Woddr

produkowany bedzie dzieki energii pozyskiwanej ze spalania biomasy w Elektrowni Konin.

TERMINARZ SPOLEK

Ticker

Wydarzenie

$roda 20 marca 2024

AGORA Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
BENEFIT Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
BOGDANKA Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
CAPTORTX NWZA ws. zmiany uchwaty nr 4 NWZz 3 kwietnia 2023 r. oraz zmiany statutu.
PCCEXOL Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego orazjednostkowego raportu za 2023 rok.

czwartek 21 marca 2024

DINOPL Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

KETY Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

PzU Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ATAL Publikacja skonsolidowanego orazjednostkowego raportu za 2023 rok.

CIGAMES NWZA ws. .podwstzenia kapitatu za_lk{adowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii M,
pozbawienia prawa poboru orazzmiany statutu.

GPW Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

KERNEL NWZA

PATENTUS Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

SANTANDER ZWZA

SYGNITY Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2022/2023.

piatek 22 marca 2024

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za 2023 rok.

HANDLOWY Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

IFIRMA Publikacja raportu za 2023 rok.
NWZA ws. dalszego istnienia spotki, w zwiazku ze stratg przewyzszajaca sume kapitatéw zapasowego i

INTERSPPL rezerwowych oraz 1/3 kapitatu zaktadowego, sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSR/MSSF
orazzmian w sktadzie RN.

MENNICA Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

QUERCUS Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

SANOK Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

SEKO Publikacja raportu za 2023 rok.

TORPOL Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 18 marca 2024
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) luty 7,00% 5,00% 6,80%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 5,50% 5,20% 7,40%
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) styczen r2n8ldl 14,2 mld 13 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci ienergii (r/r) styczen 6,20% 6,90%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci ienergii (r/r) luty 5,40% 5,30% 6,20%

Wtorek, 19 marca 2024
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW marzec 31,7 20,2 19,9

$roda, 20 marca 2024
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) luty -4,40%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) luty 4,00%
8:00 WILk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) luty -0,60%
10:00 Polska (Csr;))/ produkcji sprzedanej przemystu luty -8,70% -9,00%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) luty 2,40% 1,60%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) luty 11,30% 12,80%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) luty -0,20% -0,20%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,00% 1,10%
15:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien -1,1mln brk  -1,54mln brk
19:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych marzec 5,25-5,50% 5,25-5,50%
19:30 USA ggr!g‘irencja prasowa po posiedzeniu marzec

Czwartek, 21 marca 2024
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 47,5 47,1
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. marzec 48,4 48,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 43,5 42,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. marzec 49 48,3
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) luty -2,00% -6,10%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 4,60%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 46,9 46,5
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. marzec 50,4 50,2
13:00 WILk. Brytania ~ Stopa procentowa marzec 5,25% 5,25%
13:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) IV kw. -200,3 mld
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 209 tys.
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 52,2
14:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. marzec 52,3
15:00 USA 'C”Odnefﬁevrﬁgaéggkzv wyprzedzajacych - luty -0,40%

Pigtek, 22 marca 2024
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) luty 2,20%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 2,80% 2,00%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 3,40%
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8:00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 0,70%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo marzec 85,9 85,5
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 7,20% 7,70%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem iamortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregédw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprz edniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
s 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w ty m zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupdw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

N ikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego warto$ci ksiegowej, czyli wartos$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie krajuw ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wiasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupuy; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wérdd Ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamoéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksigegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajagcymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badari inwestycyjnych.
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nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w cato$ci wptacony.
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