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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 8099264  -101%  -178%  +323%

Piatek na rynkach bazowych przyniést neutralne notowania. Amerykanski indeks S&P500

nie zdotat utrzymac¢ wzrostowej serii na przestrzeni catego tygodnia i znizkowat o 0,14%. WIG20 237769 -1.33% -285% +1.48%
Niemiecki DAX wzrdst 0 0,15% i wyznaczyt kolejny historyczny szczyt na poziomie 18225,97. mw1G40 6225.26 -0.28%  +0.87% +7.61%
decvd s . . ) g dek wsaveh ood sWIG80 24013.08 +0.23% +0.91% +4.84%
Zdecydowanie stabiej prezentowat sie polski parkiet, gdzie indeks najwigkszych podmiotéw ) o ) o o
spadt o 1,33%, przy znacznych obrotach (1,48 mld PLN). Nalezy jednak zaznaczy¢, ze WIG ESG 1346261 103% 151% ¥374%
znaczna cze$¢ wolumenu (559 mln PLN) zostata wygenerowana przez lidera spadkéw, czyli WIG20USD 595.63 -195% -2.67% -0.09%
Dino, ktére stracito 10,89%. Powodem przeceny akcji sieci supermarketéw byty wyniki za IV WIG20TR 4766.89 -1.33% -2.85% +1.89%
kwartat 2023r., ktére okazaty sie stabsze od konsensusu. Liderami wzrostdw byli Budimex ZAGRANICA Kurs ) ™ YTD
(2,10%) oraz Cyfrowy Polsat (0,97%).
S&P500 5234.18 -0.14% +2.89% +9.74%
Polskiemu parkietowi cigzyt takze umacniajacy sie dolar amerykarski, a kurs EUR/PLN NasdaqC. 16428.82 +016%  +241% +9.44%
obnizyt sie do okolic 1,08. Zaowocowato to przeceng ztotego i kursy EUR/PLN | USD/PLN DAX 18205.94 +0.15% +4.81% +8.68%
wzrosty odpowiednio do okolic 4,32 oraz 4,00. CAC40 815192 -0.34% +3.04% +8.07%
FTSE250 19724.32 -0.09% +2.39% +0.18%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI BUX 65236.93 -092%  -143%  +7.62%
o ) ) ) ) ) IBEX 10943.20 +0.70% +7.93% +8.33%
Kalendarz publikacji makroekonomicznych w ostatnim tygodniu marca jest relatywnie ) ) )
pusty. W Polsce w poniedziatek poznamy dane o stopie bezrobocia w lutym. Wedtug NIKKEI 4088843 +0.18% +4.58% ¥22.2%
wstepnego szacunku Ministerstwa Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej podobnie jak w Hang Seng 1649947 -2.16% -1.45% -3.21%
styczniu wyniosta ona 5,4%. Kondycja rynku pracy pozostaje dobra i ostatnie dane wskazuja OBLIGACIE Kurs 1D iM YTD
na nieznaczny wzrost nowych ofert zatrudnienia. Nie wykluczamy jednak, ze w danych o Polska 5540 +0.98% +292% +6.19%
bezrobociu w kolejnych miesigcach bedzie mozna dostrzec echo ubiegtorocznej stagnacji w ' ) ' 0 ) ) o ' o
gospodarce, cho¢ ewentualny wzrost stopy bezrobocia powinien by¢ bardzo ograniczony. ESA ;éigg ;Z;’ 2.78% +8.30%
iemcy . -3.37% -- --
Poza Polska szereg publikacji zaplanowanych jest w USA, jednak nie powinny mie¢ one WALUTY Kurs 1D iM YTD
istotnego wptywu na rynek, ktdry w dalszym ciagu bedzie najprawdopodobnigj trawi¢ EUR/PLN 432142 +0.37% -0.02% -0.51%
ostatnie posiedzenie Rezerwy Federalnej. Najistotniejsze wydaja sie prezentowane w piatek ) ' . ’ . ' .
29 marca marcowe dane o inflacji bazowej PCE, ktéra wedtug konsensusu analitykéw USD/PLN 399850 +0.87% +0.11% +1.64%
podobnie jak w styczniu wyniosta 2,8% r/r. CHF/PLN 4.45525 +0.90% -181% -4.75%
o — o ) . GBP/PLN 5.03831 +0.42% -0.35% +0.46%
Obecnie rynek w Stanach Zjednoczonych wycenia trzy obnizki stép procentowych w tym ) ) ) o ) 0
roku, a pierwszy taki ruch spodziewany jest w lipcu. Jest to scenariusz spéjny z EUR/USD 108076 0.50% 0.13% 211%
oczekiwaniami analitykdw BNP Paribas Markets 360 jesli chodzi o skaleg, ale nie o moment UsSDAapY 151450 -0.06% +0.62% +7.44%
rozpoczecia cyklu tagodzenia polityki pienieznej za oceanem Ekonomisci grupy pierwszej SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
obnizki stép procentowych spodziewaja sie bowiem juz w czerwcu. Brent (8/0)) 8543 041% 2 10% 10.9%
ren X -0. o +Z. 0 +10.9%
. WTI ($/bbl) 80.63 -0.54% +2.57% +12.5%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
Ztoto ($/ozt) 2160.00 -1.13% +6.37% +4.26%
40%
35% Miedz (c/Lb) 400.75 -1.26% +2.84% +3.01%
30% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-03-24
25% WZROSTY SPADKI
- MANYDEV ~ +18.42% DINOPL  -1089%
10; AIRWAY  +10.80% BUMECH  -7.86%
5; HELIO +6.92% PATENTUS  -531%
0% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-5% o 174
10% GPW 1635,67 136 (37.1%) (47.4%)
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WIG20 i mWIG40

Asbis

Wyniki w lutym

Asbis Enterprises szacuje, ze miat w lutym 2024 r. skonsolidowane przychody na poziomie ok
236 mln USD, wobec 230 mln USD w analogicznym okresie rok wczesniej. Oznacza to wzrost o
ok. 2 proc. rdr. ,Luty 2024 r. oceniamy jako miesiac stabilny pod wzgledem przychoddéw. W okresie
pandemii, w czasie ktdrej notowaliSmy bardzo dynamiczne wzrosty sprzedazy, w lutym
odnotowalismy stabilne przychody rok do roku, zgodne z naszymi oczekiwaniami. Naszym celem
jest wygenerowanie wzrostu sprzedazy w 2024 roku, co przetozy sie takze na wzmocnienie
naszych fundamentéw w przysztosci. Obecnie pracujemy nad prognoza wynikdw finansowych na
2024 r., ktdrg opublikujemy, jak tylko bedziemy mieli wiekszy obraz czynnikéw rynkowych, ktore
moga wptyna¢ na nasze wyniki” - powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym, Serhei
Kostevitch, CEO Grupy Asbis.

KGHM

Sprzedaz w lutym

Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w lutym 63,6 tys. ton, co 0znacza wzrost o 2 proc.
rdr. Produkcja miedzi ptatnej wyniosta 57,6 tys. ton, czyli 7 proc. wiecej rdr. Jak podano, wyzsza
sprzedaz miedzi zostata odnotowana w KGHM Polska Miedz i w KGHM International, nizsza
natomiast w Sierra Gorda. Narastajaco, od stycznia do lutego 2024 roku produkcja miedzi ptatnej
grupy KGHM wyniosta 117,5 tys. ton wobec 112,9 tys. ton przed rokiem. Sprzedaz miedz
wyniosta w tym okresie 120,6 tys. ton wobec 120,3 tys. ton rok wczesniej.

SWIG80 i inne

+/-

Atal

Plany na 2024r.

Atal chce w 2024 r. sprzedac ok. 3 tys. mieszkan. Spdtka poinformowata, ze w marcu widoczne
jest spowolnienie sprzedazy oraz ro$nie udziat klientdw gotéwkowych w transakcjach. Atal w
2023 roku zakontraktowat 2.833 lokale mieszkalne i ustugowe. W 2022 roku kontraktacja
wyniosta 2.091 lokali. Oznacza to wzrost o ponad 35 proc. rok do roku.

Bowim

Szacunki za 2023r.

e Bowim szacuje jednostkowy wynik netto w 2023 r. na 12,54 mln zt, co stanowi spadek o
91,22 mln zt w porédwnaniu do 2022r.

e Jednostkowe przychody ze sprzedazy spadty 0 691,76 mln zt do 1,96 mld zt, a zysk
operacyjny spadt 0 130,97 mln zt do 33,6 miln zt.

e Bowim ocenia, ze spadek przychoddéw ze sprzedazy i osiggnietych wynikdw, sa
nastepstwem stabej koniunktury rynkowej i trwajacej nieprzerwanie od maja 2022 r.
korekty cenowej wykazujacej srednio, okoto 30 proc. spadek cen sprzedawanych
wyrobdw w poréwnaniu do cen uzyskiwanych w poréwnywalnych okresach ubiegtego
roku.

Mo lecure

Rozpoczecie badan klinicznych OATD-01

Molecure rozpoczeto badanie kliniczne, w ktdrym OATD-01 jest podawany pacjentom z aktywna
sarkoidoza ptucng w ramach fazy Il badania klinicznego (KITE). OATD-01 to inhibitor chitynazy
do leczenia sarkoidozy i innych chordb, w ktdrych przewlekty stan zapalny prowadz do
przebudowy tkanek i zwtdknienia. ak podano, w badaniu klinicznym fazy Il (badanie KITE)
pacjenci przez 12 tygodni beda codziennie przyjmowac doustnie dawke 25 mg OATD-01 lub
placebo (w postaci tabletki).

Quercus TFI

Plany dotyczace dywidendy/skupu akcji

Quercus TFI planuje wyptaci¢ akcjonariuszom do 100 proc. zysku jednostkowego za 2023 rok w
postaci skupu akcji wtasnych lub dywidendy. W 2023 r. Quercus TFI osiggneto 31 mln zt zysku
skonsolidowanego w poréwnaniu do 14,1 mln zt rok wczesniej.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 25 marca 2024

NWZA ws. potaczenia spotki ze spdtkami: (i) Fit 1 sp. z 0.0.; (ii) Fit2 sp. z 0.0.; (iii) Fit3 sp. z 0.0.; (iv) Fit 4 sp. z

BENEFIT 0.0.; (v) Fitand More sp. z 0.0.; (vi) Concept Self Investment sp. z 0.0.; (vii) sport Operator sp.z 0.0.; (viii)
Manufaktura Zdrowia sp. z 0.0. wraz z wyrazaniem zgody na plan potaczenia tych spotek.

POLICE NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

TSGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

wtorek 26 marca 2024

ANSWEAR Publikacja raportu za 2023 rok.

ARCHICOM Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
NWZA ws. wyrazenia zgody na gtosowanie przez CCC S.A. na zgromadzeniu wspdlnikéw CCC.eu sp. z0.0. za

Cce podjeciem uchwaty w sprawie zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spdtki CCC.eu sp. z 0.0. na rzecz
sp6tki CCC Tech sp. z 0.0. lub innej spdtki w 100% nalezacej do Grupy Kapitatowej CCC S.A.

CYBERFLKS Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

MCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

PEP Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2023/2024.

SNIEZKA Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

VERCOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

WIRTUALNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

$roda 27 marca 2024

KGHM Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

KRUK Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

LPP Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za rokobrotowy 2023/2024.

MILLENNIUM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.

PKPCARGO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ARTIFEX Publikacja raportu za 2023 rok.

ASSECOPOL Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ATENDE Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ERBUD Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

FERRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

LOKUM Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

MANYDEV NWZA ws. powotania cztonkdw RN orazscalenia akcji i zmiany statutu.

MBANK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2023 oraz podziatu niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.
MLSYSTEM Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ONDE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

PURE NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie istotnych aktywow w formie zbioru sktadnikdéw majatkowych spdtki lub

zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.
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ROPCZYCE

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

XTPL

Wprowadzenie do obrotu na GPW 45.655 akcji zwyktych na okaziciela serii U.

czwartek 28 marca 2024

CDPROJEKT Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
APLISENS Publikacja skonsolidowanego orazjednostkowego raportu za 2023 rok.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
BIOTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
CASPAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
DELKO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze roku obrotowego trwajacego od 01.07.2023
r.do 30.06.2024r. - 28.03.2024 r.
DROZAPOL NWZA ws. upowaznienia zarzadu sp6tki do nabycia akcji wtasnych w celu ich dobrowolnego umorzenia.
ECHO Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
INSTALKRK Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
IPOPEMA Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
IZOSTAL Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
KPPD Publikacja raportu za 2023 rok.
LENTEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
MFO Publikacja raportu za 2023 rok.
NEUCA Publikacja skonsolidowanego orazjednostkowego raportu za 2023 rok.
PANOVA Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
PULAWY NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
REDAN Publikacja raportu za 2023 rok.
TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
TOYA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
XTB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 25 marca 2024
0:50 Japonia Protokdtz posiedzenia Bo) styczen
10:00 Polska Stopa bezrobocia luty 5,50% 5,40%
15:00 USA Sprzedaz nowych domdw luty 675 tys. 661 tys.
Wtorek, 26 marca 2024
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK kwiecien -2900,00%
13:30 USA i‘ﬁﬁmszt'a (rr‘]j‘/%’bra”wa{ego luty 1,10% -6,20%
14:00 Wegry Decyzja ws. stdp procentowych marzec 9,00%
15:00 USA Indeks Fed z Richmond marzec -500,00%
15:00 USA 'C”OdnefisreznacfaB”O‘zrﬁ)”S“me”téw ] marzec 106,9 106,7
$roda, 27 marca 2024
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 0,30%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéww gospodarce marzec 95,4
15:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -1,95mln brk
Czwartek, 28 marca 2024
Norwegia - Wielki Czwartek - dzieri wolny
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. marzec 5,90%
10:00 Strefa Euro  Podaz pieniadza M3 (r/r) luty 0,10%
12:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) luty -10,70%
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 210 tys.

Piagtek, 29 marca 2024

USA, Polska, Australia, Kanada, Niemcy, WLk. Brytania, Francja, Wtochy, Hiszpania, Szwajcaria, Szwecja, Norwegia, Czechy,
Stowacja, Wegry, Nowa Zelandia - Wielki Piagtek - dzieri wolny

Produkcja przemystowa s.a. wst.

0:50 Japonia (m/m) luty -6,70%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 2,10%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 3,00%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 2,40% 2,80%
14:45 USA Indeks Chicago PMI marzec 44
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniajg zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spotek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardzie j atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem iamortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na swiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
s 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Inde ks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego warto$ci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parfstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wiasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupuy; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wérdéd Ludno$ci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamoéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksigegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajagcymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badari inwestycyjnych.
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