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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y1D
) ) WIG 81286.31 +150%  -2.20% +3.60%
Wtorek przyniést kontynuacje umiarkowanie pozytywnych nastrojéw na globalnych rynkach . ) .
akeji. Przy utrzymujacej sie relatywnie niskiej zmiennosci ponownie lepiej zachowywaty sie WIG20 238764 +189%  -3.10% +131%
notowania na Starym Kontynencie. W szczeg6lnosci uwaga inwestoréw skupiona byta na mWIG40 6246.19 +0.54%  +0.01% +7.97%
niemieckim DAX, ktory rosnac o ponad 0,75% wyraznie poprawit poprzedni rekordowy sWIG80 2401921 +056%  -0.16% +4.87%
pqzmm (ATH). Jednoczesnlfe S‘fébIEJ Wypad{.y mdeksy za oce%nem, ktgrym mog{y cigzy¢ WIG ESG 13522 97 +159%  -1.90% +420%
mieszane dane z amerykanskiej gospodarki. Wczoraj poznaliSmy bowiem catkiem dobre
dane o lutowych zamdwieniach na dobra bez $rodkdw trwatych (+0,5% m/m przy WIG20 USD 599.88 +177%  -3.27% +0.62%
prognozach +0,4% m/m), a jednocze$nie indeksy nastrojow konsumentéw okazaty sie WIG20 TR 4786.83 +189%  -3.10% +2.31%
wyraznie stabsze - Conference Board znizkowat symbolicznie 0 0,1 pp do 104,7 pkt. przy ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
prognozach wzrostu do 106,9 pkt. Finalnie S&P500 stracit blisko 0,30%.
S&P500 5203.58 -0.28%  +2.64% +9.09%
Po stabym poczatku tygodnia, wtorek przyniést odbicie na krajowym rynku akcji. WIG20 Nasdag C. 16315.70 -0.42%  +212%  +8.69%
zyskat blisko 1,90% odrabiajac wiekszos¢ strat z dwdch ostatnich spadkowych sesji. Warto DAX 18399.23 +0.76%  +5.60% +9.84%
zaznaczy¢ ze miato to miejsce przy relatywnie sporych obrotach przekraczajacych 1,2 mld CAC40 8184.75 +041%  +321% +851%
PLN. Wczorajszym ruchem WIG20 zblizyt sie do psychologicznego poziomu 2400 pkt. Jego FTSE250 19777 64 +084%  +3.40% +0.45%
przebicie w gore moze by¢ sygna{em za c%atsza.kontynuaqa trendu Wzros.towego. W BUX 6500538 014% 156% +793%
negatywnym scenariuszu wsparciem pozostaje poziom 2300 pkt. Tym razem nieco stabiej . ) ,
zachowaty sie grupy $rednich i mniejszych spétek, czyli tzw. MiSie, ktérych indeksy IBEX 10991.50 +0.36%  +841% +8.80%
zyskiwaty w okolice 0,50%. Wydaje sie ze na chwilg obecna bez wptywu na krajowe aktywa NIKKE! 40398.03 -0.04%  +2.97% +20.7%
pozostaje ztozenie wniosku o postawienie przed Trybunat Stanu prezesa Glapiriskiego. Ztoty Hang Seng 16618.32 +0.88%  -0.10% -2.52%
pozostawat stabilny co potwierdzajg notowania EURPLN w okolicy 4,30, natomiast OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD
;e;st;wnos’ci 10-letnich obligacji skarbowych znizkowaty wczoraj o 0,05 pp do poziomu Polska 5553 0.63% 446% +6.44%
' USA 4.2340 -031%  -1.12% +9.52%
Niemc 2.3470 -1.03% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Y ’
WALUTY Kurs 1D M YTD
Dzisiejsze kalendarium makroekonomiczne nie zawiera wazniejszych publikacji. W EUR/PLN 4.30958 +007%  +0.01%  -0.79%
Europ@ poznamy marcqwe zestaw |ndelksow dotyc;qcych nastrojéw w go.spodarce,l USD/PLN 397835 1011%  +0.17% +112%
natomiast za oceanem ciekawszym bedzie cotygodniowy odczyt z rynku paliw. Spadki \ . \
zapasOw ropy naftowej w ostatnich dwdch tygodniach pozostawaty dodatkowym CHF/PLN 4.40272 -0.32%  -244% ~5.87%
wsparciem dla wzrostu notowan tego surowca. Kurs ropy naftowej gatunku WTI GBP/PLN 5.02450 +0.06%  -025%  +0.19%
znajduje sie obecnie ponad poziomem 81 USD za barytke, co jest najwyzsza wartoscia EUR/USD 1.08326 -0.04%  -0.16% -1.89%
od korica pazdziernika zesztego roku. USD/IPY 151.550 +009%  +059%  +751%
. SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent (5/000) 8530 091%  +444%  +107%
451(5)(‘? "’ T B - Tt -3 WTI ($/bbl) 81.28 -0.82%  +4.77% +13.4%
40% | S L L Wl k Ztoto ($/0zt) 2179.65 +0.15%  +690%  +5.21%
St A R AN 1 Mied? (c/Lb) 40065 -024%  +449%  +298%
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Kety

Szacunkowe wyniki 1Q24

Grupa Kety szacuje, ze zysk netto j.d. w pierwszym kwartale 2024 r. wyniesie 147 mln zt, co
oznacza wzrost 0 8 proc. rdr, a EBITDA wzrosnie o 7 proc. do 215 mln zt.

Grupa Kety szacuje, ze w pierwszym kwartale 2024 r. osiagneta 1,25 mld zt przychoddw, czyli o
9 proc. mniej niz rok wczesniej, a takze zysk operacyjny na poziomie 170 mln zt, co oznacza
wzrost rok do roku o 8 proc.

"Pomimo, iz w pierwszym kwartale br. nie zaobserwowano poprawy koniunktury na rynku
krajowym, jak i na rynkach zagranicznych, grupa kapitatowa pozyskata zadowalajacy poziom
zamowien, ktdry pozwala na ok. 80 - 85 proc. obtozenie posiadanych mocy. Dzieki temu, pomimo
utrzymujacej sie presji na marze handlowe, prognozowane wyniki finansowe sg zgodne z
oczekiwaniami spotki".

"Utrzymuje sie relatywnie krétki horyzont zaméwieri (3 - 4 tygodnie), co wskazuje na panujaca
na rynku niepewnos¢, jednak horyzont taki jest wystarczajacy do efektywnego zarzadzania
posiadanymi zasobami. Aktualne szacunki zaktadaja osiagniecie w | kwartale 2024 r. 1 250 mln
zt przychodéw (-9 rdr), przy ok. 18 proc. spadku $rednich cen aluminium wyrazonych w PLN oraz
ok. 8 proc. spadku Sredniego kursu EUR/PLN wptywajacego na wartoS¢ znaczacej czesci
sprzedazy zagranicznej".

LPP

Wyniki 4Q23 finalne

Grupa LPP miata w IV kwartale roku obrotowego 2023 roku, czyli w okresie listopad 2023 -
styczen 2024 r., 484,4 mln zt zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej wobec 183,9 mln zt zysku
rok wczesniej.

Zysk operacyjny wyniost 643,2 mln zt, co oznacza wzrost 0 47,7 proc. rdr. EBITDA wyniosta 1.013
mln zt i byta 34,1 proc. wyzsza rdr.

Przychody grupy wyniosty w IV kwartale 4.840,9 mln zt, co oznacza wzrost o 15,7 proc. rdr.
Marza brutto na sprzedazy wzrosta o0 2,9 pp. do 52,5 proc.

CAPEX grupy LPP w 2023 roku wyniost 1,1 mld zt, z czego ponad 0,9 mld zt to wydatki na salony.
Na koniec IV kw. 2023 r. zadtuzenie netto pod MSSF16 wyniosto 3,7 mld zt ze wzgledu na:
mniejsze rdr wykorzystanie dtugoterminowych kredytéw bankowych na poziomie 0,5 mld zt, brak
wykorzystania kredytow obrotowych, 0,3 mld zt obligacji (do sptaty w grudniu 2024), ? wyzsze
r/r zadtuzenie z tytutu leasingu finansowego na poziomie 3,9 mld zt, wyzszy rdr stan Srodkéw
pienieznych na poziomie 1,1 mld zt.

LPP

Rekomendacja dywidendy
Zarzad LPP zamierza rekomendowac wyptate dywidendy w tagcznej kwocie 610 zt na akcje. Kwota
zaliczki ma wynie$¢ 285 zt na akcje.

LPP

Komentarz zarzadu

Grupa LPP chce w ciggu trzech lat podwoi¢ liczbe sklepéw stacjonarnych i wygenerowac
dwukrotnie wyzszg sprzedaz w stosunku do wynikéw za 2023 rok.

W 2024 roku sie¢ ma sie powiekszy¢ o 700 sklepow (w tym 620 Sinsay), w 2025 roku o 930
salondw (850 Sinsay), a rok pdzniej o 850 (w tym 800 Sinsay). To oznacza, ze na koniec 2026
roku siec liczytaby 4.755 sklepdw grupy.

LPP liczy na dwucyfrowy wzrost sprzedazy kolekcji Wiosna/Lato. Jak dotad w sklepach Sinsay
wzrost sprzedazy poréwnywalnej wynidst 26 proc. rdr.

Ekspansja marki Sinsay ma wynika¢ z otwar¢ salonéw w mniejszych miejscowosciach, gtéwnie
retail parkach. Jak podano, najwieksze mozliwosci rozwoju Sinsay poza Polskg to kraje Europy
Potudniowej i Srodkowo-Wschodniej.

Grupa poinformowata, ze w latach 2024-25 wzrost powierzchni logistycznej ma wynie$¢ prawie
50 proc.

Planowane jest rozpoczecie rozbudowy centrum dystrybucyjnego w Brzesciu Kujawskim o kolejne
85 tys. m kw, uruchomienie nowego magazynu e-commerce w Polsce pétnocnej - dodatkowe 100
tys. m kw., uruchomienie dodatkowego magazynu e-commerce w Rumunii o powierzchni 40 tys.
m kw.
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Ten Square Games

Komentarz zarzadu

Gracze Fishing Clash chcg urozmaicania rozgrywki, co ma odbicie na lepszych wynikach tytutu,
w przypadku Hunting Clasha na wymierng poprawe trzeba jeszcze poczekac. W | kw. powiekszono
budzet marketingowy Wings of Heroes o 50 proc.

Witualna Polska

Komentarz zarzadu

Wirtualna Polska spodziewa sie w catym 2024 roku wiekszej poprawy wynikdw niz planowana
na | kwartat biezacego roku.

"Pierwszy kwartat w dziatalnosci reklamowej i turystycznej mato wazy. Jest to mozliwy
scenariusz, ale my jesteSmy bardziej optymistyczni. To jest najgorszy wariant. Zaktadamy, ze
bedzie lepiej" - powiedziat prezes, pytany czy grupa spodziewa sie w catym roku osiagniecia w
catym 2024 roku dynamiki wynikéw przewidywanych na | kwartat.

SWIG8O0 i inne +/-

Action Skup akgji
Action, w wyniku przyjecia ofert sprzedazy akcji spotki, kupi 1 mln akcji wtasnych po 35 zt za
papier. W odpowiedni na zaproszenie spotki ztozono oferty na tgczng liczbe 14.930.357 akcji.

Erbud Nowa umowa
Erbud zawart umowe o wartosci 118 mln zt netto na wybudowanie dwdch budynkdw | +
mieszkalnych wielorodzinnych z lokalami ustugowymi we Wroctawiu.

Genomtec Pozyskanie 10 min PLN
Genomtec zawart z akcjonariuszami oraz inwestorem zagranicznym umowe inwestycyjna, na
podstawie ktérej ma pozyska¢ ponad 10 mln zt na przyspieszenie rozwoju projektu
onkologicznego.
akcjonariusze zobowigzali sie do udzielenia spotce finasowania poprzez objecie nowo
emitowanych akcji w cenie 10 zt za papier. Umowe inwestycyjng sp6tka zawarta z dziesiecioma
akcjonariuszami, w tym 5HT Fundacja Rodzinna, akcjonariuszami - zatozycielami spotki, m.in.
Mironem Tokarskim i Matgorzata Matodobra-Mazur oraz inwestorem zagranicznym.

Pointpack Ograniczenie wspétpracy z DHL
DHL Parcel Polska zamierza ograniczy¢ wspoétprace z Pointpack w zakresie realizacji ustug
odbioru i nadania przesytek w sklepach Zabka. Przychody Pointpack w tym roku z tytutu
$wiadczenia ustug w Zabce moga spasc 0 12-16 mln zt.
Zgodnie z przestanym pismem DHL chce rozpocza¢ rozmowy w zakresie okreslenia terminu oraz
sposobu zaprzestania $wiadczenia ustug przez Pointpack na rzecz DHL w placéwkach Zabki.
Jednocze$nie DHL zadeklarowat dalszg wspétprace ze spotka w zakresie pozostatych placéwek
handlowych, w ktdrych realizuje ona ustugi na rzecz DHL.

Sniezka Wyniki 4Q23
EBITDA Sniezki w czwartym kwartale 2023 r. wyniosta ok. 14,3 mln zt, a przychody 152,7 mln zt.
Konsensus PAP Biznes zaktadat 13,7 mln zt EBITDA i 153,7 mln zt przychoddéw.
Zysk netto jednostki dominujacej w czwartym kwartale 2023 r. wynidst 0,6 mln zt, a zysk EBIT
5,2 mln zt. Analitycy oczekiwali ok. 0,8 mln zt zysku netto oraz 4,6 mln zt zysku EBIT.
"W wymagajacym otoczeniu wysokiej inflacji i stdp procentowych, ktére doprowadzity do
ostabienia konsumpcji, w 2023 roku wypracowali§my bardzo dobre wyniki. Szczegélnie cieszy
nas realizacja celu, jakim byt powrdt do poziomdéw rentownosci osiaganych przed pandemia.
Marza EBITDA w analizowanym okresie wyniosta 18,6 proc., co oznacza wzrost rok do roku o 5,2
p.p., i jest wynikiem rekordowym, powyzej naszych oczekiwan i sredniej dla branzy".

Sniezka Cele strategiczne

Grupa Sniezka chce osiggna¢ w 2028 r. 1,1 mld zt przychoddw i marze EBITDA na poziomie 18
proc. )

W¢rdd celéw na 2028 r. sg tez m.in.: wyzszy niz 20 proc. udziat grupy Sniezka zrealizowany na
kazdym z kluczowych rynkéw: Polska, Wegry i Ukraina; osiagniecie na kluczowych dla grupy
rynkach rozpoznawalnosci marek: Sniezka, Magnat, Polifarbe i Vidaron jako jednych z trzech
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pierwszych wskazywanych przez konsumentow marek farb w badaniu rozpoznawalnosci;
systematyczna poprawa wskaznikow zrownowazonego rozwoju spotek grupy ocenianych przez
firme EcoVadis.

Spotka podata, ze przy przyjmowaniu celdw zatozono, ze nie ulegng istotnej zmianie warunki
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, nie wystapiag nadzwyczajne zdarzenia jednorazowe,
wartos¢ skonsolidowanego zysku netto przeznaczana na wyptate dywidendy pozostanie zgodna
z przyjetym przez zarzad dotychczasowym zatozeniem w zakresie rekomendacji wyptaty
dywidendy, a wydatki inwestycyjne odbywac sie beda zgodnie z przyjetym planem.

Sniezka

Rekomendacja dywidendy
Zarzad Sniezki rekomenduje, by sp6tka wyptacita w formie dywidendy za 2023 rok tacznie blisko
40 mln zt, czyli 3,17 zt na akcje.

Vercom

Propozycja dywidendy

Vercom, specjalizujacy sie w dostarczaniu globalnych ustug komunikacji w modelu SaaS, moze
przeznaczy¢ ponad 35 mln zt na dywidende za 2023 rok, co oznaczatoby wzrost 0 40 proc. wobec
dywidendy za 2022 rok.

ZUE

Portfel zlecen

Portfel zamowien grupy ZUE wynosi okoto 1,7 mld zt, a stanowig go kontrakty kolejowe i miejskie
na rynku polskim oraz zlecenia kolejowe w Rumunii. Od 2023 roku poprzez nowg spotke zalezng
grupa realizuje rowniez kontrakty drogowe.

W 2023 roku spotki budowlane z Grupy ZUE pozyskaty nowe kontrakty budowlane o tacznej
wartosci ok. 959 mln zt.

"Szczegolnie cieszy nas podpisanie w pazdzierniku minionego roku umowy na realizacje duzej
inwestycji dla PKP PLK o wartosci netto przekraczajacej 785 miln zt. To jedna z trzech czesci
najwiekszej kilkuetapowej inwestycji kolejowej w wojewddztwie Slaskim w ostatnich latach”.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

$roda 27 marca 2024

KGHM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

KRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

LPP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2023/2024.

MILLENNIUM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.

PKPCARGO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ARTIFEX Publikacja raportu za 2023 rok.

ASSECOPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ATENDE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ERBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

FERRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

LOKUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

MANYDEV NWZA ws. powotania cztonkdw RN oraz scalenia akcji i zmiany statutu.

MBANK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2023 oraz podziatu niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ONDE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

PURE NWZA ws. wyqueniz,i ;gody na zpycie istotnych aktywdéw w formie zbioru sktadnikéw majatkowych spétki lub
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

ROPCZYCE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

XTPL Wprowadzenie do obrotu na GPW 45.655 akcji zwyktych na okaziciela serii U.

czwartek 28 marca 2024

CDPROJEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

APLISENS Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2023 rok.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

BIOTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

CASPAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

DELKO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze roku obrotowego trwajacego od 01.07.2023
r.do 30.06.2024 r. - 28.03.2024 r.

DROZAPOL NWZA ws. upowaznienia zarzadu spotki do nabycia akeji wtasnych w celu ich dobrowolnego umorzenia.

ECHO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

INSTALKRK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

IPOPEMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

|ZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

KPPD Publikacja raportu za 2023 rok.

LENTEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
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PORANNY

MFO Publikacja raportu za 2023 rok.
NEUCA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2023 rok.
PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
PULAWY NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
REDAN Publikacja raportu za 2023 rok.
TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
TOYA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
XTB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 25 marca 2024
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ styczen
10:00 Polska Stopa bezrobocia luty 5,40% 5,50% 5,40%
15:00 USA Sprzedaz nowych domdw luty 662 tys. 675 tys. 661 tys.
Wtorek, 26 marca 2024
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK kwiecien -27,4 -27,70 -29,00
1330 USA ﬁyr‘zfmsnt'a(%g‘)’bra trwatego luty 1,40% 1,20% -6,20%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych marzec 8,25% 8,25% 9,00%
15:00 USA Indeks Fed z Richmond marzec -11,00 -5,00 -5,00
15:00 USA lCnodr?fEieznacUg aBrggrSO”S“me”téW ) marzec 104,70 1069 106,7
Sroda, 27 marca 2024
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce marzec 96,1 95,4
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,95 mln brk
Czwartek, 28 marca 2024
Norwegila - Wielki Czwartek - dzief wolny
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. marzec 5,90% 5,90%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 0,30% 0,10%
12:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) luty -10,70%
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 214 tys. 210 tys.

Pigtek, 29 marca 2024

USA, Polska, Australia, Kanada, Niemcy, WLk. Brytania, Francja, Wtochy, Hiszpania, Szwajcaria, Szwecja, Norwegia, Czechy,
Stowacja, Wegry, Nowa Zelandia - Wielki Piatek - dzieri wolny

Produkcja przemystowa s.a. wst.

0:50 Japonia (m/m) luty 1,20% -6,70%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 2,80% 2,10%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 2,70% 3,00%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 2,30% 2,80%
13:30 USA PCE core (r/r) luty 2,80% 2,80%
13:30 USA PCE (r/r) luty 2,40% 2,40%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04

sm[]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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