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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y1D
) WIG 80081.15 -1.13%  -3.65% +2.07%
Za nami kolejna sesja bez wiekszych zmian na Swiatowych rynkach akcji. Inwestorzy . ) )
przyswajaja jeszcze liczne wydarzenia z dwdch ubiegtych tygodni takich jak dane wiG20 2343.24 -1.45% -4.90% +0.01%
makroekonomiczne odno$nie inflacji w USA albo posiedzenia bankéw centralnych. W mWIG40 6212.44 -021%  -0.53% +7.38%
poniedziatek mieliSmy natomiast do czynienia z pustym kalendarium ekonomicznym, co nie sWIG80 23886.33 -053%  -0.71% +4.29%
§przyJa{o ZWIekSZEn‘IU zml(‘anlnosm. W qbllczu skréconego tygodnla handlu przed SW|etarr'1‘|, WIG ESG 1331030 113% 3.44% +257%
inwestorzy moga wiec chcie¢ utrzymac dotychczasowe zyski z | kwartatu na rynkach akcji.
WIG20 USD 589.42 -1.04%  -496% -1.13%
Krajowy indeks blue chipéw prezentowat sie niestety relatywnie stabo na tle parkietdw w WIG20 TR 4697.83 -1.45% -4.90% +0.41%
Europie. WIG20 zan.otowa{ prawie 1,5% Wyprze.daz bedac Jeldnym z gorszych |n@eksow na ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Starym Kontynencie. Na zachowaniu najwigkszych spoétek cigzyt ponownie sektor - - -
konsumencki (Pepco -6,9%, Allegro -3,5%, LPP -1,6%), ale takze Budimex (-6,7%) oraz KGHM S&P500 521819 -0.31% +2.93% +9.40%
(-6,3%). Mozna to wigza¢ z informacjami o zwiekszeniu Lub otwarciu krétkich pozycji na Nasdag C. 16384.47 -0.27%  +2.56%  +9.15%
Allegro, Budimex i LPP, ktdre pojawity sie w trakcie sesji z rejestru krétkiej sprzedazy KNF. DAX 18261.31 +030%  +481% +9.01%
W przypadku KGHM inwestorzy reagowali na informacje o duzych odpisach dokonanych w CAC40 8151.60 -0.00%  +2.80% +8.07%
wyr;ikach z? 4Q"23, ll<<t.c3re beda opuoblikowane w s’ro@ek. z drugieoj strony rynkt:igajr;olcni? FTSE250 1961353 -0.56% +254% -0.39%
;ac owywaty sie .a cje KeF '(+1,4A)‘ ora.z cb PIFOJE t (+0,35%), w przlypa UI toryc BUX 65095.72 029% 143% +738%
inwestorzy oczekuja na wyniki, odpowiednio za 1Q'24 (we wtorek) oraz 4Q'23 (w $rode).
IBEX 10952.20 +0.08%  +8.03% +8.42%
NIKKEI 40414.12 -1.16%  +3.01% +20.8%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Hang Seng 16473.64 016%  -097%  -3.37%
Lekka realizacja zyskéw w trakcie amerykarskiej sesji, przy mieszanych notowaniach OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
azjgtyckich indeksc’)w“dzis' rano moga Wlskazywaff na} Utrzynjujacq sielpresje na korekte Qa Polska 5588 +087%  +512% +711%
krajowym rynlku akCJVI. WIE%ZO ponownle oddallAt sie w dét od pozm}mu 2 400 pkt., n!e USA 42470 1088%  -0.82% +9.86%
wykluczony wiec moze by¢ kolejny test wsparcia przy 2 300 pkt., ktére byto dwukrotnie Ni 2371 211%
bronione w marcu. Na szczescie warto zauwazy¢, ze zdecydowanie lepiej radza sobie lemcy 3715 e - —
indeksy mWIG40 oraz sWIG80, ktére konsoliduja sie jedynie przy swoich tegorocznych WALUTY Kurs 1D M YTD
maksimach. W potaczeniu z utrzymujacym sie mocnym ztotym, moze to wskazywac, na EUR/PLN 4.30676 -0.34% -0.06% -0.85%
korekcyjny charakter ruchu na WIG20, w ramach dtuzszego trendu wzrostowego.
USD/PLN 3.97405 -0.61%  +0.07% +1.01%
Kalendarz publikacji makroekonomicznych w ostatnim tygodniu marca jest relatywnie CHF/PLN 4.41703 -0.86%  -212%  -557%
pusty. Najistotniejsze wydajg sie prezentowane w pigtek 29 marca marcowe dane o inflacji GBP/PLN 5.02189 -0.33%  -0.31% +0.13%
bazowej lPCE zg Stanéw ZJednoczpnych, ktdra Wedtgg konsensusu analitykéw p.o.dObm.? jak EUR/USD 108372 1027%  -012% 185%
w styczniu wyniosta 2,8% r/r. W piatek poznamy takze wstepny odczyt marcowej inflacji CPI
z Polski, ktéra wg konsensus mogta spowolni¢ do +2,3% r/r vs 2,8% r/r w lutym. USD/IPY 151.420 -0.02% +0.50% +7.42%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 86.08 +076%  +540%  +11.7%
20% ——— e S —— [ . WTI ($/bbl) 8195 +1.64%  +5.63% +14.4%
35% | — R B ' Ztoto ($/0zt) 217640  +0.76% +674%  +5.05%
30% IR Y — Mied? (c/Lb) 401.60 +021%  +473%  +3.23%
25% Ao /
0% b o Y~ ‘ NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-03-26
15% |oooom pa/N) AW J WZROSTY SPADKI
10% |-----mmmmmeemee-- " L A LT . LARQ +14.81% SIMFABRIC ~ -13.49%
5% f---- NN NNV S b GENOMTEC +10.80% DRAGOENT  -851%
0% BIOPLANET +6.74% MERCOR  -7.20%
5% \wh fffffffffffffffffffffffffffff OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-10% 0 176
mar-23 cze-23 wrz-23 gru-23 GPW 1170,75 136 (37.5%) (48.5%)
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WIG20 i mWIG40

Allegro, Budimex,
LPP

Krétkie pozycje

Marshall Wace otworzyt krétka pozycje na 0,5 proc. akcji Allegro i 0,5 proc. akcji Budimeksu -
wynika z rejestru krdtkiej sprzedazy Komisji Nadzoru Finansowego. Zwiekszyt tez (z 0,52 do 0,64
proc.) krétka pozycje na akcjach LPP.

Budimex

Najlepsza oferta

Oferta ztozona przez konsorcjum, ktdrego liderem jest Budimex zostata oceniona najwyzej w
przetargu na budowe falochronéw ostonowych w Parcie Gdynia. Warto$¢ ztozonej oferty to 438,7
mln zt netto.

ISwW

Szacunkowe wyniki 4Q'23

Przychody wyniosty 3339,5 mln zt (-19,5% r/r oraz -1,3% od oczekiwan). EBITDA to 699,5 mln zt
(-61,8% r/r oraz -6,9% od konsensusu). Zysk netto to 157,5 mln zt (-87,2% r/r oraz -40,1% od
prognoz).

Rainbow Tours

Szacunkowe wyniki 2023 r.

Rainbow Tours szacuje, ze w 2023 roku jednostkowa EBITDA wyniosta 218,9 mln zt, a zysk netto
167,1 mln zt. Rok wczesniej spétka miata EBITDE na poziomie 34 mln zt i 13,9 mln zt zysku netto
na poziomie jednostkowym. Wedtug szacunkdw, jednostkowe przychody ze sprzedazy wzrosty do
3.251,8 mln zt z 2.352,1 mln zt przed rokiem.

Ten Square Games

Wyniki 4Q"23

Ten Square Games miat w czwartym kwartale 2023 roku 35,3 mln zt skorygowanej EBITDA.
Konsensus PAP Biznes zaktadat 28,9 mln zt zysku skorygowanej EBITDA. Z raportu wynika
rdwniez, ze w IV kw. sp6tka odnotowata 16,7 mln zt starty operacyjnej.

Wirtualna Polska

Wyniki 4Q'23

Przychody to 362,0 mln zt (+10,7% r/r oraz +2,2% od konsensusu). EBITDA wyniosta 108,5 mln zt
(+13,0% r/r i -3,0% od prognoz). EBIT to 74,3 mln zt (+17,7% r/r i +2,2% od oczekiwan), a zysk
netto j.d. to 39,3 mln zt (+21,4% r/r i -2,7% od oczekiwan).

SWIG80 i inne

+/-

Archicom

Wyniki 4Q'23
Przychody wyniosty 784,7 min zt (+3,0% od oczekiwan). EBIT to 213,8 mln zt (+9,4% od
oczekiwan), a zysk netto j.d. to 169,7 mln zt (+10,9% od prognoz).

MLP Group

Wywiad z prezesem

e MLP Group zaktada, ze dzieki nowym projektom i podwyzce czynszéw najmu w 2024 r.
moze zwiekszy¢ przychody o minimum 21 mln euro.

e Lliczba nowych projektow realizowana na rynkach europejskich jest mniejsza o ok.
potowe, ale popyt jest na niezmienionym poziomie. Przez to, ze konkurencja jest
mniejsza, jestesmy w stanie podnosic stawki czynszow"” - ocenit prezes Krochta.

e "Liczymy, ze w tym roku czynsze w nowych projektach srednio urosng pomiedzy 8-10
proc. rdr. Stawki sg wyzsze, a Sredni okres najmu dtuzszy - dotychczas wynosit ok. 7 lat,
a obecnie 11 lat. Zapewnia nam to wiekszg stabilno$¢” - dodat.

e  MLP Group w 2024 r. zamierza ponies¢ naktady inwestycyjne rzedu ok. 190 mln euro, z
czego blisko 25 proc. przeznaczy na zakup dziatek. MLP Group ok. 60 proc. z
planowanych naktaddw chce zainwestowa¢ w Niemczech i to gtéwny kierunek
rozwojowy grupy na najblizsze lata.

Newag

WypowiedZ wiceprezesa

e Portfel zamdwien Newagu do potowy 2027 roku bez opcji dodatkowych wynosi ponad 6
mld zt.
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e Newag zdecydowat sie udostepni¢ przewoznikom nieodptatng licencje do
oprogramowania systemu sterowania z prawem sublicencji. Pozwoli to przewoznikom
przywrdci¢ pojazdy do konfiguracji zgodnej z konfiguracja w wydanym zezwoleniu na
wprowadzenie do obrotu. Udostepnienie kodu wynikowego nastapi wraz z
przeszkoleniem dysponentéw i podmiotéw odpowiedzialnych za ich utrzymanie.

Ropczyce Dywidenda
Zaktady Magnezytowe Ropczyce chca wyptacic¢ z zysku netto za 2023 rok 1 zt dywidendy na akcje.
Sanok RC Komentarz zarzadu do wynikdéw
e Sanok Rubber Company chce w 2024 roku przeznaczy¢ ok. 100-110 mln zt na inwestycje,
w tym 50 mln na modernizacje chtodni w Sanoku.
e W celach strategicznych firma stawia m.in. na rozwdj w segmentach mieszanek i
infrastruktury, ktdre cechuja sie wyzsza marzg, pogtebienie dywersyfikacji produktowej i
akwizycje non-automotive.
Torpol Komentarz zarzadu do wynikéw

e Torpol oczekuje w 2024 r. co najmniej utrzymania poziomu przychoddw z 2023 r., ale
zwiekszy¢ ten poziom moze podpisanie kontraktu z PKP PLK na realizacje robdt w
Katowicach. ,Bez tego kontraktu wydaje sie, ze 1,1 mld zt przychoddw powinnismy miec.
Jesli bedg Katowice, to oczywiscie wiece]” - ocenit podczas wideokonferencji wiceprezes
Marcin Zachariasz.

e Zdaniem zarzadu, na rynku jest mato przetargéw w oczekiwaniu na odblokowanie
Srodkéw m.in. z KPO. Silna konkurencja moze sie pdzniej odbi¢ na marzach.

e Portfel zamowiert wyniost na koniec grudnia ok. 2,44 mld zt netto (wobec 0,98 mld zt
netto na koniec 2022 roku).

e Jak poinformowat wiceprezes Zachariasz, rentownosc sprzedazy brutto z portfela wynosi
ok. 6 proc.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

wtorek 26 marca 2024
ANSWEAR Publikacja raportu za 2023 rok.

ARCHICOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

NWZA ws. wyrazenia zgody na gtosowanie przez CCC S.A. na zgromadzeniu wspdlnikéw CCC.eu sp. z 0.0. za
cce podjeciem uchwaty w sprawie zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spétki CCC.eu sp. z 0.0. na rzecz
spotki CCC Tech sp. z 0.0. lub innej spétki w 100% nalezacej do Grupy Kapitatowej CCC S.A.

CYBERFLKS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
MCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
PEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2023/2024.
SNIEZKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
VERCOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

WIRTUALNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

$roda 27 marca 2024

KGHM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
KRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
LPP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2023/2024.

MILLENNIUM  ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.

PKPCARGO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ARTIFEX Publikacja raportu za 2023 rok.

ASSECOPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ATENDE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ERBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
FERRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
LOKUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
MANYDEV NWZA ws. powotania cztonkdw RN oraz scalenia akcji i zmiany statutu.
MBANK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2023 oraz podziatu niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.
MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ONDE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie istotnych aktywoéw w formie zbioru sktadnikdw majatkowych spotki lub

PURE . . - oo
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.
ROPCZYCE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
XTPL Wprowadzenie do obrotu na GPW 45.655 akcji zwyktych na okaziciela serii U.

czwartek 28 marca 2024

CDPROJEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

APLISENS Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2023 rok.
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ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

BIOTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

CASPAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

DELKO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego trwajacego od 01.07.2023
r.do 30.06.2024 r. - 28.03.2024 r.

DROZAPOL NWZA ws. upowaznienia zarzadu spdtki do nabycia akcji wtasnych w celu ich dobrowolnego umorzenia.

ECHO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

INSTALKRK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

IPOPEMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

[ZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

KPPD Publikacja raportu za 2023 rok.

LENTEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

MFO Publikacja raportu za 2023 rok.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2023 rok.

PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

PULAWY NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

REDAN Publikacja raportu za 2023 rok.

TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

TOYA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

XTB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 25 marca 2024
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ styczen
10:00 Polska Stopa bezrobocia luty 5,40% 5,50% 5,40%
15:00 USA Sprzedaz nowych domdw luty 662 tys. 675 tys. 661 tys.
Wtorek, 26 marca 2024
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK kwiecien -27,4 -27,70 -29,00
1330 USA ﬁﬁﬁﬁg ?(Qf/ri‘))bra trwatego luty 1,20% -6,20%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych marzec 8,25% 9,00%
15:00 USA Indeks Fed z Richmond marzec -5,00 -5,00
15:00 USA lcnoﬁisreznacuef aBrggrEO”S“me”téW ) marzec 1069 106,7
Sroda, 27 marca 2024
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce marzec 96,1 95,4
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,95 mln brk
Czwartek, 28 marca 2024
Norwegila - Wielki Czwartek - dzief wolny
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. marzec 5,90% 5,90%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 0,30% 0,10%
12:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) luty -10,70%
13:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 214 tys. 210 tys.

Pigtek, 29 marca 2024

USA, Polska, Australia, Kanada, Niemcy, WLk. Brytania, Francja, Wtochy, Hiszpania, Szwajcaria, Szwecja, Norwegia, Czechy,
Stowacja, Wegry, Nowa Zelandia - Wielki Piatek - dzieri wolny

Produkcja przemystowa s.a. wst.

0:50 Japonia (m/m) luty 1,20% -6,70%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 2,80% 2,10%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 2,70% 3,00%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 2,30% 2,80%
13:30 USA PCE core (r/r) luty 2,80% 2,80%
13:30 USA PCE (r/r) luty 2,40% 2,40%
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= ¢
KOMENTARZ PORANNY 2?
26 marca 2024

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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