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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Srodowa sesja nie przyniosta wielu emocji. WIG20 przez wiekszo$¢ dnia poruszat sie w
trendzie bocznym w ograniczonym kanale. Ostatecznie indeks zamknat sie na poziomie
2394 pkt, co oznacza wzrost o 0,3%. Z technicznego punktu widzenia kluczowe dla
kontynuacji wzrostdw bedzie wyraznie wybicie w gére psychologicznej bariery na poziomie
2400 pkt. Najmocniej w gronie blue chips rosty notowania LPP. Wyrazny wzrost nastapit w
trakcie trwajacej konferencji wynikowej spotki. Prezes LPP Marek Piechocki powtdrzyt, ze
grupa nie zamierza wraca¢ do Rosji. LPP podtrzymato, ze nie prowadzi na terenie Rosji
dziatalnosci operacyjnej ani handlowej od maja 2022 r.,, a Kazachstan nie jest rynkiem
tranzytowym. Inwestorzy pozytywnie odebrali zapewnienia zarzadu, a takze plany spétki i
notowania LPP rosty nawet o ponad 7% do ponad 15 000 zt. Z kolei stabo radzity sobie akcje
PZU i Cyfrowego Polsatu. Obie spétki staniaty o ponad 2%. Mate i $rednie spétki podazaty za
WIG20 i réwniez udato im sie wyj$¢ nad kreske. mWIG40 wzrést 0 0,47%, a sSWIG80 zyskat
0,29%.

Nastroje europejskich inwestoréw réwniez byty umiarkowanie pozytywne. Cze$¢ spotek
publikuje nadal raporty za miniony kwartat. Wczoraj uwaga inwestorow skupita sig na H&M,
ktdry dzieki wyzszym od prognoz wynikom zyskat kilkanascie procent. Niemiecki DAX wzrést
wczoraj 0 0,5%, a francuski CAC40 zyskat 0,25%. Z kolei indeksy na Wall Street ponownie
pobity historyczne szczyty. Zaréwno S&P 500 jak i Nasdag sa na dobrej drodze, aby
odnotowacd piaty z rzedu miesieczny wzrost.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Dzi$ ostatnia sesja na warszawskiej gietdzie przed Swigtami. Jutro rynek bedzie
zamkniety w Polsce, podobnie jak w USA i innych europejskich parkietach. Z uwagi na
brak istotnych danych makroekonomicznych, a takze przez przed$wiateczny klimat
mozna sie dzi$ spodziewac sesji z niewielkimi wahaniami i ograniczonymi obrotami.

Dzi$ o poranku nastroje na azjatyckich rynkach sg mieszane. Pod presja jest japoniski
Nikkei, ktéry traci ok. 1,5%. Z kolei kontrakty terminowe na DAX sugeruja, Zze otwarcie
w Niemczech moze by¢ na minusie. W Polsce inwestorzy beda wycenia¢ wczorajsza
informacje z Orlenu o odpisie na ponad 10 mld zt. Z uwagi na wielkos$¢ spdtki moze to
cigzy¢ indeksowi WIG20.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 81560.33 +0.34%  -1.74% +3.95%
WIG20 2394.81 +030%  -2.56% +2.21%
mWIG40 6275.65 +047%  +0.17% +8.48%
sSWIG80 24087.99 +029%  +0.38% +5.17%
WIG ESG 13567.06 +0.33%  -1.49% +4.55%
WIG20 USD 600.63 +0.13%  -3.05% +0.75%
WIG20 TR 4801.21 +0.30%  -2.56% +2.62%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5248.49 +0.86%  +3.35% +10.0%
Nasdag C. 16399.52 +0.51%  +2.27% +9.25%
DAX 18477.09 +0.50%  +5.24% +10.3%
CAC40 8204.81 +0.25%  +3.23% +8.77%
FTSE250 19810.66 +0.17%  +3.38% +0.61%
BUX 64830.30 -027%  -1.09% +6.95%
IBEX 11111.30 +1.09%  +9.86% +10.0%
NIKKEI 40168.07 -1.46%  +2.45% +20.0%
Hang Seng 16579.26 +1.12%  +0.24% -2.76%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.476 -1.39%  +2.18% +4.96%
USA 4.2100 +048%  -1.27% +8.95%
Niemcy 2.2900 -2.43% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 431631 +0.04%  -0.11% -0.64%
USD/PLN 3.98879 -0.03%  +0.05% +1.38%
CHF/PLN 4.40482 -0.06%  -2.89% -5.83%
GBP/PLN 5.03720 +0.06%  -0.20% +0.43%
EUR/USD 1.08211 +0.07%  -0.16% -1.99%
USD/IPY 151.352 +0.01%  +0.46% +7.37%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 85.80 +046%  +444%  +114%
WTI ($/bbl) 8181 +057%  +4.16% +14.2%
Ztoto ($/ozt) 2217.25 +0.20%  +8.54% +7.02%
Miedz (c/Lb) 401.87 +048%  +4.65% +3.31%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-03-28
WZROSTY SPADKI
ATREM +9.17% ANSWEAR ~ -8.85%
MERCOR +8.00% ALTUS  -8.50%
SEKO +7.75% GENOMTEC  -6.49%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1146,51 159 (42.9%) ( 4%)31%)
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WIG20 i mWIG40

Asbis

Rekomendacja dywidendy

Rada dyrektoréw Asbis Enterprises bedzie rekomendowata ZWZA wyptate 0,30 USD na akcje z
zysku netto po opodatkowaniu za 2023 rok. Asbis wyptacit juz zaliczke na poczet dywidendy z
zysku za 2023 r. w wysokosci 0,20 USD na akcje. Niezaleznie od rekomendacji Rady dyrektoréw,
ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy oraz jej wysokosci naleze¢ bedzie do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Asseco Poland

Wyniki

Zysk netto j.d. Asseco Poland w IV kwartale 2023 roku wynidst 138,6 mln zt, czyli byt zgodny z
szacunkami. Przychody ze sprzedazy w ostatnim kwartale 2023 roku wyniosty zgodnie z
szacunkami 4.285,9 mln zt zt, a EBITDA wyniosta zgodnie z szacunkami 673,3 mln zt. W catym
2023 roku grupa Asseco osiagneta 16,9 mld zt przychoddw ze sprzedazy. Sprzedaz wtasnych
produktow oraz ustug informatycznych przekroczyta 13,2 mld zt. Zysk operacyjny wynidst ponad
1,6 mld zt. Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej osiggnat poziom 483 mln
zt, co oznacza drugi pod wzgledem wartosci zysk netto w historii grupy. W 2023 roku rynki
zagraniczne reprezentowane przez segmenty Formula Systems i Asseco International
odpowiadaty tacznie za 88 proc. przychodéw grupy. Sprzedaz segmentu Formula Systems
wyniosta 10,9 mld zt, a zysk operacyjny 906 mln zt.

GPW

Zgoda KNF dla Tomasza Bardzitowskiego

Komisja Nadzoru Finansowego jednogtosnie wyrazita zgode na powotanie Tomasza
Bardzitowskiego na stanowisko prezesa zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych oraz odwotanie
Marka Dietla ze sktadu zarzadu. 5 lutego walne zgromadzenie GPW powotato Tomasza
Bardzitowskiego na stanowisko prezesa GPW.

LPP

Konferencja wynikowa
LPP nie zaktada, by nabywca aktywow rosyjskich wykonat opcje put - poinformowali
przedstawiciele LPP na konferencji prasowe;.

e "Opcja put jest po stronie inwestora, ale to opcja trudna do realizacji. (...) Liczymy, ze do
realizacji opcji nie dojdzie” - powiedziat wiceprezes LPP Przemystaw Lutkiewicz.

e "Biznes prosperuje, sptacili pierwsza rate, tzw. transition period sie sprawdza. JesteSmy
dobrej mysli, ze opcja nie zostanie zrealizowana, uda sie w wiekszosci zrealizowac
transakcje i wiekszos¢ pieniedzy zostanie odzyskana” - dodat.

e Jak wskazat, odkupienie biznesu rosyjskiego bytoby tez trudne z powoddw prawnych.
Konieczna bytaby zgoda wtadz rosyjskich.

e Prezes LPP Marek Piechocki powtdrzyt, ze grupa nie zamierza wracac do Rosji.

e Jak wskazali cztonkowie zarzadu LPP, w nastepstwie zrealizowanej transakcji spotka
odzyskata juz czes¢ wartosci aktywdow pozostatych na terenie Rosji.

e "Dziatajac w dobrym interesie spodtki, odzyskalisSmy 700 mln zt aktywow. MieliSmy
mozliwos¢ odpisania 2 mld zt na straty - gdyby$Smy wtedy odpisali, inwestorzy mieliby
pretensje, ze nic nie zrobiliSmy” - powiedziat prezes Piechocki.

e Grupa LPP jest w statym kontakcie z instytucjami finansowymi, zapisy umdw nie zostaty
ztamane. Zaden bank nie wycofat sie z uméw - poinformowat wiceprezes LPP
Przemystaw Lutkiewicz.

e _Nie ma zadnej zmiany bankdéw wobec LPP. Rozmawiamy, odpowiadamy na wszystkie
pytania. Zaden bank nie wycofat sie z zadnej umowy. Zadne zapisy uméw, kowenanty
nie zostaty ztamane. Wspétpraca jest jak do tej pory” - powiedziat wiceprezes.

Orlen

Odpis na 10,2 mld zt

Orlen, po przeprowadzeniu testéw na utrate wartosci aktywow grupy w segmencie petrochemia,
ujmie w sprawozdaniu finansowym grupy za 2023 rok 10,2 mld zt odpiséw, aktualizujacych
wartos¢ aktywow trwatych oraz $rodkow trwatych w budowie. Jak podano, utrata wartosci w/w
aktywdw wynika gtéwnie z utrzymujacych sie trudnych warunkéw ekonomicznych na rynku
produktéw petrochemicznych, przede wszystkim presji na marze sprzedazowe. W ostatnim
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czasie obserwuje sie pogtebiony negatywny wptyw czynnikow geopolitycznych na efektywnos¢
biznesu petrochemicznego. Ponadto Koncern przewiduje, iz obnizona marzowos$¢ segmentu
petrochemicznego moze utrzymac sie rowniez w dtugim okresie. Ma to istotny negatywny wptyw
zaréwno na efektywnos¢ biezacych aktywdw petrochemicznych, jak rowniez na aktywa w
budowie, w tym na kompleks Olefiny IIl.

PKP Cargo Wywiad z prezesem
PKP Cargo spodziewa sie zwiekszonego popytu na przewdz kruszyw dla inwestycji
infrastrukturalnych od IV kwartatu 2024 roku - poinformowat PAP Biznes p.o. prezesa i cztonek
zarzadu ds. finansowych Maciej Jankiewicz. Dodat, ze prezentacja strategii nastgpi po
skompletowaniu zarzadu PKP Cargo. Grupa moze zbudowac w swoich zaktadach i na terenach
farmy fotowoltaiczne i wiatraki, aby pozyskac "zielong energie".

e "Biezacy rok uptynie pod znakiem utrzymujacej sie dekoniunktury w kluczowych
branzach istotnych dla rynku przywozowego. Jednak tak, jak udato sie nam po-covidowo
dzwignac przewozy w firmie w 2022 roku, tak w biezacym roku takze bedziemy sie starali
osadzi¢ mocniej na rynku. W oczekiwaniu na powrdt koniunktury skupiamy sie na
optymalizacji proceséw i podnoszeniu efektywnos$ci. Musimy dostosowaé nasza
dziatalnos¢ do wyzwan konkurencyjnego rynku i stworzy¢ potencjat do
dtugoterminowego rozwoju biznesu" - powiedziat p.o. prezesa.

e "W zwigzku z uruchomieniem srodkéw z KPO i planami inwestycji CPK w czesci kolejowej,
spodziewam sie zwigkszonego popytu na przewdz kruszyw ze strony inwestycji
infrastrukturalnych poczawszy od IV kwartatu br., moze nawet wczesniej. Gdyby doszto
do zakoriczenia wojny w Ukrainie lub chociaz zawieszenia dziatart wojennych, to bytby
dodatkowy impuls przewozowy" - zaznaczyt

PZU RN wybrata prezesa
Rada nadzorcza PZU powierzyta Arturowi Olechowi funkcje prezesa pod warunkiem uzyskania
zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Na cztonkow zarzadu powotano Bartosza Grzeskowiaka,
Elzbiete Hauser - Schéneich oraz Jana Zimowicza. Artur Olech do czasu uzyskania zgody KNF
bedzie petnit obowigzki prezesa PZU w zakresie dopuszczalnym przez stosowne przepisy.

SWIG80 i inne +/-

Columbus Energy Sprzedaz sp6tki celowej
Columbus Energy podpisat z DTEK Renewables International umowe przedwstepng sprzedazy za
kwote do 30 mln euro spétki celowej realizujacej projekt wielkoskalowego magazynu energii o
mocy 133 MW i pojemnosci 532 MWh na terenie gminy Chrzandw.

cyber_Folks Konferencja wynikowa
cyber_Folks chce utrzymad istniejace dynamiki wzrostu wynikdw - poinformowali
przedstawiciele spotki na konferencji prasowej. cyber_Folks stawia na rozwdj organiczny, do
obszaru M&A podchodzi oportunistycznie.

e "Zaktadamy i mocno nad tym pracujemy, zeby utrzymac istniejace dynamiki wzrostu
zaréwno w obszarze przychoddw, jak i zysku EBITDA, zysku netto" - powiedziat prezes
Jakub Dwernicki na konferencji prasowe;j.

e Jak wskazat prezes, cyber_Folks przeszedt transformacje od spoétki bardzo mocno
dziatajacej w obszarze M&A (fuzje i przejecia) do spodtki, ktdra zaczeta bardzo mocno
dewelopowac swoje produkty.

e "Stato sie to naturalnie, kiedy skoriczyto nam sie capacity (zdolnosci - przyp.) na M&A.
ChcielisSmy utrzymywac¢ innowacyjno$¢ spotki, bardzo dobre tempo wzrostu i
spozytkowac czas najefektywniej jak sie da" - powiedziat Dwernicki.

e "PostawiliSmy na rozwdj organiczny, ktéry przynosi $wietne efekty. Jednak nie
zapomnieliSmy o naszej +strukturze DNA+ i naszych umiejetnosciach w
przeprowadzaniu M&A. Oczywiscie caty czas robimy research w tym obszarze i
chcielibySmy zrobi¢ transakcje M&A, mamy kilka rzeczy, ktérymi sie interesujemy.
Natomiast podchodzimy do obszaru M&A bardzo oportunistycznie. Kilka dni temu
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wptyneta do nas ciekawa propozycja, ktorg pewnie bedziemy analizowac. (...) M&A nie
jest dzi$ dla nas priorytetem" - dodat.

Elektrotim Sprzedaz udziatéw spétki zaleznej
Elektrotim zawart z podmiotem niepowigzanym umowe sprzedazy wszystkich posiadanych akcji
w kapitale zaktadowym spodtki zaleznej Zeus, stanowiacych 88,12 proc. udziatu w kapitale
zaktadowym. "Ze wzgledu na sytuacje finansowg Zeus, cena sprzedazy akcji ksztattuje sie ponizej
progu istotnosci" - podano.

Erbud Nowa umowa
Erbud podpisat umowe na wybudowanie budynku Innowacyjnego Centrum Nauk Zywieniowych
SGGW w Warszawie o0 wartosci 93,8 mln zt netto. Termin realizacji inwestycji to 18 miesiecy od
27 marca 2024 roku.

MCI Capital Konferencja wynikowa

MCI Capital spodziewa sie ozywienia na rynku fuzji i przeje¢ w Europie Srodkowo-Wschodniej i
zwiekszenia liczby przeprowadzanych przez fundusz nowych inwestycji - poinformowat na
Srodowym spotkaniu prezes MCI Capital Tomasz Czechowicz. Liczy tez na wieksza liczbe wyjs¢ z
inwestycji.

e Narynku CEE w 2023 roku przeprowadzono okoto 10 transakcji, to 50-proc. spadek rdr.
Prezes MCI Capital zwraca uwage, ze lata 2021 i 2022 charakteryzowaty sie duzo wiekszg
aktywnoscia w zakresie transakcji M&A i transakcji w segmencie private equity.

e "Obecnie widzimy ozywienie. Zapowiada sie bardzo silny 2024 rok, szczegdlnie w drugiej
potowie roku. Rozpoczyna sie duzo projektéw, mowi sie, ze jeszcze wiecej rozpocznie sie
po wakacjach. Rynek powinien wrdci¢ do swojego pierwotnego rozmiaru 20-25 transakcji
w regionie CEE" - powiedziat Tomasz Czechowicz.

e "W 2023 roku zrealizowalismy dwie transakcje, oczekujemy, ze ten poziom przynajmnie;
bedziemy kontynuowac, chociaz w zwigzku z ozywieniem liczymy, ze w tym roku uda sie
nam zrealizowac wiekszg liczbe inwestycji" - dodat.

e Do tej pory celem MCI Capital byty 2-3 nowe inwestycje rocznie, z preferowanym
zaangazowaniem kapitatowym w przedziale 25-100 mln euro kazda.

e "Chcemy zintensyfikowa¢ nowe transakcje, ale réwniez exity. Nasz plan to ponad pot
miliarda ztotych nowych inwestycji rocznie. Liczymy na zwiekszenie liczby inwestycji do
3-4 w formie nowych projektow i jednego w formie rekapitalizacji rocznie" - powiedziat
Tomasz Czechowicz.

e Zwiekszeniu liczby nowych transakcji maja stuzy¢ ostatnie wzmocnienia kadrowe w
funduszu.

Mennica Polska

Wywiad z prezesem

Rok 2024 zapowiada sie optymistycznie dla Mennicy Polskiej] we wszystkich segmentach
dziatalnosci - poinformowata PAP Biznes w wywiadzie prezes spotki Katarzyna Budnicka-Filipiuk.
Dodata, ze ok. 70 mieszkan z etapu R1 “Bulwardw Praskich” ma zosta¢ rozpoznawana w wynikach
grupy na przetomie | i Il kw. 2024 roku.

e "Rok 2023 rok byt dla Mennicy Polskiej bardzo dobry. Z duzym optymizmem patrzymy
w przysztosc¢ réwniez w kontekscie roku biezacego i wszystkich segmentow dziatalnosci"
- zapowiedziata prezes.

e EBITDA Mennicy Polskiej wzrosta w 2023 roku do 130,6 mln zt z 70,6 mln zt w 2022 roku.
Przychody ze sprzedazy grupy wyniosty w 2023 roku 1,23 mld zt wobec 1,28 mld zt w
2022 roku.

e Budnicka-Filipiuk poinformowata, ze w segmencie menniczym sprzedaz ztota w |
kwartale br. zapowiada sie lepiej niz rok wczes$niej, grupa ma tez zakontraktowana na
caty 2024 rok sprzedaz blisko 2 mld monet wobec ponad 1,6 mld w 2023 roku.

e "W ubiegtym roku w segmencie menniczym sprzedaz byta nizsza o 19 proc. i wyniosta
blisko 860 mln zt. Warto jednak pamieta¢, ze w tym segmencie mamy dwa obszary.
Jednym z nich jest ztoto inwestycyjne, w przypadku ktérego popyt jest zwigzany w duzej
mierze z warunkami geopolitycznymi. W 2022 roku mieliSmy do czynienia z
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ponadnormatywng sprzedaza, ktora poszybowata do rekordowych 815 mln zt ze
wzgledu na wybuch wojny w Ukrainie. W 2023 roku odnotowalismy przychody na
poziomie 423 mln zt. Analizujac jednak nasze wyniki na tle rynku mozemy powiedzie¢,
ze poradziliSmy sobie nadzwyczaj dobrze pod wzgledem wynikowym" - powiedziata.
"Od poczatku biezacego roku obserwujemy wzmozone zainteresowanie klientdw
inwestycjami w ztoto. Nas szczegdlnie cieszy duzy popyt na produkty marki wtasnej, co
potwierdza zaufanie do marki. Wyniki sprzedazy za pierwszy kwartat tego roku powinny
by¢ istotnie lepsze niz w analogicznym okresie rok wczesniej, co jest réwniez wynikiem
niepewnej sytuacji geopolitycznej i rekordowych cen ztota" - dodata.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

czwartek 28 marca 2024

CDPROJEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
APLISENS Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2023 rok.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

BIOTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
CASPAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze roku obrotowego trwajacego od 01.07.2023

DELKO . d0 30.06.2024 r. - 28.03.2024 r.
DROZAPOL NWZA ws. upowaznienia zarzadu spotki do nabycia akcji wtasnych w celu ich dobrowolnego umorzenia.
ECHO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

INSTALKRK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
[POPEMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
|ZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
KPPD Publikacja raportu za 2023 rok.

LENTEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
MFO Publikacja raportu za 2023 rok.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2023 rok.
PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
PULAWY NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

REDAN Publikacja raportu za 2023 rok.

TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
TOYA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
XTB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 25 marca 2024
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ styczen
10:00 Polska Stopa bezrobocia luty 5,40% 5,50% 5,40%
15:00 USA Sprzedaz nowych domdw luty 662 tys. 675 tys. 661 tys.
Wtorek, 26 marca 2024
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK kwiecien -27,4 -27,70 -29,00
1330 USA ﬁyr‘zfmsnt'a(%g‘)’bra trwatego luty 1,40% 1,20% -6,20%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych marzec 8,25% 8,25% 9,00%
15:00 USA Indeks Fed z Richmond marzec -11,00 -5,00 -5,00
15:00 USA lCnodr?fEieznacUg aBrggrSO”S“me”téW ) marzec 104,70 1069 106,7
Sroda, 27 marca 2024
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce marzec 96,3 96,1 95,4
15:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 3’1136”[(“[“ -1 mlnbrk  -1,95 mln brk
Czwartek, 28 marca 2024
Norwegla - Wielki Czwartek - dzief wolny
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. marzec 5,90% 5,90%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 0,30% 0,10%
12:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) luty -10,70%
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 214 tys. 210 tys.

Pigtek, 29 marca 2024

USA, Polska, Australia, Kanada, Niemcy, WLk. Brytania, Francja, Wtochy, Hiszpania, Szwajcaria, Szwecja, Norwegia, Czechy,
Stowacja, Wegry, Nowa Zelandia - Wielki Piatek - dzieri wolny

Produkcja przemystowa s.a. wst.

0:50 Japonia (m/m) luty 1,20% -6,70%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 2,80% 2,10%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 2,70% 3,00%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 2,30% 2,80%
13:30 USA PCE core (r/r) luty 2,80% 2,80%
13:30 USA PCE (r/r) luty 2,40% 2,40%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04

sm[]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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