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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 8274558 +145%  +133%  +546%

Ze wzgledu na Swieta Wielkanocy piatek oraz poniedziatek byty dniami bez sesji w Polsce.

Czwartkowa sesja przypieczetowata mocny tydziern na polskim parkiecie i indeks WIG20 WiG20 243605 *1.72% +1.00% +3.97%
zyskat 1,72% i tym samym indeks jest na drodze do pokonania poziomu 2450 pkt. Nalezy mWIG40 6326.51 +081%  +2.07% +9.36%
nadmieni¢, ze wzrostom towarzyszyty podwyzszone obroty (1,36 mld PLN), co implikuje sWIGS80 2425695 +070%  +2.38% +5.90%
obecno$¢ zagranicznych inwestoréw. Wsrdéd kompolnentovy zaled\{we dwie sp?{kl WIG ESG 13764.00 +1.45% +1.66% +6.07%
zanotowaty przecene - Kruk (-1,86%), mBank (-0,38%). Liderami wzrostdw byty natomiast
KGHM, ktdry zyskat 4,10% oraz Dino ze wzrostem na poziomie 2,70%. Nieco stabiej wypadty WIG20USD 61096 +172% +1.06% +2.48%
walory z drugiej i trzecigj Llinii = mWIG40 (0,81%), SWIG80 (0,70%). WIG20 TR 4883.89 +1.72%  +1.00% +4.39%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE]) SESIJI SRP500 5243.77 J020%  +208%  +994%
0, 0, 0,
W $rode 3 kwietnia Rada Polityki Pienieznej podejmie decyzje w sprawie wysokosci stép Nasdaq C. 16396.83 +0.10% +0.75% +9.23%
procentowych Narodowego Banku Polskiego. Nie spodziewamy sie zadnych zmian i DAX 1849249 +0.08% +5.06% +104%
uwazamy, ze stopa referencyjna zostanie utrzymana na poziomie 5,75%. Ekonomisci BNP CAC40 8205.81 +001%  +316%  +878%
Paribas nie przewiduja takze istotnych korekt w tresci towarzyszacego decyzji komunikatu. FTSE250 19884.73 +0.37% +4.58% +0.99%
Sadzimy, ze ogdlny przekaz ptynacy ze strony Rady dalej w duzej mierze skupiaC sie bedzie BUX 65384.60 +0.86% -1.05% +7.86%
na dutZej lnie.pewnsls'ci co dct> ksztittowatr:ia sie inﬂgcji,‘ co przenjawliaA zatostroZnos'cia% i IBEX 11074.60 -0.33% +10.0% +9.63%
pozostawieniem stép procentowych na obecnym poziomie, przynajmniej w tym momencie. NIKKE] 3978541 +0.01% 075%  +1892%
Hang Seng 16912.21 +221%  +1.88% -0.84%

Wezesniej bo juz we wtorek poznamy natomiast dane o koniunkturze w krajowym sektorze
przetwdrstwa przemystowego. Ekonomisci BNP Paribas prognozuja, ze w marcu wskaznik OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD

PMI minimalnie wzrést do poziomu 48,0 pkt, z 47,9 pkt w lutym Indeks pozostaje jednak Polska 5432 -0.02% +2.26% +4.12%
ponizej granicznego poziomu 50 pkt co pokazuje, ze aktywnos$¢ w branzach przemystowych USA 43030 0.00% +2.56% +11.82%
pozostaje stosunkowo niska. N 2'2930 (')09:/ R e
iemcy . +0.09% - --
Globalnie uwaga rynku w $rode skupi sie na danych o marcowej inflacji HICP w strefie euro. WALUTY Kurs 1D 1M YTD
Wedtug szacunkdw analitykéw dynamika cen konsumpcyjnych w koriczacym sie miesigcu EUR/PLN 429607 +0.03% -057% -1.08%
wyniosta 2,5% r/r. Wyzsza byta wedtug prognozinflacja bazowa, ktéra wyniosta 3,0% r/r. USD/PLN 400495 0.18% 0.6% 1%
A +0.18% +0.6% +1.8%
W pigtek opublikowane zostang natomiast informacje o stanie amerykariskiego pracy w CHF/PLN 441750 -0.06% -1.80% -5.55%
marcu, ktére moga oddziatywac na nastawienie Rezerwy Federalnej do tagodzenia polityki GBP/PLN 5.02341 +01% -0.58% +016%
pienieznej, a tym samym moga wptynaé na rynkowe stopy procentowe w USA EUR/USD 107274 015% 117% 284%
UsSDb/IPY 151.722 +0.06% +0.85% +7.63%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) - -
SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
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WIG20 i mWIG40 +/-

Auto Partner Rekomendacja dywidendy
Zarzad Auto Partner rekomenduje wyptate dywidendy w tagcznej kwocie 19,6 min zt, czyli 0,15 z
na akcje. Spdtka podata, ze przy rekomendacji zarzad bierze pod uwage konieczne naktady na
realizacje celdw strategicznych w kolejnych latach. W 2023 roku spdtka wyptacita 0,15 zt
dywidendy na akcje.

CD Projektu Rekomendacja dywidendy
Zarzad CD Projektu rekomenduje przeznaczenie na dywidende kwoty 99,91 mln zt z zysku za
2023, co daje 1 zt dywidendy za akcje. Zgodnie z propozycjg zarzadu, pozostata czes¢ zysku w
wysokosci 344,18 mln zt ma trafi¢ na kapitat zapasowy spotki. Zarzad spotki wnioskuje o
wyznaczenie dnia dywidendy na 21 czerwca, a dnia jej wyptaty na 27 czerwca 2024 roku.

CD Projektu Sprzedaz Cyberpunk 2077 w 2023r.
W 2023 roku przychody CD Projektu z Cyberpunk 2077 wraz z dodatkiem Widmo Wolnosci
przekroczyty 3 mld zt, ponadto sprzedaz dodatku od jego wydania wyniosta 5 mln kopii. Projekt
Polaris ma wej$¢ w |1 potowie 2024 roku w faze produkcyjna.

Develia Wyniki za 4Q23

e Zysk netto Develii w 2023 roku wyniést 275,4 mln zt, a przychody 1,608 mld zt. Z
wyliczeri PAP Biznes wynika, ze w samym czwartym kwartale zysk netto spotki siegnat
150,5 mln zt, 0 4,1 proc. powyzej konsensusu.

e Przychody grupy w 2023 r. wyniosty 1607,8 mln zt wobec 1067,9 mln zt rok wcze$nie).
W samym czwartym kwartale przychody siegnety 821,8 mln zt, 0 2,2 proc. wiecej niz
zaktadali analitycy.

e Zysk operacyjny Develii w zesztym roku wynidst 329,6 mln zt (wzrost rdr o 13,7 proc),
z czego w czwartym kwartale 190,3 mln zt. Wynik jest lepszy od konsensusu PAP Biznes
04,2 proc.

e Skorygowany zysk netto liczony zgodnie z polityka dywidendowa wynidst 292,5 min z,
czyli o 23 proc. wiecej nizw 2023 r.

Enea Zmniejszenie zapotrzebowania na wegiel z Bogdanki
Enea zmniejsza zapotrzebowanie na wegiel z Bogdanki 0 ok. 934 tys. ton w stosunku do wartosci
wynikajacych z obowiazujacych na biezacy rok minimalnych wolumendw. ak dodano, moze to
mie¢ wptyw na plan produkecyjny spotki w 2024 roku. Jak podata Bogdanka, otrzymata w tej
sprawie pismo z Enea Trading, dziatajacej jako petnomocnik spdtek Enea Wytwarzanie i Enea
Elektrownia Potaniec.

Neuca Wyniki za 4Q23

e Neuca odnotowata w IV kw. 2023 roku 85,2 mln zt EBITDA oraz 2,95 mld zt przychodéw
wobec odpowiednio: 58,6 mln zt i 2,95 mld zt przed rokiem. Konsensus PAP Biznes
zaktadat EBITDA na poziomie 85,9 mln zt oraz 3,15 mld zt przychoddéw.

e Zysk operacyjny grupy wynidst w czwartym kwartale 2023 r. ok. 54,4 mln zt, w
poréwnaniu do 31,7 mln zt rok wezesniej i 56,1 mln zt oczekiwanych przez rynek.

e Zysknetto j.d. uksztattowat sie na poziomie ok. 32,5 mln zt, wobec ok. 14 mln zt przed
rokiem, a skorygowany zysk netto w czwartym kwartale 2023 r. wynidst ok. 339 min zt

e Konsensus PAP Biznes zaktadat zysk w wysokosci 27,8 mln zt, a prognozy analitykow
znajdowaty sie w przedziale 21,3-35,1 mln zt.

PKP Cargo Udziat w rynku przewiezionych towaréw wg masy po I
Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towardéwwg masy spadt po lutymdo 28,97 proc. catego
rynku wobec 34,32 proc. w analogicznym okresie 2023 roku. Wedtug pracy przewozowej, udziat
PKP Cargo spadt po Lutym do 29,43 proc. rynku z 37,72 proc. w analogicznym okresie 2023 r. UTK
podat, ze w lutym 2024 r. koleja przewieziono prawie 17,6 mln ton towandw. lest to mnigjo 1,5
mln ton (-7,7 proc.) w stosunku do ubiegtego roku. Praca przewozowa wykonana w lutym przez
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pociagi towarowe wyniosta 4,6 mld tonokilometréw. Oznacza to spadek o prawie 0,5 mld
tonokilometrdéw (-9,5 proc.) wobec lutego 2023 r.

Rywu Therapeutics

Umowa dot. operacyjnego przeprowadzenia badania klinicznego

Ryvu Therapeutics podpisat umowe ze spotka Fortrea Inc. z USA dotyczaca operacyjnego
przeprowadzenia badania klinicznego fazy Il RvU120 w mielofibrozie. Rozpoczecie badania
zaplanowane jest w potowie 2024 roku. "Catkowita warto$¢ umowy, przy zatozeniu, ze zarzad
zdecyduje sie na kontynuacje badania w Czesci B (wtaczajac do badania tacznie do okoto 230
pacjentdw), wyniesie okoto 16,4 mln euro" - napisano w komunikacie.

Synektik Umowa ze szpitalemw Czechach
Synektik Czech Republic, spdtka zalezna Synektik, ma umowe ze Szpitalem Uniwersyteckim w
Pilznie w Czechach na dostawe instrumentdw i akcesoriow dlasystemu robotycznego do chirurgi
matoinwazyjnej da Vinci. Maksymalna wartos¢ umowy wynosi 9,69 mln euro netto.
Tauron Szacunki za 4Q23
e (Grupa Tauron szacuje, ze miata w IV kwartale 2023 roku 674 mln zt EBITDA, a strata
netto wyniosta 585 mln zt.
e Szacunkowa EBITDA segmentu Dystrybucja w ostatnim kwartale 2023 roku wyniosta 102
mln zt, segmentu Odnawialne Zrédta Energii (OZE) 110 mln zt, segmentu Wytwarzanie
292 mln zt, a segmentu Sprzedaz 112 min zt.
e Strata operacyjna wyniosta431 mln zt, strata brutto 713 mln zt, a strata netto 585 min
zt. Naktady inwestycyjne wyniosty 1.477 mln zt.
SWIG80 i inne +/-

Echo Investment

Outlook na 2H24

Echo Investment pozytywnie ocenia perspektywy na rynku biurowym. Przewiduje, ze aktywnos¢
na rynku inwestycyjnym zwiekszy sie w drugiej potowie roku. "Widzimy, ze rynek biurowy jest
mocny i przewidujemy, ze bedzie jeszcze mocniejszy" - powiedziat prezes Nicklas Lindberg. Jak
wskazat, pracownicy wracaja do biur, widaé silny popyt ze strony najemcow i zapotrzebowanie
na budynki spetniajagce wymogi ESG, a podaz projektdw na rynku jest mata.

Echo Investment

Wyniki za 4Q23

e Echo Investment odnotowato w IV kw. 2023 roku 34,2 mln zt zysku netto j.d. i 80,8 min
zt zysku operacyjnego. Konsensus PAP Biznes zaktadat zysk netto na poziomie 28,4 mln
zt (przedziat 23,3-31,5 mln zt) i 162,2 mln zt EBIT (przedziat 105,4-202,2 mln zt).

e Przychody w czwartym kwartale 2023 r. wyniosty 922,8 mln zt, w poréwnaniu do 8725
mln zt konsensusu (przedziat 838,7-890 min zt).

e Dla poréwnania, w czwartym kwartale 2022 r. Echo Investment miato 2,3 mln zt zysku
netto j.d.,, 370,7 mln zt przychoddéw i 6 mln zt EBIT.

e W catym 2023 r. grupa miata ok. 1.573,3 mln zt przychoddw, 180,7 mln zt EBIT i 674
mln zt zysku netto j.d.

Erbud

Portfel zlecer na koniec grudnia '23

Wartosc¢ portfela zlecen zewnetrznych grupy Erbud wyniosta na koniec grudnia 2023 r. 2,4 mld
zt, przy 2,55 mld zt na koniec 2022 r. taczna wartos$¢ zlecen, uwzgledniajac wtasne projekty OZE
realizowane przez Onde, to 3,44 mld zt. Jak podano, w portfelu grupy kontrakty kubaturowe sg
warte ok. 1,32 mld zt. Wartos¢ pozyskanych zlecer wzrosta w2023 r. do 3,1 mld zt z 2,8 mld zt
rok wczesniej. Od poczatku 2024 r. - jak poinformowano - grupa pozyskata kontrakty o wartosci
ok. 1 mld zt.

Murapol

Nowa oferta

Murapol wprowadza do oferty 1860 nowych lokali w ramach szesciu inwestycji w todz
Wroctawiu, Poznaniu, Sosnowcu, Gliwicach i Lublinie. Lokale powstang w ramach nowych
projektéw deweloperskich: Murapol Forum w todzi(480 mieszkan i 34 lokale ustugowe), Murapol
Primo w Lublinie (332 mieszkania) i Murapol Motivo we Wroctawiu (320 apartamentow
inwestycyjnych).
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

wtorek 2 kwietnia 2024

NWZA ws. przyjecia programu motywacyjnego, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji
serii | w ramach subskrypcji prywatnej, zmiany statutu orazzmian w sktadzie RN.

$roda 3 kwietnia 2024

MOVIEGAMES

TAURONPE NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN oraz dokonania zmian w sktadzie RN.
3RGAMES Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M
ATLANTIS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia catosci zysku za rok obrotowy 2022/2023 na kapitat zapasowy spotki.
NWZA ws. zmiany przeznaczenia kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie skupu akcji wtasnych
INTROL . . . : . .
INTROL S.A. oraz czesciowego rozwigzania kapitatu rezerwowego i wyptaty dywidendy.
MURAPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za okresy: od dnia 01.01.2011r. do dnia 31.12.2011r., od dnia 01.01.2017r.
PLHARMENA do dnia 31.12.2017r., oddnia 01.01.2019r. do dnia 31.12.2019r., od dnia 01.01.2020r. do dnia 31.12.2020r., od
dnia 01.01.2021r. do dnia 31.12.2021r., od dnia 01.01.2022r. do dnia 31.12.2022r., od dnia 01.01.2023r. do dnia
31.12.2023r. oraz przeznaczenia czesci niepodzielonych zyskéw z lat ubiegtych na wyptate dywidendy.
UNFOLD Publikacja raportu za 2023 rok.

czwartek 4 kwietnia 2024

ISW NW_ZA ws. powotania cz{onkg RN XI ka;lgncji, ktdry uzyskat najwiengg liczbe gtosévy w wyborach uzupetniajacych
wybieranego przez pracownikéw spétki i pracownikow wszystkich jej jednostek zaleznych.

PGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ARCTIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ENERGA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

GETIN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2023 r. oraz wyptaty dywidendy.

GRUPRACUIJ Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

piatek 5 kwietnia 2024

ABPL Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

BEST Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
Cce Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
MEXPOLSKA Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
NOVITA Publikacja raportu za 2023 rok.

PEPEES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

poniedziatek 8 kwietnia 2024

CAPTORTX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
wtorek 9 kwietnia 2024

ULMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj

Wydarzenie

Okres

Aktualna Prognoza

Poprzednia

Poniedziatek, 1 kwietnia 2024

Polska, Australia, Niemcy, WLk. Brytania, Francja, Wtochy, Hiszpania, Szwajcaria, Szwecja, Norwegia, Czechy, Stowacja, Wegry,
Nowa Zelandia - Poniedziatek Wielkanocny - dzieri wolny

16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 47,8
Wtorek, 2 kwietnia 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 47,9
9:45 Witochy Indeks PMI dla przemystu marzec 48,7
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 2,50%
Sroda, 3 kwietnia 2024
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia luty 6,40%
14:15 USA Raport ADP marzec 140 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug marzec 52,6
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 3,16 mln brk
Czwartek, 4 kwietnia 2024
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug marzec 52,2
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) luty -8,60%
13:30 Strefa Euro  Protokétz posiedzenia ECB marzec
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 210 tys.
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP kwiecien
Piagtek, 5 kwietnia 2024
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) luty -11,30%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) luty -1,10%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 0,10%
14:30 USA Stopa bezrobocia marzec 3,90%
14:30 USA éggpiﬁiitz;ﬁmema W sektorze marzec 275 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) marzec 4,30%
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2 kwietnia 2024

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysoko$¢ zobowiazari zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardzie j atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem iamortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na swiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
s 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Inde ks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego warto$ci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wiasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupuy; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wérdd Ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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