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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Poswiateczny powrdt handlu na Starym Kontynencie przyniést w duzej mierze realizacje
zyskdw, co dobrze obrazuje zachowanie francuskiego CAC40 czy niemieckiego DAX, ktére
tracity w okolicy 1,0%. Z drugiej strony odreagowanie nalezy sie po bardzo udanym kwartale,
w ktorym wspomniane indeksy wzrosty o ok. 10%. Nalezy przy tym pamietac, ze europejskie
akcje handlowane sa z niemal rekordowym dyskontem wzgledem tych zza oceanu. Z
pewnoscig powyzsze wynika po czesci z mniejszej ekspozycji na wysoko wyceniane spotki
technologiczne na Wall Street. Nastrojéw w Europie nie zdotaty utrzymac nieco wyzsze od
prognoz odczyty marcowych wskaznikéw PMI dla przemystu. Indeksy dla gtéwnych
gospodarek znajduja sie nadal ponizej granicznego poziomu 50 pkt. co pokazuje, ze
aktywno$¢ w branzach przemystowych pozostaje stosunkowo niska. Sesja za oceanem
réwniez koficzyta sie spadkami - indeks S&P500 tracit ponad 0,80%.

Poczatek sesji na GPW przebiegat w pozytywnych nastrojach a WIG20 zyskiwat nawet
ponad 1,0% wznoszac sie ponad poziom 2 470 pkt. czyli najwyzej od miesigca. Jednak
popotudniem strona popytowa stopniowo opada¢ z sit, a finalnie indeks warszawskich blue
chips konczyt dzied symbolicznym spadkiem w okolicy 0,05% przy relatywnie wysokich
obrotach przekraczajacych 1,6 mld PLN. Zdecydowanie lepiej wypadty $rednie spotki,
ktérych indeks zyskat ponad 1,10%. Mocnym wsparciem pozostawaty walory ING, Asseco
oraz XTB.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Wydarzaniem w globalnym kalendarium makroekonomicznym bedzie dzi§ wstepny odczyt
inflacji konsumenckiej w strefie euro za marzec. Prognozy zaktadajg utrzymanie poziomu z
lutego czyli 2,6% r/r. W ostatnim wystapieniu prezes Lagarde wspominata, ze wigksza uwage
przykuje do trendu dezinflacji oraz potwierdzajacych poprawe aktywnosci gospodarczej
szeregu innych wskaznikéw. Stad nawet gdyby dzisiejszy odczyt odchylit sie istotnie od
oczekiwan, trudno oczekiwac wiekszej reakcji na rynku.

Krajowi inwestorzy z kolei $ledzi¢ beda wynik kwietniowego posiedzenia Rady Polityki
Pienieznej. Nie spodziewamy sie zadnych zmian i uwazamy, ze stopa referencyjna zostanie
utrzymana na poziomie 5,75%. Ekonomisci BNP Paribas nie przewiduja takze istotnych
korekt w tresci towarzyszacego decyzji komunikatu. Sadzimy, ze ogélny przekaz ptynacy ze
strony Rady dalej w duzej mierze skupia¢ sie bedzie na duzej niepewnosci co do
ksztattowania sie inflacji, co przemawia za ostroznoscig i pozostawieniem stép
procentowych na obecnym poziomie, przynajmniej w tym momencie.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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wig2 Kurs 1D M YTD
WIG 82895.60 +0.18%  +2.01%  +5.65%
WIG20 243477 -0.05%  +1.52%  +392%
mWIG40 6398.58 +1.14%  +396%  +10.6%
SWIG80 2426195 +0.02%  +157%  +5.93%
WIG ESG 13787.99 +0.17%  +253%  +6.25%
WIG20 USD 610.66 -0.05%  +1.22%  +243%
WIG20 TR 4881.33 -0.05%  +152%  +433%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5205.81 -0.72%  +146%  +9.14%
Nasdaq C. 16240.45 -095%  +0.20%  +8.19%
DAX 18290.81 -1.09%  +324%  +9.19%
CAC40 8130.05 -092%  +2.18%  +7.78%
FTSE250 19713.89 -0.86%  +241%  +0.12%
BUX 65811.24 +0.65%  -0.77%  +8.56%
IBEX 10975.60 -0.89%  +9.00%  +8.65%
NIKKEI 3983891 +0.09%  -0.67%  +19.0%
Hang Seng 16931.52 +236%  +202%  -0.68%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5471 +0.72%  +4.41% +4.87%
USA 4.3560 +0.76%  +335%  +12.7%
Niemcy 2.3975 +4.56% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.29026 -0.11%  -0.72% -1.23%
USD/PLN 3.98290 -037%  +0.04%  +1.24%
CHF/PLN 4.38742 -0.75% -2.48% -6.20%
GBP/PLN 5.00937 -0.17%  -0.86% -0.12%
EUR/USD 1.07717 +0.26% -0.76% -2.44%
USD/IPY 151.558 -0.05%  +0.74%  +7.51%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 89.19 +198%  +767%  +157%
WTI ($/bbl) 85.46 +2.09%  +853%  +19.3%
Ztoto ($/0zt) 2301.10 +195%  +822%  +11.1%
Miedz (c/Lb) 408.12 +081%  +581%  +4.90%

NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI

2024-04-02

WZROSTY
BIOMAXIMA +14.75%
GOBARTO +12.39%
GETIN +10.73%

SPADKI
MANYDEV ~ -21.21%
DBENERGY  -7.95%
TORPOL  -7.28%

OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1867,41 158 (42.1%) (4}16;/)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Allegro Umowa z Ruch

Allegro Sp. z 0. 0., sp6tka zalezna Allegro, zawarta 2 kwietnia umowe o0 wspétpracy z Ruchem,
oferujacym ustugi dostaw Orlen Paczka.

W ramach trwajacej od 2017/2018 r. wspétpracy Allegro z Ruchem strony podpisaty najnowsza
umowe dotyczacg dostaw do sieci automatdw paczkowych (APM) i punktéw odbioru (PUDO) Orlen
Paczki oraz dostaw do sieci automatéw paczkowych i punktéw odbioru Allegro One - One Box i
One Point. Umowa zawiera deklaracje wolumenowag dla Ruchu.

Umowa zawarta jest do korica 2030 roku z 12-miesiecznym okresem wypowiedzenia, przy czym
wypowiedzenie nie jest mozliwe wczesniej niz po uptywie 36 miesiecy od dnia podpisania umowy.

Benefit Systems Dane operacyjne na koniec marca
Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec pierwszego kwartatu 2024 r.
wyniosta 1.996,6 tys. szt.
Jak podano, 1.508,8 tys. szt. dotyczy kart w Polsce, a 487,8 tys. szt. na rynkach zagranicznych.

Deweloperzy Dane Otodom Analytics.
Sprzedaz nowych mieszkan na 7 najwiekszych rynkach w Polsce w | kwartale 2024 r. wyniosta
12,4 tys. (+14 proc. rdr, -7 proc. kdk) - wynika z danych Otodom Analytics.
Jednoczes$nie z danych Otodom Analytics wynika, ze od stycznia do marca w granicach
najwigkszych miast, tj. Katowice, Krakdw, £6dz, Poznan, Tréjmiasto, Warszawa i Wroctaw, do
sprzedazy trafito 15,9 tys. mieszkan, co oznacza wzrost o 6 proc. w stosunku do poprzedniego
kwartatu i 0 120 proc. rok do roku.
Na koniec marca 2024 r. dostepnych byto 43 tys. mieszkar w stanie deweloperskim, czyli o blisko
17 proc. wiecej niz jeszcze trzy miesigce wczesniej.

Ten Square Games  Przychody w marcu
Przychody z gier spotki Ten Square Games na platformach Apple i Google w marcu wyniosty ok.
5 mln USD.
Szacunkowe przychody z gry Fishing Clash w sklepie Google wyniosty ok. 2 mln USD, a w sklepie
Apple ok. 1 mln USD.
W sklepie Google Play pobrano gre ok. 1 mln razy, a w App Store ok. 100 tys. razy.
Wedtug szacunkdw Sensor Tower, gra Hunting Clash osiggneta w marcu ok. 1,4 min USD
przychoddw w obu sklepach tacznie. Hunting Clash pobrano 3,09 mln razy.

Text Dane operacyjne na koniec marca
Text szacuje, ze na koniec marca 2024 r. warto$¢ miesiecznych powtarzalnych przychodéw (MRR)
grupy ze wszystkich produktéw wyniosta 6,66 mln USD, oznacza to wzrost 0 4,1 proc. w stosunku
do stanu sprzed roku i wzrost 0 2,6 proc. w stosunku do stanu na koniec grudnia 2023 r.
W IV kwartale roku finansowego (styczen - marzec 2024) wartos¢ otrzymanych ptatnosci
wyniosta 21,74 mln USD, co oznacza wzrost o odpowiednio 8,6 proc. w skali roku i 1,9 proc. w
stosunku do poprzednich trzech miesiecy.
Na koniec marca 2024 r. ARPU produktu LiveChat wyniosto 160,1 USD wobec 156,4 USD na koniec
grudnia 2023 roku i 159,7 USD przed rokiem. ARPU produktu ChatBot wyniosto odpowiednio 134,5
USD wobec 132,4 USD na koniec grudnia 2023 r. i 121,0 USD przed rokiem.
Na koniec IV kwartatu roku finansowego liczba ptacacych klientéw LiveChat wyniosta 37.848,
ChatBot 2.954, a HelpDesk 1.163.

SWIG80 i inne +/-

Dadelo Przychody w 1Q24
Dadelo szacuje przychody ze sprzedazy w | kwartale 2024 roku na 53,1 mln zt, co oznacza wzrost
rdr o 84 proc. Jak podano, gtownymi czynnikami wzrostu byta stale rosnaca oferta sklepu i
popularnos¢ marki Centrumrowerowe. pl oraz otwarcie kolejnego, po sklepie w Warszawie,
sklepu stacjonarnego we Wroctawiu.

Grodno Komentarza zarzadu
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Zarzad Grodna ocenia, ze w roku obrotowym 2024/2025 warunki rynkowe pozwolg na osiggniecie
wyzszych dynamik sprzedazy. Bardziej odczuwalnego ozywiania spodziewa sie jednak w drugie;
potowie roku kalendarzowego.

Do korica marca 2025 r. Grodno przyjmie nowg strategie.

Zgodnie z najnowszymi szacunkami, w marcu wypracowata 110,8 mln zt skonsolidowanych
przychoddw, o 5 proc. mniej rdr. W catym roku obrotowym 2023/24 przychody grupy wyniosty
1.187,0 mln zt, co oznacza spadek o 3 proc. rdr.

Huuuge Games

Przychody w marcu

Przychody z gier spétki Huuuge Games na platformach Apple i Google w marcu wyniosty ok. 14
mln USD.

Najpopularniejsza gra sp6tki, Huuuge Casino, wypracowata w marcu ok. 8 mln USD przychoddw
(4 mln USD z i0S; 4 mln USD z Androida). Gre pobrano ok. 330 tys. razy (30 tys. i0S; 300 tys.
Android). Drugi najwigkszy tytut, Billionaire Casino, uzyskat ok. 5 mln USD ptatnosci od graczy (2
mln USD z i0S; 3 mln USD z Androida). Liczba pobran wyniosta ok. 220 tys. (20 tys. i0S, 200 tys.
Android).

Izoblok Potencjalne zamdwienia
Grupa Izoblok otrzymata od Autoneum Poland nominacje do projektéw na produkcje seryjng
czesci samochodowych z tworzywa EPP.
taczna wartos¢ otrzymanych przez Izoblok zamdéwien szacowana jest na 22,35 mln euro, czyli
95,95 mln zt, przy zatozeniu realizacji zamdéwien w catosci.
Realizacja zamdwien jest przewidziana na lata 2025 - 2030

mPay Zawiadomienie KNF do prokuratury
Komisja Nadzoru Finansowego ztozyta do organdw S$cigania zawiadomienie o podejrzeniu
popetnienia przestepstwa manipulacji w obrocie akcjami spotki mPay.
"Przestepstwo polegato na publikowaniu pozytywnych informacji na temat akcji mPay SA, ktére
mogty wprowadza¢ w btad inwestoréw co do rzeczywiste] wartosci tych akcji oraz na
przeprowadzaniu skoordynowanej sprzedazy akcji tej spotki po zawyzonej cenie".

Murapol Wyniki 4Q23

Zysk netto grupy Murapol w 2023 r. wyniost 219,2 mln zt i wzrdst w pordwnaniu do 2022 r. 0 3
proc.

Przychody ze sprzedazy wzrosty w 2023 roku rdr o 21 proc. i wyniosty 1.216 mln zt. Spotka
podata, ze wzrost ten wynikat z wiekszego wolumenu sprzedazy mieszkan oraz wyzszej ceny
transakcyjnej w segmencie deweloperskim. W 2023 r. przekazano 2801 lokali w stosunku do 2653
lokali w 2022 r. W 2023 r. Srednia cena przekazanego lokalu wyniosta 365 tys. zt, a w 2022 r. 326
tys. zt. Ponadto 0 53,4 mln zt wzrosty przychody w segmencie PRS i wyniosty 187 mln zt.

Zysk brutto ze sprzedazy wynidst w 2023 r. 383 mln zt, czyli wzrést o 8 proc. Zysk operacyjny
wynidst w 2023 r. 266 mln zt i wzrést w porédwnaniu do 2022 r. 0 4 proc.

Marza brutto ze sprzedazy w 2023 r. wyniosta 31,5 proc. i spadta o 3,8 punktu procentowego w
stosunku do 2022 r.

"Spadek marzy na sprzedazy w ujeciu procentowym wynikat z wiekszego udziatu sprzedazy w
segmencie PRS, ktéry to segment charakteryzuje sie nizszag marzowoscig w poréwnaniu do
segmentu deweloperskiego"

Sanok Rubber
Company

Przejecie Teknikum Yhtioét Oy

Sanok Rubber Company zamknat transakcje zakupu spétki Teknikum Yhtiét Oy.

Cena za 100 proc. udziatow Teknikum zostata ustalona w oparciu o uzgodniong wartosé
przedsiebiorstwa przejmowanej spotki wynoszaca 46,7 mln euro, oraz w oparciu 0 mechanizm
closing accounts Teknikum (skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone dla celdw
zamkniecia transakcji) na dzien 31.03.2024 r. z zastosowaniem przewidzianych w umowie korekt
dotyczacych poziomu kapitatu obrotowego i zadtuzenia netto.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
$roda 3 kwietnia 2024
TAURONPE NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN oraz dokonania zmian w sktadzie RN.
3RGAMES Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M
ATLANTIS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia catosci zysku za rok obrotowy 2022/2023 na kapitat zapasowy spotki.
NWZA ws. zmiany przeznaczenia kapitatu rezerwowego utworzonego na sfinansowanie skupu akcji wtasnych
INTROL (o : . ) : .
INTROL S.A. oraz czeSciowego rozwigzania kapitatu rezerwowego i wyptaty dywidendy.
MURAPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za okresy: od dnia 01.01.2011r. do dnia 31.12.2011r., od dnia 01.01.2017r.
PLARMENA do dnia 31.12.2017r., od dnia 01.01.2019r. do dnia 31.12.2019r., od dnia 01.01.2020r. do dnia 31.12.2020r., od
dnia 01.01.2021r. do dnia 31.12.2021r., od dnia 01.01.2022r. do dnia 31.12.2022r., od dnia 01.01.2023r. do dnia
31.12.2023r. oraz przeznaczenia czesci niepodzielonych zyskow z lat ubiegtych na wyptate dywidendy.
UNFOLD Publikacja raportu za 2023 rok.

czwartek 4 kwietnia 2024

NWZA ws. powotania cztonka RN XI kadencji, ktdry uzyskat najwieksza liczbe gtosow w wyborach uzupetniajacych

ISW wybieranego przez pracownikow spotki i pracownikéw wszystkich jej jednostek zaleznych.
PGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ARCTIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ENERGA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

GETIN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2023 r. oraz wyptaty dywidendy.

GRUPRACUJ Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

piatek 5 kwietnia 2024

ABPL

Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

BEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
cce Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
MEXPOLSKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
NOVITA Publikacja raportu za 2023 rok.

PEPEES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

poniedziatek 8 kwietnia 2024

CAPTORTX

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

wtorek 9 kwietnia 2024

ULMA

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas

Kraj

Wydarzenie

Okres Aktualna Prognoza

Poprzednia

Poniedziatek, 1 kwietnia 2024

Polska, Australia, Niemcy, WLk. Brytania, Francja, Wtochy, Hiszpania, Szwajcaria, Szwecja, Norwegia, Czechy, Stowacja, Wegry,
Nowa Zelandia - Poniedziatek Wielkanocny - dziert wolny

16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 50,3 48,4 47,8
Wtorek, 2 kwietnia 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 48 48,1 479
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu marzec 50,4 48,9 48,7
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 2,20% 2,20% 2,50%
Sroda, 3 kwietnia 2024
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia luty 6,40% 6,40%
1415 USA Raport ADP marzec 148 tys. 140 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug marzec 52,7 52,6
. . . o 3,16 mln
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -2 mln brk brk
Czwartek, 4 kwietnia 2024
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug marzec 53,2 52,2
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) luty -8,60% -8,60%
13:30 Strefa Euro Protokdt z posiedzenia ECB marzec
) Whnioski o zasitek dla o
14:30 USA bezrobotnych tydzien 214 tys. 210 tys.
16:00 Polska gg?“”'kat po posiedzeniu kwiecierd
Piatek, 5 kwietnia 2024
8:00 Niemcy Zaméwienia w przemysle s.a. luty 0,60% -11,30%
(m/m)
845 Francja Produkcja przemystowa luty 0,50% -1,10%
(m/m)
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. luty -0,30% 0,10%
(m/m)
14:30 USA Stopa bezrobocia marzec 3,90% 3,90%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w marzec 200 tys. 275 tys.
sektorze pozarolniczym
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) marzec 4,10% 4,30%
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KOMENTARZ PORANNY 2?
3 kwietnia 2024

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiaggane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka, "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$é¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07
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Mirostaw Saj 22 566 97 42
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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