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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y1D
) WIG 82863.21 -0.04%  +197% +5.61%
Poczatek Srodowego handlu na GPW byt udany i indeks wyznaczyt dzienny szczyt na . . .
poziomie ponad 2450 pkt. Po potudniu podaz zaczeta jednak przejmowac kontrole i indeks wiG20 243378 -0.04%  +1.48% +3.87%
zszedt ponizej poziomdéw wtorkowego zamkniecia. Ostatecznie WIG20 zakoriczyt dzieri na mWIG40 6393.77 -0.08%  +3.88% +10.5%
poziomie 2433 pkt co oznacza kosmetyczng zmiang -0,04%. Najstabiej w gronie blge chips sSWIG80 2425427 -0.03%  +1.54% +5.89%
pgredz&o SObI.e Dlno."Akqe Spotki §tan‘|a{y 0 ponaq 4,7/:‘ Wartoljle(.inak pamlletac, ze prz‘ez WIG ESG 1376978 013%  +2.39% +611%
pie¢ poprzednich sesji z rzedu akcje Dino drozaty i w $rode czes¢ inwestoréw postanowita
zrealizowa¢ zyski. Wiceliderem spadkdw byt Kruk, ktdry staniat o ponad 3%. Z kolei na WIG20 USD 613.60 +0.48%  +171% +2.93%
szczycie tabeli znaleZli sie KGHM i Orlen, ktérych akcje zyskaty ponad 2%. W gronie matych WIG20 TR 4879.35 -0.04% +1.48% +4.29%
Bzrg;inlchvjlzoégk rg\g/gl/ez obserwowali$my niewielkie zmiany indekséw mWIG40 spadt o ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
,08%, a's 0 0,03%.
S&P500 5211.49 +011%  +1.57% +9.26%
Nastroje na zagranicznych parkietach byty nieco lepsze niz w Warszawie. Niemiecki DAX Nasdaq C. 16277.46 +0.23%  +043%  +843%
zyskat 0,46%, a francuski CAC40 wzrést o 0,29%. Na Wall Street indeksy réwniez zdotaty DAX 18367.72 +0.46%  +3.68% +9.65%
wyj$¢ nad kreske. Inwestorzy wyczekuja na publikacje piatkowych danych z rynku pracy CAC40 8153.23 +029%  +2.47% +8.09%
USA za marzec. Silny rynek pracy moze zndw odwlec w czasie oczekiwane przez inwestoréw FTSE250 1975364 +020%  +2.62% +0.33%
obnizki stdp procentowych. Z drugiej strony, dane gorsze od oczekiwan moga zwigkszy¢ BUX 66839.15 +156%  +0.78% +10.3%
szanse na obnizke stép juz w czerwcu. Obecnie rynek szacuje na 62% mozliwo$¢ ciecia stop ' ’ o° ' UU i °°
przez Fed w czerwey. IBEX 11032.30 +0.52%  +9.56% +9.21%
NIKKEI 40020.28 +142%  -0.24% +19.6%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE] SESII Hang Seng 1672510  -look  +078% -18%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Dzi$ uwaga lokalnych inwestoréw bedzie skupiona na posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej. Polska 5479 +0.15%  +4.56% +5.02%
Nie spodziewamy sie zadnych zmian i uwazamy, ze stopa referencyjna zostanie utrzymana USA 43680 +0.41% +3.68% +13.0%
na poziomie 5,75%. Ekonomisci BNP Paribas nie przewiduja takze istotnych korekt w tresci N 2'394 0'130/0 . =
towarzyszacego decyzji komunikatu. Sadzimy, ze ogdlny przekaz ptynacy ze strony Rady lemcy 3345 I - —
dalej w duzej mierze skupiac sie bedzie na duzej niepewnosci co do ksztattowania sie WALUTY Kurs 1D M YTD
inflacji, co przemawia za ostroznoscig i pozostawieniem stép procentowych na obecnym EUR/PLN 4.29407 +0.04% -0.63% -1.14%
poziomie, przynajmniej w tym momencie. USD/PLN 396000 0.07% 0.55% 10.64%
Ekonomisci BNP Paribas podtrzymuja prognoze zaktadajaca, ze nieznaczne obnizki stop CHF/PLN 4.38339 -010%  -257%  -6.29%
procentowych w Polsce bedg mozliwe pod koniec biezgcego roku. Dalej dostrzegajg jednak GBP/PLN 501157 -0.02%  -0.82% -0.08%
istotne ryzyko, ze stopy procentowe pozostana na obecnym poziomie przez caty rok. Rynek EUR/USD 108436 +011% -0.09% 178%
wycenia obecnie 25-50 pb cie¢ stép procentowych przed koricem roku, co jest spéjne z ' =P Bt R
naszymi oczekiwaniami. USD/IPY 151.687 +0.01%  +0.82% +7.60%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 89.59 +028% +821%  +16.3%
50% o e e A e R WTI ($/bbl) 85.65 +0.27%  +8.79% +19.6%
2‘845 I N N S ) ¥ ¥ ¢ Ztoto ($/0zt) 231905 +020%  +9.09%  +12.0%
£ R fommeome M ! Miedz (c/Lb) 42328 +093%  +974%  +8.80%
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WIG20 i mWIG40

Dino

Nabycie udziatéw w eZebra.pl

Dino Polska nabyto 72,22 proc. udziatéw w drogerii internetowej eZebra .pl, a po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego eZebra, bedzie posiada¢ 75 proc. udziatéw. taczna cena za
udziaty wyniosta 63 mln zt. Na taczng cene za udziaty (kwota ta podlega¢ bedzie weryfikacji
wedtug wybranych rzeczywistych danych finansowych na dzieri zamknigcia) sktada sie 11,5 mln
zt, ktdre zasilito eZebra jako wktad z tytutu objecia przez spotke nowych udziatdw w kapitale
zaktadowym eZebra i wesprze jej dalszy rozwaj, oraz kwota 51,5 mln zt stanowita zaptate za
istniejace udziaty.

Dom Development

Sprzedaz mieszkan

Dom Development w | kwartale 2024 roku sprzedat 1.011 lokali netto, wobec 914 w analogicznym
okresie 2023 roku, i przekazat 921 lokali, wobec 1.350 rok wcze$niej. "Biorac pod uwage
sprzyjajaca sytuacje rynkowa, duzy bank ziemi oraz liczne projekty wprowadzone juz do
sprzedazy oraz przygotowywane do uruchomienia w 2024 roku - niezaleznie od tego, czy i kiedy
zapowiadany program rzadowy zostanie uruchomiony, celem grupy kapitatowej Dom
Development jest wzrost liczby sprzedanych mieszkan w pordéwnaniu z 2023 rokiem, w ktérym
sprzedaz netto siegneta 3.906 lokali" - powiedziat prezes Jarostaw Szanajca.

Grupa Pracuj

Perspektywy na 2024 r.

Grupa Pracuj w 2024 r. spodziewa sie stabilnego, jednocyfrowego wzrostu liczby projektéw
rekrutacyjnych publikowanych w swoich serwisach oraz dalszego wzrostu liczby klientéw
korzystajacych z systemdw oferowanych w modelu subskrypcyjnym - poinformowat prezes
Przemystaw Gacek. "Bardzo dobre rezultaty 2023 roku sg potwierdzeniem skutecznosci naszej
strategii rozwoju opartej o organiczny wzrost sprzedazy w serwisach rekrutacyjnych przy
rosnagcym udziale przychoddéw z ustug $wiadczonych w modelu SaaS. W tym roku spodziewamy
sie stabilnego, jednocyfrowego wzrostu liczby projektow rekrutacyjnych publikowanych w
naszych serwisach oraz dalszego, konsekwentnego wzrostu liczby klientdw korzystajacych z
systemow oferowanych w modelu subskrypcyjnym. Sadzimy, ze powinno sie to przetozy¢ na
dwucyfrowe tempo wzrostu powtarzalnych przychodéw w obszarze HR Tech SaaS" - powiedziat,
prezes Grupy Pracuj Przemystaw Gacek.

Orlen

Marza rafineryjna w marcu

Modelowa marza rafineryjna Orlenu w marcu spadta do 16,8 USD z 17,3 USD w lutym.
Dyferencjat jest dodatni i wynosi 1,1 USD, wobec 0,4 USD w lutym. Koncern poinformowat, ze w
marcu $rednia cena barytki ropy Brent wyniosta 85,5 USD wobec 83,9 USD w lutym. Spadek
modelowej marzy rafineryjnej o 3 proc. mdm Orlen ttumaczy m.in. negatywnym wptywem
nizszych crackéw na dieslu i wyzszych cen gazu, cze$ciowo skompensowanym pozytywnym
wptywem wyzszych crackdw na benzyne i HSFO.

Text

Konferencja z zarzagdem

Text kontynuuje prace nad nowymi produktami, w 2024 r. spétka pokaze nowe zrddto przychoddw
- poinformowali przedstawiciele Text na konferencji prasowej. W IV kwartale roku finansowego
wartos¢ otrzymanych ptatnosci wyniosta 21,74 mln USD, co oznacza wzrost o odpowiednio 8,6
proc. w skali roku.

e "Kontynuujemy prace nad nowymi produktami i nad nowymi zrddtami przychodéw. Na
poprzednim spotkaniu méwilismy, ze mamy nadzieje, ze za pot roku pokazemy nowe
zrddto przychoddéw. Teraz moge powiedzied, ze faktycznie wiemy, ze pokazemy nie tylko
zrédto przychoddw, ale pokazemy tez pieniadze, ktére wptyng" - powiedziat na
konferencji Marcin Droba, szef dziatu relacji inwestorskich spotki.

e Na koniec IV kwartatu roku finansowego liczba ptacacych klientéw LiveChat wyniosta
37.848, ChatBot 2.954, a HelpDesk 1.163.

e "HelpDesk spisat sie najlepiej ze wszystkich produktdw, jesli chodzi o liczbe klientdw.
Liczba klientdw HelpDesk urosta o 42 klientdw netto. HelpDesk bedzie wspierany przez
dotgczenie do naszego programu partnerskiego" - powiedziat Marcin Droba.
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e "HelpDesk zostanie potaczony z KnowledgeBase. KnowledgeBase ostatni czas miat
catkiem niezty, natomiast nie byt to dla nas rentowny projekt. To bedzie duza wartos¢
dla HelpDesk. Réwniez marketingowo HelpDesk bedzie wspierany przez KnowledgeBase.
Sam KnowledgeBase przestanie by¢ samodzielnym produktem. Natomiast bioragc pod
uwage, jak sie spisuje HelpDesk wydaje sie by¢ to bardzo rozsadny ruch z naszej
perspektywy" - dodat.

SWIGS80 i inne +/-
Aplisens Konferencja z zarzadem
Aplisens ocenia, ze utrzymanie w 2024 roku marzy brutto na poziomie z 2023 roku bedzie bardzo
trudne. Spotka zaktada, ze w tym roku wyptaci akcjonariuszom dywidende, a obecnie obserwuje
wzrost zamowien - poinformowat prezes Adam Zurawski.

e W 2023 roku marza brutto wzrosta do 41,7 proc. z 39,8 proc. z 2022 r.

e "Utrzymanie marz na poziomie z 2023 roku bedzie w tym roku bardzo trudne. Raczej
czeka nas powrét do marz z lat poprzednich" - powiedziat Zurawski.

e Prezes poinformowat, ze na poczatku 2024 roku odwrdcit sie spadkowy trend zamdwien,
ktéry byt obserwowany w drugiej potowie 2023 roku.

e "W tej chwili tych zamdwieri jest wiecej" - powiedziat Zurawski.

e "W drugiej potowie ubiegtego roku zaobserwowaliSmy spadek zamdwien (...), a w tej
chwili ilos¢ zamdwien rosnie, jednak pordwnujac to do | kwartatu 2023 roku jestesSmy na
minusie, ale to tez wynika z bardzo wysokiej bazy, bowiem wodwczas byty rekordowe
ilosci zamowien" - dodat.

e W 2023 roku akcjonariusze Aplisens zdecydowali o wyptacie 0,8 zt dywidendy na akcje.
Na dywidende sp6tka przeznaczyta w sumie 8,7 mln zt z zysku za 2022 rok.

e "Jeszcze nie analizowaliSmy kwestii (podziatu zysku - PAP), aczkolwiek wyniki sg na tyle
dobre, ze zaktadamy, iz dywidenda bedzie wyptacona" - powiedziat Zurawski.

Murapol Konferencja z zarzadem
Grupa Murapol podtrzymuje cel sprzedazy ok. 3,7 tys. lokali w 2024 r. - poinformowali
przedstawiciele zarzadu podczas wideokonferencji. Zarzad ocenit, ze w pierwszym kwartale
Murapol sprzedat wiecej mieszkan niz w analogicznym okresie rok wczesniej.

e "W 2023 r. mamy wzrost sprzedazy z 2,9 tys. do 3,7 tys. lokali (...), a w tym roku
wprowadzilismy do oferty juz blisko 1,9 tys. lokali i to bedzie baza do tego, by dowiez¢
wyniki pokazywane w toku IPO" - powiedziat prezes Nikodem Iskra.

e Pod koniec 2023 r. Murapol zadebiutowat na GPW. Grupa zaktadata na 2024 r. sprzedaz +

lokali na poziomie okoto 3,7-3,8 tys.

e Wyniki sprzedazowe za pierwszy kwartat deweloper chce przedstawi¢ we wtorek, 9
kwietnia.

e "Na pewno nie mieliSmy do czynienia z negatywnymi skutkami wytaczenia programu BK
2 proc. Sprzedaz byta stabilna z tendencjg wzrostowa. SprzedaliSmy wiecej mieszkan
rdr w danym okresie. Zgodnie z oczekiwaniami” - dodat Iskra.

e Potencjat przekazan na 2024 r. prezes ocenit na ok. 2,9 tys. lokali.
e Murapol, po wejsciu w tym roku do Lublina, planuje pojawic sie na kolejnych rynkach.

Sanok Rubber
Company

Potencjat do dalszych przeje¢

Sanok Rubber Company, ktéry kupit Teknikum Yhtiot Oy, ma potencjat do dalszych akwizycji -
podat Sanok. "Przejecie Teknikum wpisuje sie w nasze cele strategiczne umocnienia w obszarze
non-automotive i dywersyfikacji asortymentu oraz grup odbiorcéw. Mniej wiece] potowa
dziatalnosci Teknikum w ogdle nie pokrywa sie z nasza dotychczasowa aktywnoscia, a
doswiadczenie i silna obecnos¢ naszej finskiej spotki w branzy przemystowej otwierajg nowe
mozLliwosci wzrostu wartosci dla akcjonariuszy Sanok Rubber" - powiedziat prezes Piotr
Szamburski.

VRG

Przychody w marcu
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Skonsolidowane przychody VRG w marcu wyniosty 95,1 mln zt, co oznacza wzrost o0 6,7 proc. rdr.
Narastajaco od poczatku roku przychody VRG wyniosty 278,1 mln zt, 0 4,1 proc. wiecej rdr.

Wittchen

Szacunki za | kwartat

Grupa Wittchen szacuje, ze w pierwszym kwartale 2024 roku miata 93,1 mln zt przychoddw, czyli
mniej 0 3 proc. rdr. W pierwszym kwartale 2024 roku sprzedaz Grupy Wittchen w segmencie
detalicznym spadta o 1 proc. rdr do 84,1 mln zt, podczas gdy w segmencie B2B wyniosta 8,9 mln
zt wobec 11,2 mln zt rok wczesniej. "Wypracowanie ponad 93 mln zt przychoddw ze sprzedazy
w pierwszym kwartale stanowi silne otwarcie 2024 roku w Grupie Wittchen. Nasza sprzedaz do
klientéw detalicznych jest na zblizonym poziomie jak rok wcze$niej. Odrézniamy sie tym samym
od szerokiego rynku, bioragc pod uwage niskie odczyty GUS dotyczace sprzedazy detalicznej w
pierwszych miesigcach tego roku, szczegdlnie w kategoriach: tekstylia, odziez i obuwie. Ze
spokojem patrzymy na sprzedaz hurtowa do klientéw w segmencie B2B w perspektywie catego
roku. Jeden z naszych partnerdw zrealizowat w pierwszym kwartale ubiegtego roku duze zakupy,
co powiekszyto wynik tego segmentu. Liczymy na podobne zamdwienia w tym roku, tyle ze w
kolejnych kwartatach" - powiedziat prezes Jedrzej Wittchen.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie
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czwartek 4 kwietnia 2024

ISW NWZA ws. powotania cz{onkg RN Xl !<aq§ncji, ktéry qzyskat najyvieks;g liczbe gtosévy w wyborach uzupetniajacych
wybieranego przez pracownikow spotki i pracownikéw wszystkich jej jednostek zaleznych.
PGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ARCTIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ENERGA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
GETIN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2023 r. oraz wyptaty dywidendy.
GRUPRACUJ Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
piatek 5 kwietnia 2024
ABPL Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.
BEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
Cce Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
MEXPOLSKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
NOVITA Publikacja raportu za 2023 rok.
PEPEES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

poniedziatek 8 kwietnia 2024

CAPTORTX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

wtorek 9 kwietnia 2024

ULMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie

Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
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Poniedziatek, 1 kwietnia 2024

Polska, Australia, Niemcy, WLk. Brytania, Francja, Wtochy, Hiszpania, Szwajcaria, Szwecja, Norwegia, Czechy, Stowacja, Wegry,
Nowa Zelandia - Poniedziatek Wielkanocny - dziert wolny

16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 50,3 48,4 47,8
Wtorek, 2 kwietnia 2024

9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 48 48,1 479

9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu marzec 50,4 48,9 48,7

14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 2,20% 2,20% 2,50%
Sroda, 3 kwietnia 2024

11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia luty 6,50% 6,40% 6,40%

1415 USA Raport ADP marzec 184 tys. 148 tys. 140 tys.

16:00 USA Indeks ISM dla ustug marzec 51,4 52,7 52,6

16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 321 -2 mln brk 3,16 min

mln brk brk

Czwartek, 4 kwietnia 2024

9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug marzec 53,2 52,2

11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) luty -8,60% -8,60%

13:30 Strefa Euro Protokdt z posiedzenia ECB marzec

14:30 USA \t/;\gir%sbkci)t?qjﬁﬁ ltek dla tydzien 214 tys. 210 tys.

16:00 Polska E(F))r;unlkat po posiedzeniu kwiecien

Piagtek, 5 kwietnia 2024

ZamoOwienia w przemysle s.a.

X : 0 _ 0

8:00 Niemcy (m/m) luty 0,60% 11,30%

845 Francja Produkcja przemystowa luty 0,50% -1,10%
(m/m)

11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. luty -0,30% 0,10%
(m/m)

14:30 USA Stopa bezrobocia marzec 3,90% 3,90%

14:30 USA Zmiana zatrudmema W marzec 200 tys. 275 tys.
sektorze pozarolniczym

14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) marzec 4,10% 4,30%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwiniete]

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkecyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka, "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$é¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsrdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04

sm[]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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