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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 8364211  -027%  +385%  +6.60%

Najistotniejszym wydarzeniem piagtkowej sesji byta publikacja danych makroekonomicznych

z amerykanskiego rynku pracy. Dane dotyczace zmiany zatrudnienia w sektorze WIG20 247075 +0.06% +4.35% +5:45%
pozarolniczym w marcu znaczaco przebity konsensus rynkowy i wyniosty 303 tys. (przy mWIG40 6362.74 -140%  +318% +9.98%
prognozie 200 tys.). Dobredane z rynku pracy stawiajg pod znakiem zapytania oczekiwania sWIG80 24174.20 -052%  +1.56% +5.54%
‘na szybkie obnizlki stép procentowych w Stelmach Zjednoczonych. Mimo to amerykanskie WIG ESG 1391355 023% +438% +792%
indeksy S&PS500 i Nasdaq zyskaty odpowiednio 1,11% oraz1,24%.
WIG20 USD 624.60 -0.27% +4.75% +4.77%
Duzo stabiej prezentowat sie rynek na Starym Kontynencie, gdzie najwigksze indeksy DAX i WIG20TR 495345 +0.06% +4.35% +5.88%
CAC40 zaczety dziet od mocnych spadkdw po stabej sesji za oceanem dzie wczesniej i ZAGRANICA Kurs ) ™ YTD
ostatecznie stracity odpowiednio 1,24% i 1,11%.
S&P500 5204.34 +1.11% +2.47% +9.11%
NasdaqC. 1624852 +1.24% +1.94% +8.24%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEIJSZE) SESJI
DAX 18175.04 -1.24% +2.69% +8.50%
W czwartek 11 kwietnia Rada Prezeséw Europejskiego Banku Centralnego podejmie decyzje CAC40 8061.31 -111%  +1.62% +6.87%
w sprawie wysokosci stép procentowych w strefie euro. Nie spodziewamy sie zadnych zmian FTSE250 1972594 -0.74% +2.36% +0.18%
i uwazamy, ze stopa depozytowa EBC zostanie utrzymana na poziomie 4,00% Sadzimy BUX 66527.44 -0.15% +1.04% +9.75%
jednak, ze posiedzenie w przysztym tygodniu bedzie kolejnym krokiem na drodze ku IBEX 10916.00 -158% +790% +8.06%
poluzowaniu D.Olltykl ‘p|en|e'z'ng w dalszej czesci roku. Wedtug anal.ltykow B‘NP Ffar.|bas NIKKEI 38992 08 196% 2 76% +16.5%
Markets 360 pierwszej obnizki stdp procentowych w strefie euro nalezy spodziewac sie w . . .
czerwcu, a do korica roku stopy procentowe spadng tacznie o 100 pb. Hang Seng 1672392 -0.01% +347% -1.90%
OBLIGACIE Kurs 1D iM YTD
Ptynace ze strony decydentdw komentarze, w tym wypowiedzi Prezeski EBC Christine Polska 5538 +158% +6.03% +6.15%
Lagarde V\{ydaja sie potwierfizaé, liZ clzerlwifec. jelst najbar.dziej prawdopodobnym momentem USA 4:406 +2:20% +6:07% +1.4.0%
rozpoczecia cyklu tagodzenia polityki pienigznej w strefie euro.
Niemcy 2.3970 +1.55% - --
Po drugiej stronie Atlantyku w USA uwaga rynku skupiona bedzie natomiast na srodowej WALUTY Kurs 1D M YTD
publikacji danych o inflacji CPl w marcu. Konsensus rynkowy zaktada, ze ceny konsumpcyjne EUR/PLN 497977 -0.28% -0.77% 147%
w Stanach Zjednoczonych wzrosty w ubiegtym miesiacu o 0,4% m/m. W przypadku cen ) ' \ ’ . ' )
bazowych oczekiwana jest mnigjsza zwyzka 0 0,3% m/m. USD/PLN 394380 -0.25% -0.57% +0.40%
CHF/PLN 437762 -0.29% -2.64% -6.41%
W Polsce w piatek opublikowane zostang lutowe dane o bilansie ptatniczym. Prognozujemy, GBP/PLN 499049 -031% -111% -049%
ze naldwyika na rlachunlfu b?eZacynlw Wyniosta 16 mL’d euro, czemu w gtéwnej mierlze EUR/USD 108354 00%% 0.20% 186%
sprzyjaty utrzymujace sie zima niskie ceny surowcéw, w tym zwtaszcza surowcow
energetycznych. UsD/rY 151.650 +0.22% +1.08% +7.58%
SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 9117 +057%  +111%  +183%
BO0% [ = = = o ey WTI ($/bbl) 86.91 +0.37% +11.2% +21.3%
AS% o prTTT A ) "N ¥ U Ztoto ($/ozt) 234540 +160%  +950%  +132%
40% |----mmmmmmmmeooe- RO T LR E
35% i ] Miedz (c/Lb) 423.60 -0.31% +10.1% +8.88%
30% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-04-07
o WZROSTY SPADKI
15% HERKULES +9.64% MANYDEV ~ -12.12%
10% ; RAEN +9.29% SUNEX ~ -855%
5% ; i TRAKCIA — +7.34% ccc  -6.70%
0% ‘ ; OBROTY PLN Rosnace Spadajace
AT P T T 1 194
0% b—rmrm o GPW 1526,42 133 (36.0%) (52.6%)
mar-23 cze-23 wrz-23 gru-23 =2

WIG e WIG20 mWIG40 e sWIG80

Zrodto: biznes.pap.pl macronext.p| stooq.pl, 5bnews.pl, bankier.p[ Bloomberg
Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

24 BNP PARIBAS sirsiie BN atas Bk P S
Biuro M ie BNP Paribas Bank Polska S.A
X BIURO MAKLERSKIE uL Glzybowslzr;& 00-8.:4 V?Iarszawa, tel. +48 22 566 9700

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl


https://twitter.com/BM_BNPParibas

Auto Partner

Przychodyw marcu

Skonsolidowane przychody Auto Partnera w marcu 2024 roku wyniosty 332,2 mln zt, co 0znacza
wzrost rdr 0 5,18 proc. Narastajaco, w okresie styczen-marzec 2024 roku, przychody wyniosty
993,97 mln zt, rosnac o 18,8 proc. rdr.

Budimex

Zwyciestwo w przetargu

Oferta konsorcjum Budimeksu, Gilermak Air Sanayi Insaat ve TaahhiUt i Gilermak zostata
oceniona najwyzej w przetargu na projekt i budowe drogi ekspresowej S19 na odcinku Jawomik
- Lutcza dt. ok. 5,25 km. Wartos¢ oferty to 1,55 mld zt netto. Udziat Budimexu w konsorcjum
wynosi 50 proc.

Budimex

Zwycigstwo w przetargu

Oferta Budimeksu o wartosci 365,85 mln zt netto na budowe i przebudowe ptaszczyzn
lotniskowych w Porcie Lotniczym we Wroctawiu zostata wybrana jako najkorzystniejsza w
postepowaniu przetargowym. Termin zakonczenia robdt to 26 miesiecy od dnia podpisania
uUmowy.

Budimex

U niewaznienie zwyciestwa w przetargu

Wybor oferty Budimeksu o warto$ci 11,35 mld CZK netto jako najkorzystniejszej w przetargu pn.
"D11 1109 Trutnov - granica panstwowa CZ/PL", zostat uniewazniony - poinformowata spétka w
komunikacie. Budimex podat, ze rozwaza skorzystanie ze $rodkdw ochrony prawnej.

cce

Wynik w 2023/24

e (Grupa CCC miata w roku obrotowym 2023/24, czyli w okresie luty 2023 - styczer 2024
r, 56,1 mln zt straty netto jednostki dominujgcej wobec 417,6 mln zt straty w
analogicznym okresie rok wczesniej.

e Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniosta 124,7 mln zt.

e Zyskna dziatalnosci operacyjnej wynidst w tym okresie 183,9 mln zt wobec 51,3 mln z
straty przed rokiem.

e Przychody grupy wyniosty 9,44 mld zt wobec 9,12 mld zt rok wczesniej.

Develia

Sprzedaz w 1Q24

Develia sprzedata w pierwszym kwartale 2024 roku 1.038 lokali wobec 533 lokali rok wczesnie),
a przekazata klientom 598 lokali wobec 441 przed rokiem. Develia podata, ze spétki z grupy maja
zawartych 417 umow rezerwacyjnych, ktérych przeksztatcenie sie w umowy deweloperskie
zaktadane jest w nastepnym okresie. Prezes ocenit, ze pomimo zakonczenia programu wsparcia
kredytobiorcéw popyt nadal utrzymuje sie na wysokim poziomie.

Grupa Azoty

Utworzenie kolejnych odpiséw

Grupa Azoty, Grupa Azoty Police i Grupa Azoty Polyolefins utworzyty kolejne odpisy w wynikach
za 2023 roku, a ich wielko$¢ oznacza koniecznos¢ zwotania walnego zgromadzenia w celu
gtosowania nad dalszym istnieniem Zaktaddéw Chemicznych Police. Utworzenie odpisow
aktualizujacych wartosé aktywdw trwatych w Grupie Azoty oraz w spétkach zaleznych powoduja
zmniejszenie skonsolidowanego wyniku EBIT o taczng kwote 1,553 mld zt. Odpisy te s3
jednorazowymi zdarzeniami o charakterze niepienieznym i nie majg wptywu na skonsolidowany
wynik EBITDA Grupy Azoty.

PGE

Outlook na 2024r.
PGE zaktada w 2024 roku spadek rdr powtarzalnej EBITDA w energetyce konwencjonalnej
cieptownictwie i energetyce kolejowej, wzrost w dystrybucji i abrocie.

Ten Square Games

Szacunki za 1Q24
e Szacunkowe skonsolidowane ptatnosci uzytkownikéw w grach Ten Square Games
wyniosty w pierwszym kwartale 2024 roku 99,8 mln zt. Jak podano, przychody nie
uwzgledniaja przychoddw odroczonych w czasie.
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o W szacunkowej kwocie ptatnosci 61,3 mln zt odnosi sie do ptatnosci wygenerowanych
przez gre Fishing Clash, co stanowiok. 61,4 proc. skonsolidowanych przychodéw. Kolejne
23,7 mln zt (23,8 proc.) odnosi sie do ptatnosci w grze Hunting Clash.

SWIG80 i inne

+/-

Apator

Odpis aktualizujacy

Apator dokona ok. 10 mln zt odpisu w raparcie rocznym grupy za '23 w zwigzku z planami
likwidacji brytyjskiej spotki GWi. Apator podat, ze w wyniku niekorzystnego rozwoju sytuacji na
brytyjskim rynku gazu w spdétce GWi nastgpito istotne pogorszenie perspektyw jej dziatalnosci i
kondycji finansowej. Po przeanalizowaniu tej sytuacji, w $wietle prawa brytyjskiego, Rada
Dyrektoréw spotki GWi zamierza ztozy¢ wniosek o wszczecie likwidacji w postepowaniu
zarzadczym.

Archicom

Sprzedaz w 1Q24

Archicom zawart w pierwszym kwartale 2024 roku 410 przedwstepnych umdw sprzedazy Lokali
i umoéw deweloperskich w poréwnaniu do 374 umdw zawartych w pierwszym kwartale 2023 r.
Spotka przekazata klientom w tym czasie 415 Llokali wobec 293 lokali przed rokiem.

Mirbud

Zwyciestwo w postepowaniu na budowe

Oferta konsorcjum Mirbudu zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu na budowe
Podkarpackiego Centrum Lekkoatletycznego przy ul. Wyspiariskiego w Rzeszowie. Wartos¢ oferty
to 193,1 mln zt brutto.

Sunex

Szacunki za 1Q24

e Sunexszacuje, ze w | kwartale 2024 roku skonsolidowane przychody wyniosty 37,1 min
ztwobec 100,5 mln zt rok wczesniej. Sunex spodziewa sie ozywienia na rynku niemieckim
i poprawy wynikéw sprzedazy dopiero w Il potowie roku.

e "Od drugiej potowy 2023 r. koniunktura na rynku ekologicznych urzadzer grzewczych
znaczaco sie ostabita i do tej pory nie poprawita sie, réwniez na najwazniejszym dla nas
rynku niemieckim. Ma to odzwierciedlenie w wynikach naszej sprzedazy za | kwartat
tego roku. Ozywieniu na rynku OZE nie pomaga takze stabsza sytuaca
makroekonomiczna w Niemczech" - powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym,
Romuald Kalyciok, prezes Sunex.

Torpol

Umowa z PKP PLK

Torpol zawart z PKP PLK umowe na realizacje robdt budowlanych oraz wykonanie projektu
wykonawczego na Linii E 65 na odcinku Bedzin - Katowice Szopienice Ptd. - Katowice - Katowice
Piotrowice. Wynagrodzenie konsorcjumw ramach umowy wynosi ok. 3,4 mld zt netto. Udziat
Torpolu w konsorcjum wynosi ok. 70 proc. Wynagrodzenie za zamdwienie podstawowe wynosi
ok. 3,37 mld zt netto.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 8 kwietnia 2024

CAPTORTX Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

GETIN Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,27 zt na akcje.

INTROL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,24 zt na akcje.

wtorek 9 kwietnia 2024

GETIN Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,27 zt na akcje.

INTROL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,24 zt na akcje.

PHARMENA Pierwszy dziert notowar bez dywidendy 0,85 zt na akcje.

ULMA Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

$roda 10 kwietnia 2024

BUDIMEX Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
BIGCHEESE NWZA ws. powotania cztonka RN.

DATAWALK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ENERGOINS Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
FABRITY Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
GPW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
PHARMENA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,85zt na akcje.

SNTVERSE Publikacja raportu za 2023 rok.

czwartek 11 kwietnia 2024

CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

INGBSK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2023 rokoraz niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.
AUTOPARTN Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

INTROL Wyptata dywidendy 0,24 zt na akcje.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego orazjednostkowego raportu za 2023 rok.

KRKA Publikacja raportu za 2023 rok.

PANOVA Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

POLWAX Publikacja raportu za 2023 rok.

RAFAMET Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

STALEXP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2023 i wyptaty dywidendy.
VRG Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 8 kwietnia 2024
8:00 Niemcy Eksports.a. (m/m) luty 6,30%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) luty 3,60%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty 1,00%

Wtorek, 9 kwietnia 2024
Sroda, 10 kwietnia 2024

14:30 USA Inflacja CPI (m/m) marzec 0,30% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) marzec 0,30% 0,40%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) marzec 3,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 3,80%
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien 3,21 mln brk

Czwartek, 11 kwietnia 2024
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) marzec 0,70%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) marzec -2,70%
8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) marzec 3,70%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) luty -1,20%
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa kwiecien 4,00% 4,00%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) marzec 0,30% 0,60%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) marzec 1,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 221 tys.
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB kwiecieri

Piagtek, 12 kwietnia 2024
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) marzec 2,20% 2,50%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) marzec 2,30% 2,70%
8:00 WILk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) luty 0,50%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. kwiecien 79,4
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem iamortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sa 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Inde ks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwa w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartoSciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 osdb

Produkcja przemystowa - (wiasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; je$li rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludno$ci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamoéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty wazno$ci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktdrej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajagcymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badari inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w cato$ci wptacony.
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