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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y1D
) WIG 83866.96 +121%  +3.20% +6.89%
Po dwdch zmiennych sesjach na poczatku miesigca, w czwartek WIG obrat kierunek ) . )
wzrostowy zyskujac ponad 1,2%, za czym stata poprawa notowan WIG20 o 1,46%, przy wiG20 2469.30 +146%  +2.96% +5.3%%
mniejszej skali wzrostéw mWIG40 (+0,9%) i kosmetycznej zmianie na sWIG80 (+0,2%). Takie mWIG40 6453.21 +093%  +4.84% +11.5%
zachowanie rynku (przewaga stép zwrotu duzych spdtek) to oznaka wiekszego sWIG80 24300.15 +019%  +1.73% +6.09%
zainteresowania inwestoréw zagranicznych krajowymi spotkami. Wczoraj wysoki popyt o o o
WIG ESG 13945.86 1.28% 3.70% 7.47%
wida¢ byto na akcjach KGHM (+5,4%, obrét ponad 280 mln zt), ktére mocno zyskuja w * * *
ostatnim czasie w $lad za odbiciem notowan miedzi. leszcze lepiej zachowywat sie Kruk WIG20 USD 626.26 +206%  +3.80% +5.05%
+6,4%), a 0 ponad 2% rosty tez akcje Ket, Aliora i CD Projektu. WIG20 TR 4950.55 +1.46%  +2.96% +5.81%
. . ) o ) ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Pod katem wydarzen ekonomicznych, wczoraj krajowi inwestorzy zwracali uwage na - - -
posiedzenie Rady Polityki Pienieznej, ktdra pozostawita poziom stép procentowych bez S&pPS00 514721 -123%  +0.32% +7.91%
zmian, co byto zgodne z rynkowymi oczekiwaniami. RPP podtrzymata w komunikacie, ze w Nasdaq C. 16049.08 -1.40%  -098%  +6.91%
Il pot. roku inflacja moze istotnie wzrosna¢ po podniesieniu cen energii, a w kierunku DAX 18402.43 +0.19%  +3.87% +9.85%
wzrostu presji popytowej oddziatywac bedzie wzrost ptac. Rada podtrzymata kluczowe CAC40 8151.55 -0.02%  +2.45% +8.07%
sfor[‘mu{?wa[]ia. dc[)t. kyvestii kursowych i ponownie ocenita, Ze obecny poziom stép sprzyja FTSE250 1987319 +061%  +3.24% +093%
realizacji celu inflacyjnego. BUX 6662506  -0.32% +046%  +991%
Pozytywne zachowanie krajowego rynku akcji wpisywato sie w przewage kupujacych na IBEX 1109090 *053%  +101%  +9.79%
rynkach europejskich. Wsparciem dla indekséw byty nieco lepsze od oczekiwari, finalne NIKKEI 3977314 +0.81%  -0.84%  +189%
odczyty indekséw PMI dla ustug na Starym Kontynencie. Rdwnoczesnie dane o inflacji PPI Hang Seng 16725.10 -1.22%  +0.78% -1.89%
pokazaty jej dalszy spadek (-1,0% m/m vs -0,7% m/m prognozy). Perspektywy lepszej OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
koniunktury gospodarczej i réwnoczesnego chtodzenia inflacji sa pozytywnym otoczeniem ” S S >
dla rynkow akej. Polska 5.452 -0.49%  +4.05% +4.50%
USA 4.3030 -1.13%  +2.09% +11.3%
Niemc 2.3605 -1.42% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Y ’
WALUTY Kurs 1D M YTD
Po dobrym starcie wczorajszej sesji na Wall Street, w ostatnich godzinach notowan EUR/PLN 429216 -0.00% -0.67% -1.19%
mieli$my do czynienia z wyraZniejsza realizacjg zyskéw, a gtéwne indeksy spadty o ponad ) ) )
1,0%. Wynikato to z rosnacych cen ropy naftowej (eskalacja napie¢ na Bliskim Wschodzie) i USD/PLN 396055 -0.04% -0.52% +0.67%
jastrzebich komentarzy cztonkow Fed sugerujacych mniejsza skale obnizek stop CHF/PLN 4.39363 +0.13%  -2.34%  -6.07%
procentowych w tym roku. Moze to wigc cigzy¢ na poczatku dzisiejszego handlu. Kierunek GBP/PLN 5.00685 -0.10%  -091% -0.16%
daLszggo handlu pokaza miesieczne dgne z amerykgnsklego rynku prgcy, ktdre EUR/USD 108373 1003%  -016% 185%
opublikowane zostang o godz. 14:30. Lokalnie zwracamy tez uwagg na konferencje prezesa
NBP 0 godz. 15:00. USD/IPY 151.346 -0.20%  +0.60% +7.36%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 91.01 +186% +992%  +181%
50% 1 WTI ($/bbl) 86.80 +162%  +10.2% +21.2%
A5% oo oo CE 1 Ztoto ($/0zt) 2309.95 -0.22%  +8.63% +11.5%
B S N o, VO - Al Miedz (c/lb) 42195 +061%  +940%  +B.46%
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MoBruk Uchylenie decyzji SKO dot. optaty podwyzszonej
Wojewddzki Sad Administracyjny we Wroctawiu uchylit decyzje Samorzadowego Kolegium | +
Odwotawczego w sprawie ustalenia optaty podwyzszonej za rok 2017 za sktadowanie odpadow.

Neuca Komentarz zarzadu do wynikéw

e Neuca nie spodziewa sie spadku marzy EBITDA w segmencie badan klinicznych, a raczej
jej umocnienia w kolejnych latach.

e Zarzad nie wyklucza transakcji M&A, szczegolnie w obszarze badan klinicznych.

e Backlog obszaréw SMO i CRO segmentu badar klinicznych na 31 grudnia 2023 roku
przekroczyt 1 mld zt (1.041,6 mln zt) i wobec wczesniejszego kwartatu byt wyzszy 0 5,5
proc. Spétka zaktada mozliwos¢ przyspieszenia dynamiki pozyskiwania nowych
zamowien w 2024 r.

e Zarzad zaktada utrzymanie udziatéw rynkowych w segmencie hurtu w okolicach 30%

PGE Wyniki 4Q zgodne z szacunkami
Strata netto jednostki dominujacej grupy PGE wyniosta w czwartym kwartale 2023 roku 8,04 mld
zt wobec 614 mln zt straty przed rokiem. PGE szacowata wczesniej skonsolidowang strate netto
j.d. w IV kwartale wtasnie na okoto 8,04 mld zt. Jak podata spotka w prezentacji, bez odpiséw
strata netto dla akcjonariuszy jednostki dominujacej wyniosta w IV kw. ok. 1,1 mld zt.
EBITDA raportowana wyniosta 1,698 mld zt (wzrost o 401 proc. rdr), a EBITDA powtarzalna 2,07
mld zt (wzrost o 256 proc. rdr). Przychody wyniosty 24,9 mld zt (wzrost o 16 proc. rdr).

Pracuj.pl Komentarz zarzadu do wynikéw
e W strategii 2025+ Grupa Pracuj podata, ze celem jest wzrost przychodéw do 1 mld zt
przy marzy skor. EBITDA powyzej 40 proc.
e Cel 1 mld zt przychoddw przez Grupe Pracuj jest wyzwaniem i bez akwizycji moze by¢
trudny do osiggniecia w 2025 r. - mozliwe jest przesuniecie o rok.
e Zarzad podtrzymuje che¢ przeznaczenia na wyptate dywidendy nie mniej niz 50 proc.
zysku.

Rainbow Tours Szacunkowe wyniki 2023 r.
Rainbow Tours szacuje, ze w 2023 roku skonsolidowany zysk netto wynidst 173,8 mln zt wobec
22,3 mln zt zysku rok wczesniej, a EBITDA wzrosta do 236,9 mln zt z 54,4 mln zt w 2022 roku.
Wedtug wstepnych danych przychody grupy wyniosty w 2023 r. 3,29 mld zt, co oznacza wzrost
0 37,6 proc. rdr.

SWIG80 i inne +/-

Answear Sprzedaz w 1Q'24
Answear wstepnie szacuje, ze przychody ze sprzedazy, wedtug sprawozdawczosci MSSF, wzrosty
w | kwartale 2024 roku o 7 proc. rdr do 289 mln zt. Sprzedaz online spoétki wyniosta w tym okresie
280 mln zt, co oznacza wzrost rdr 0 5 proc.

Artifex Mundi Komentarz zarzadu do wynikéw

e Artifex Mundi zaktada, ze implementacja metagry do aplikacji Unsolved daje 100 proc.
potencjat wzrostu lifetime value (LTV) produktu.

e Petnaimplementacja metagry to bedzie okres 2025 r. Obecnie spotka planuje rozszerzac
kontent aplikacji, a w planach ma dodanie co najmniej 10-12 nowych gier - z tego tytutu
zarzad liczy na kilkanascie procent wiecej do LTV. +

e Prezes wskazat réwniez, ze spotka ma w zanadrzu jeszcze wiele dalszych optymalizacji
obecnych mechanik i ekonomii gry.

e Prezes podtrzymat, ze spétka jest na etapie zaawansowanej produkcji gry RPG oraz ze
pod koniec Il kw. zostanie przeprowadzona kolejna runda testdw z graczami. Spétka jest
coraz blizej momentu, w ktérym zacznie upubliczniaé szczegbty projektu.
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Atende Zmiany w zarzadzie
Rada nadzorcza Atende odwotata Marcina Petrykowskiego z funkcji prezesa spétki i powotata na
to stanowisko z dniem 5 kwietnia Mariusza Stusiriskiego, dotychczasowego wiceprezesa.
Ponadto, na cztonka zarzadu w funkcji wiceprezesa zostat powotany Jacek Szczepanski.

Bowim Szacunkowe wyniki 2023 r.

Bowim szacuje skonsolidowany wynik netto w 2023 r. na 13,3 mln zt, co stanowi spadek o 98,3
mln zt w poréwnaniu do 2022 r. Przychody ze sprzedazy grupy zmniejszyty sie 0 715,9 mln zt do
2,04 mld zt, a zysk operacyjny spadt 0 139,3 mln zt do 35,4 mln zt.

Bowim ocenia, ze spadek przychoddw ze sprzedazy i osiggnietych wynikdw, sg nastepstwem
stabej koniunktury rynkowej i trwajacej nieprzerwanie od maja 2022 r. korekty cenowej
wykazujacej $rednio, okoto 30 proc. spadek cen sprzedawanych wyrobow w poréwnaniu do cen
uzyskiwanych w pordwnywalnych okresach ubiegtego roku.

Data Walk Patent w USA
DataWalk otrzymat od Biura Patentdéw i Znakdw Towarowych Standw Zjednoczonych informacje
o ochronie patentowej wynalazku "System And Methods For Determining Database Permissions".

Getin Holding Dywidenda
Akcjonariusze Getin Holding zdecydowali, ze spotka wyptaci dywidende w wysokosci 0,27 zt
brutto na akcje, czyli w tacznej kwocie 51,2 mln zt, z kapitatu zapasowego w czesci utworzonej z
zysku netto z poprzednich lat.
Dzien dywidendy zostat ustalony na 9 kwietnia 2024 r., a dzier jej wyptaty na 12 kwietnia 2024
r.

Lokum Deweloper Sprzedaz w 1Q'24
Grupa Lokum Deweloper sprzedata w | kwartale 2024 roku 70 lokali wobec 156 lokali przed
rokiem. Grupa rozpoznata w wyniku tego okresu 138 lokali wobec 106 lokali rok wczesniej.

Makarony Polskie Komentarz zarzadu do wynikéw

e Makarony Polskie chcg rozwijac sie organicznie i poprzez akwizycje. Makarony Polskie
stawiaja takze na rozwoj produkcji dan gotowych i umocnienie marki So Food.

e (Cele grupy na 2024 r. to rozwoj organiczny poprzez podnoszenie jakosci i efektywnosci
pracy, proceséw i produktéw, a takze automatyzacja i cyfryzacja procesdw, w
szczegolnosci zwigzanych z produkcjg makarondw, w zakresie pakowania, kartonowania,
transportu wewnetrznego, magazynowania i kompletacji dostaw (przy wsparciu dotacji).

e Zagrozeniami w 2024 r., sg: presja cenowa oraz wzrost kosztéw pracy, SUrowcow i
materiatdw oraz ustug, a takze konkurencja cenowa w dostawach do duzych sieci.

e Jakwskazat prezes "Rynek makaronow w Polsce jest szacowany na 800 mln zt. (...) Udziat
Makaronéw Polskich to 300 mln zt, takze jak tatwo policzy¢ nasz udziat w rynku jest
znaczacy. Tylko jeszcze jeden producent w Polsce - Lubella - ma zblizony udziat w rynku.
Pozostata cze$¢ rynku jest rozproszona pomiedzy wielu graczy"

e "Powaznie myslimy o akwizycji. Rozpoznajemy rynek, a nie jest prosto na rynku znalez¢
podmiot, ktdry odpowiadatby nam na poziomie profilu produkcyjnego, wielkosci i ceny,
dlatego, ze wiele ofert na rynku jest bardzo wysoko wycenionych. Nie szukamy za
wszelka cene, ale widzimy potencjat akwizycji, czujemy sie na sitach, aby taka akwizycje
podja¢" - dodat prezes.

Mirbud Emisja akgji
Mirbud chce wyemitowa¢ do ok. 18,35 mln nowych akcji w celu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego - poinformowata spdtka w projektach uchwat na WZA. Wptywy z emisji spotka chce
przeznaczy¢ na rozbudowe pionu realizacji budownictwa kolejowego i infrastruktury drogowej.

Sunex Akwizycja
Sunex podpisat list intencyjny w sprawie przejecia austriackiej firmy zajmujacej sie instalacja i
handlem pomp ciepta oraz urzadzeri grzewczych. Potencjalna transakcja dotyczy nabycia 100
proc. udziatdw w etapach, a jej catkowita wartos¢ szacowana jest na ok. 8,6 mln zt.
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Votum

Plany Ministerstwa Sprawiedliwo$ci na szybsze wyroki ws frankowych

Ministerstwo Sprawiedliwosci liczy na szybsze orzekanie sagdéw w sprawach frankowych, dzieki
usprawniajacym narzedziom wprowadzanym przez resort. Ich dziatanie sady odczuja jeszcze w
2024 r. Ministerstwo wzmocnito kadrowo Sad Okregowy w Warszawie, w Il kw. beda gotowe
analizy dotyczace usuniecia powddztw bankéw o optaty za korzystanie z kapitatu kredytu -
poinformowata PAP Biznes petnomocniczka ministra sprawiedliwosci ds. ochrony praw
konsumentow Aneta Wiewidrowska-Domagalska.

Voxel

Wyniki 4Q'23

Przychody wyniosty 125,3 mln zt (-4,6% r/r oraz +2,3% od oczekiwarl). EBITDA to 40,6 mln zt
(+33,4% r/r oraz +4,6% od prognoz). EBIT to 31,0 mln zt (+43,4% r/r oraz +6,7% od konsensusu),
a zysk netto j.d. to 22,4 mln zt (+83,1% r/r i +6,9% powyzej prognoz).
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
piatek 5 kwietnia 2024
ABPL Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.
BEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
Cce Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
MEXPOLSKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
NOVITA Publikacja raportu za 2023 rok.
PEPEES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
poniedziatek 8 kwietnia 2024
CAPTORTX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

wtorek 9 kwietnia 2024

ULMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas

Kraj

Wydarzenie

Okres

Aktualna

Prognoza

Poprzednia

Poniedziatek, 1 kwietnia 2024

Polska, Australia, Niemcy, WLk. Brytania, Francja, Wtochy, Hiszpania, Szwajcaria, Szwecja, Norwegia, Czechy, Stowacja, Wegry,
Nowa Zelandia - Poniedziatek Wielkanocny - dziert wolny

16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 50,3 48,4 47,8
Wtorek, 2 kwietnia 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 48 48,1 479
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu marzec 50,4 48,9 48,7
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 2,20% 2,20% 2,50%
Sroda, 3 kwietnia 2024
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia luty 6,50% 6,40% 6,40%
1415 USA Raport ADP marzec 184 tys. 148 tys. 140 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug marzec 51,4 52,7 52,6
16:30 USA Zmiana zapasow ro tydzien 3,21 -2 mln brk 3.16 min
: P Py Y mln brk brk
Czwartek, 4 kwietnia 2024
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug marzec 54,6 53,2 52,2
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) luty -8,30% -8,60% -8,60%
13:30 Strefa Euro Protokodt z posiedzenia ECB marzec
) Whnioski o zasitek dla o
14:30 USA bezrobotnych tydzien 221 tys. 214 tys. 210 tys.
16:00 Polska gg?“”'kat po posiedzeniu kwiecier
Piatek, 5 kwietnia 2024
8:00 Niemcy Zaméwienia w przemysle s.a. luty 0,60% -11,30%
(m/m)
845 Francja Produkcja przemystowa luty 0,50% -1,10%
(m/m)
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. luty -0,30% 0,10%
(m/m)
14:30 USA Stopa bezrobocia marzec 3,90% 3,90%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w marzec 200 tys. 275 tys.
sektorze pozarolniczym
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) marzec 4,10% 4,30%
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= ¢
KOMENTARZ PORANNY 2?
5 kwietnia 2024

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i panistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwiniete]

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkecyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka, "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$é¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsrdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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