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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
, ) . . . , WIG 8466491  +122%  +557%  +7.91%
Poczatek tygodnia na rynku akcji przebiegat w umiarkowanie pozytywnych nastrojach.
. ) . ) . . . WIG20 2507.13 +147%  +6.61% +7.01%
Powyzsze miato miejsce mimo piatkowych wzrostéw rentownosci na rynku dtugu,
bedace poktosiem dobrych danych z amerykariskiego rynku pracy i tym samym mwIG40 6402.54 +063%  +358%  +10.7%
zmniejszenia szans na czerwcowe obnizki stép przed Fed. Wsparciem z kolei mogty SWIG80 24267.86 +0.39%  +2.04%  +595%
by¢ doniesienia o czeSciowej deeskalacji napiecia na Bliskim Wschodzie - w kolejnych WIG ESG 14092 .85 +129%  +6.01% +8.60%
dniach mozemy by¢ $wiadkiem dalszego wygasania konfliktu na Llinii Hamas-Izrael. WIG20 USD 637 14 201%  +6.36% +6.87%
Relatywnie dobrze zachowywat sie krajowy rynek akcji, gdzie WIG20 wzrést o blisko WIG20 TR 5026.39 *147%  +861%  +7.43%
1,50% i okazat sie najlepszym indeksem w Europie. Lepsze zachowanie najwiekszych ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
spotek vs grupa sSrednich i mniejszych moze $wiadczy¢ o kontynuacji naptywdw S&P500 5202.39 -0.04%  +1.54% +9.07%
kapitatu od inwestordw zagranicznych, co potwierdzato umocnienie ztotego. W gronie Nasdaq C. 16253.96 +0.03% +1.05%  +8.28%
blue chips najlepiej wypadto PZU, Budimex oraz LPP. Na drugim biegunie znalazto Sie DAX 1831413 +077%  +2.80% +933%
PGE< Kruk oraz mBank. Wydaje sie ze wynik wyboréw samorzadowych pozostawat CAC40 8119 30 +0.72%  +1.14% +7.64%
bez wptywu na notowania krajowych aktywoéw. FTSE250 19854 58 1065%  +129% 10.84%
BUX 66544.12 +0.03%  +0.68% +9.77%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI IBEX 10911.80 004%  +588%  +8.02%
W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym pustki. Inwestorzy bedg wyczekiwaé NIKKEI 39347.04 +031%  -0.86% +17.6%
$rodowej publikacji dynamiki inflacji konsumenckiej w USA za marzec. Konsensus Hang Seng 16732.85 +0.05%  +232%  -1.85%
rynkowy zaktada, ze ceny konsumpcyjne w Stanach Zjednoczonych wzrosty w OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
ubiegtym miesigcu o0 0,4% m/m. W przypadku cen bazowych oczekiwana jest mniejsza Polska 5.562 +043%  +572%  +6.61%
Zwyzka 0 0,3% m/m. USA 4.422 +036%  +846%  +14.4%
) ) ) ) ) ) o Niemcy 2.4340 +1.54% -- --
Wczorajsze mocne zachowanie WIG20 pozytywnie nastraja na kolejne dni. Przebicie
z impetem oporu na poziomie 2500 pkt. potwierdza cheé kontynuacji trendu WALUTY Kurs 1D M YTD
wzrostowego przez warszawskie blue chips. Indeks WIG20 znajduje nominalnie na EUR/PLN 4.26259 -041%  -091% -1.87%
najwyzszym poziomie od lutego 2018 roku. Jednak wycenowo, na przyktad na USD/PLN 3.92565 -061%  -0.19% -0.22%
wskazniku cena/zysk dla wynikéw za kolejne 12 miesiecy, spétki z WIG20 wycenianie CHE/PLN 433682 093%  -395% -7.28%
sa dopiero na poziomie z poczatku 2022 r. Krajowe akcje nadal sa handlowane z
) - L o ) o GBP/PLN 496814 -0.45% -1.72% -0.94%
dyskontem do rynkdw rozwinigtych, jak i rozwijajacych sie, co dostrzegaja inwestorzy
zagraniczni. Obserwowane ozywienie gospodarcze wraz z trendami dezynfekcyjnymi EUR/USD 1.08583 +021%  -072% -1.66%
powinno nadal wspiera¢ krajowe akcje, w szczegélnosci $rednie i mniejsze spétki (tzw. USD/IPY 151.814 +011%  +3.23% +7.70%
MIS). SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 90.60 -0.63%  +104%  +17.6%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI (8/bb) 8656 040 0% +208%
igj [ e S Ztoto ($/0zt) 235850  +0.56% +7.92%  +13.8%
ao% | T e T WY Miedz (c/lb) 42945 +138% +104%  +10.4%
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Bank Millennium

Rezerwy na CHF

Szacunkowa wartos¢ rezerw na ryzyko prawne zwiazane z walutowymi kredytami hipotecznymi
udzielonymi przez Bank Millennium, utworzonych w | kwartale 2024 r. wynosi 507 mln zt.
Dodatkowo, wartos¢ rezerw na ryzyko prawne zwigzane z portfelem kredytéw walutowych
udzielonych przez byty Euro Bank przewidywana do utworzenia (ale bez wptywu na wynik
finansowy) szacowana jest na 41 mln zt. Bank spodziewa sig dodatniego wyniku finansowego za
| kw. br.

SWIG80 i inne

+/-

Brand24

Komentarz zarzadu

Brand24 chce stworzy¢ nowe produkty;, mocno inwestuje w Al - poinformowat prezes Michat
Sadowski na konferencji prasowej. Wskazat, ze w 2024 r. spdtka chce podwoic¢ przychody w
projekcie Insights24.

Kluczowym projektem, nad ktérym pracuje spétka jest Al Asystent Marki - wirtualny konsultant.
Asystent ma dostep do wszystkich metryk i liczb oraz potrafi tworzy¢ wykresy czy gotowe slajdy
do prezentacji dla klienta. Wersja beta asystenta trafita juz do pierwszych klientdw.

Jesli chodzi o tematy zwigzane z marketingiem i sprzedazg to Brand24 bardzo przyzwoicie rosnie
jesli chodzi o ruch organiczny, to jest gtéwne zrddto ruchu spotki.

Bumech

Pozew o zaptate dla spétki zaleznej

Przedsiebiorstwo Gdrnicze "Silesia", spdtka zalezna Bumechu, otrzymata pozew o zaptate 203
mln zt od krajowej spotki kapitatowej (KSK).

"PGS dnia 17.02.2022 r. wnidst przeciwko KSK pozew o ustalenie nieistnienia stosunku prawnego,
w zwigzku z prowadzonymi negocjacjami dla planowanej sprzedazy wegla, ktdre nie zakonczyty
sie podpisaniem umowy w wyniku wojny na Ukrainie, nadzwyczajnej zmiany stosunkéw i
wystapienia sity wyzszej. (...) 20.12.2023 roku Emitent poinformowat o otrzymaniu przez PGS od
KSK wezwania do zaptaty wynikajacego z noty wystawionej przez KSK, w ramach nieistniejagcego
stosunku prawnego, objetego pozwem PGS z dnia 17.02.2022 r. Przedmiotowe roszczenie, jako
bezzasadne, nie zostato zaspokojone przez PGS".

Deweloperzy

Projekt kredytu #naStart

Projekt ustawy o kredycie mieszkaniowych #naStart zaktada limit 15 tys. wnioskéw na kwartat,
a takze ograniczenia dla kredytobiorcédw dotyczace wysokosci dochodu ich gospodarstwa
domowego oraz ich wieku, wynika z projektu przekazanego do konsultacji. Koszt proponowanych
rozwigzan dla budzetu paristwa wyniesie w br. - 350 mln zt., w 2025 r. - 1 723 mln zt, a tacznie
w okresie 10 lat - 21 539 mln zt, podano w ocenie skutkdw regulacji (OSR).

Zrédtem finansowania programu bedzie Rzadowy Fundusz Mieszkaniowy utworzony w BGK na
potrzeby obstugi rodzinnych kredytéw mieszkaniowych, wprowadzonych ustawg z dnia 1
pazdziernika 2021 r. o rodzinnym kredycie mieszkaniowym i bezpiecznym kredycie 2%. W celu
finansowania programu Rzadowy Fundusz Mieszkaniowy bedzie zasilany srodkami budzetu
paristwa w ramach zwiekszonego limitu finansowego.

Mex Polska

Komentarz zarzadu

Rynek polski w sektorze HoReCa ma przed sobg wciaz ogromne perspektywy rozwoju - uwazaja
przedstawiciele zarzagdu Mex Polska. W ocenie spotki, mimo zagrozen wynikajacych z rosnacych
kosztéw, konsumenci sg wcigz otwarci na wyzsze ceny ustug gastronomicznych.

Jako zagrozenia na obecny rok, przedstawiciele spotki wymieniaja: perspektywe wzrostu cen, brak
odpowiedniej kadry i rosnace wynagrodzenia pracownikow. Nie widzg natomiast konkretnych
zagrozen dla popytu w sektorze HoReCa.

Murapol

Sprzedaz lokali w 1Q24

Murapol w pierwszym kwartale 2024 r. sprzedat klientom detalicznym 769 lokali, na podstawie
umow deweloperskich i przedwstepnych, z wytaczeniem rezerwaciji, wobec 729 rok wczesniej.
Na koniec pierwszego kwartatu 2024 r. grupa posiadata 143 optacone umowy rezerwacyjne (po
wyeliminowaniu rezygnacji). Tym samym, taczna sprzedaz netto do klientdw detalicznych w

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

><l BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

P

e-mail: dor:

ibas.pl

; \Jl;ww.bnpparibas.pl



pierwszym kwartale 2024 r. wyniosta 912 (umowy deweloperskie, przedwstepne oraz optacone
umowy rezerwacyjne, po wyeliminowaniu rezygnacji), w poréwnaniu do 862 w pierwszym
kwartale 2023 r.

Grupa przekazata w pierwszym kwartale 2024 r. 752 lokale na rzecz klientéw detalicznych, w
poréwnaniu do 1.081 lokali rok wcze$niej.

Stalexport SAM rekomenduje wyptate126 mln PLN dywidendy

Autostrady Zarzad Stalexport Autostrada Matopolska (SAM) - spotki w 100% zaleznej od Stalexportu
Autostrady - zarekomendowat przeznaczenie na dywidende 126,7 mln zt z kapitatu rezerwowego.
Kwota ta zostanie pomniejszona o 51,1 mln zt zaliczki na poczet dywidendy wyptaconej | +
wczesniej, do wyptaty pozostanie zatem 75,6 mln zt, a wyptata nastagpi do 8 maja br. Caty
ubiegtoroczny zysk spétki w kwocie 96,7 mln zt zostat przeznaczony na pokrycie strat z lat
ubiegtych.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker

Wydarzenie

wtorek 9 kwietnia 2024

GETIN Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,27 zt na akcje.

INTROL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,24 zt na akcje.

PHARMENA Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,85 zt na akcje.

ULMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

$roda 10 kwietnia 2024

BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
BIGCHEESE NWZA ws. powotania cztonka RN.

DATAWALK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ENERGOINS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
FABRITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
GPW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
PHARMENA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,85 zt na akcje.

SNTVERSE Publikacja raportu za 2023 rok.

czwartek 11 kwietnia 2024

CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

INGBSK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2023 rok oraz niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.
AUTOPARTN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

INTROL Wyptata dywidendy 0,24 zt na akcje.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2023 rok.

KRKA Publikacja raportu za 2023 rok.

PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

POLWAX Publikacja raportu za 2023 rok.

RAFAMET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

STALEXP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2023 i wyptaty dywidendy.
VRG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 8 kwietnia 2024
8:.00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) luty -2,00% -0,50% 6,30%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) luty 3,20% -0,90% 3,30%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty 2,10% 0,30% 1,30%

Wtorek, 9 kwietnia 2024
Sroda, 10 kwietnia 2024

14:30 USA Inflacja CPI (m/m) marzec 0,30% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) marzec 0,30% 0,40%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) marzec 3,40% 3,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 3,70% 3,80%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3’2&‘?[”
Czwartek, 11 kwietnia 2024
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) marzec 0,40% 0,70%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) marzec -2,80% -2,70%
8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) marzec 3,70%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,50% -1,20%
14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa kwiecien 4,00% 4,00%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) marzec 0,30% 0,60%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) marzec 2,30% 1,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 221 tys.
14:45 Strefa Euro Eggferencja prasowa po posiedzeniu kwiecier
Piatek, 12 kwietnia 2024

8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) marzec 2,20% 2,50%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) marzec 2,30% 2,70%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) luty 0,50%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. kwiecien 79 79,4
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KOMENTARZ PORANNY 2?
9 kwietnia 2024

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciaggnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjng (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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