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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE wig2 Kurs 1D M Y1D
) ) WIG 83492.28 -1.08% +3.90% +6.41%
Gorsze, czyli wyzsze od oczekiwar dane o inflacji w USA za marzec wptynety na
. . o WIG20 2468.31 -128%  +413%  +535%
przecene notowan za oceanem w $rode, a przez to pogorszenie sie atmosfery na
europejskich rynkach akcji w czwartek, ktére podazyty za amerykafskimi mWIG40 6266.24 -105%  +310%  +831%
odpowiednikami. Skala wyprzedazy na Starym Kontynencie nie byta jednak bardzo SWIG80 24368.64 -023%  +2.77% +6.39%
duza i w przypadku wiekszosci gtdwnych indeksdw byta mniejsza, niz 1,0%. Ruch ten WIG ESG 1384558 -1.14%  +3.87% +6.70%
wpisuje sie jednak w korekcyjne nastroje, ktére obserwujemy na rynkach niemieckim WIG20 USD 62012 150%  +2.44% +4.02%
albo francuskim od poczatku miesigca. Jak na razie skala spadkéw to tylko kilka
) . . s WIG20 TR 4948.57 -1.28% +4.13% +5.77%
procent od historycznych szczytéw, co mozna traktowac jako naturalng korekte po
wzrostach obserwowanych od 4Q'23 (>25% w przypadku DAXa). ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5199.06 +0.74%  +1.59% +9.00%
W trakcie dnia atmosfere lekko poprawity informacje z konferencji po posiedzeniu Nasdaq C. 16442.20 +1.68%  +264%  +9.53%
Europejskiego Banku Centralnego. Stopy procentowe pozostaty w kwietniu bez zmian, DAX 17949 26 S082%  +1.14% +7.15%
j.edn'a\kl EBF podatl, ze E’lg?e ztggogizic‘ nLasta;\lwienie, jeieli Iutwier'dzi sie w plr)zellfilnanilu, CAC40 802374 027%  +0.05% +6.37%
ze inflacja trwale o' niza sie p celu. ' aszynj zdaniem p|erwszejl obnizki stép FTSEDS0 19786.87 008%  +131%  +049%
procentowych w strefie euro nalezy spodziewac sie w czerwcu, a do korica roku stopy
. o ) . BUX 67205.07 -0.10% +2.45% +10.9%
procentowe spadng tacznie o 75 pb. Z drugiej strony negatywnie na koniec . . .
europejskiej sesji zadziatato nizsze otwarcie handlu za oceanem. Wieczorem indeksy IBEX 10649.80 e I +5.42%
w USA wyszty jednak na plus, czego wsparciem mogty by¢ lepsze od oczekiwan, czyli NIKKE! 39442.63 0.35%  +1.60% +17.9%
nizsze odczyty inflacji PPl za marzec (+2,1% r/r vs 2,2% konsensus, cho¢ byt to wzrost Hang Seng 1709503  -026%  +306%  +0.28%
z1,6% r/r w lutym). OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
) ) . . ) . Polska 5.693 +1.21%  +7.17%  +9.12%
SESJal W1V\éz:/rszaW|e przg@eggtakwl.podcl)lbnkym stylz Jsk vsr/] Ef\uArgpli, fthGQ-O stracHF USA 4574 1062%  +1156% +1831%
prawie 1,3%, .przy mniejszej skali zmze. na in .e sac iS. Re aywme gorz.ej. Niemey 2 4625 +119% . N
zachowywat sie sektor bankowy oraz JSW (informacja o gorszym wydobyciu), a lepiej
SpGtki z obszaru konsumenckiego albo IT. WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.26236 -0.05% -0.47% -1.87%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESI USD/PLN 397353 +01%  +137%  100%
CHF/PLN 4.36646 +041%  -2.26% -6.65%
Dzi$ nie mamy do czynienia z istotniejszymi publikacjami makroekonomicznymi jak w
. ) . s : ) GBP/PLN 4.98976 +0.26% -0.65% -0.51%
poprzednich dniach. Inwestorzy moga jeszcze ,przetrawiac” liczne informacje z tego
tygodnia, przez co zmiennos¢ indekséw moze by¢ nizsza. Na notowania moze jednak EUR/USD 1.07269 -015%  -182%  -2.84%
wptywaé poczatek sezonu wynikéw za 1Q w USA - przed sesja na Wall Street raporty USD/IPY 153.244 +0.15%  +4.28% +8.71%
poda m.in. JPMorgan Chase albo Citigroup. SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
o Brent ($/bbl) 90.25 -0.25%  +9.78%  +17.15%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI (8/bb) N 068 087%  +195%
igj s St mht it S Ztoto ($/0zt) 239025  +179%  +9.23%  +15.38%
ao% | T e T WY Miedz (c/lb) 426.05 -0.50%  +845%  +9.51%
e L T T A AN T 1 NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-04-11
S [~ ., T [~ v TTIWRNEN T hl
25% feoennnnn e N . SR ¥ v aih i ) WZROSTY SPADKI
52/ T VTN AR Y Ve B = A COGNOR  +8.94% FERRUM  -12.82%
10% | Y oo N A i KCI +6.86% MOSTALWAR ~ -8.11%
5% | A B Y= - A R REREEEEEEEEEE e 1 CAPTORTX +6.67% SYNEKTIK ~ -7.88%
(5),;: 7777777777777777777 . T T j OBROTY PLN Rosnace Spadajace
0% L] . 183
mar-23 cze-23 wrz-23 gru-23 GPW 1380,89 134 (36.4%) (49.7%)
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WIG20 i mWIG40

Cyfrowy Polsat

Komentarz zarzadu do wynikéw

e Cyfrowy Polsat spodziewa sie w 2024 r. stabilizacji raportowanej i skorygowanej EBITDA
grupy przy pozytywnej kontrybucji EBITDA segmentu "Zielona Energia"

e Cyfrowy Polsat planuje w 2024 roku zainwestowac co najmniej 1 mld zt na rozwdj
segmentu "Zielona energia".

e W 2024 roku grupa planuje m.in uruchomi¢ farmy wiatrowe w Cztuchowie i Przyrowie
oraz rozpocza¢ produkcje zielonego wodoru w elektrolizerni w Koninie i dalsza
rozbudowe sieci tankowania wodoru. W sumie grupa ma juz 215 MW zainstalowanych
mocy produkcji energii, do 2026 roku bedzie to okoto 750 MW.

e Plan osiggniecia 500-600 mln zt EBITDA z segmentu "Zielona Energia" jest aktualny.
e Telewizja Polsat rozglada sie za potencjalnymi przejeciami.

GPW Komentarz zarzadu do wynikéw
e GPW chce w ciggu kilku miesiecy przedstawi¢ aktualizacje strategii rozwoju, a
priorytetem powinno by¢ wzmocnienie roli rynku kapitatowego i samej gietdy w
finansowaniu polskich przedsiebiorstw.
e Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych bedzie analizowac strukture optat gietdowych, a
gtédwnym celem jest poprawa ptynnosci na gietdzie.
e Prezes zapowiedziat tez, ze pewne inicjatywy zwigzane z matymi i Srednimi spotkami na
gietdzie, np. program wsparcia pokrycia analitycznego bedzie kontynuowany.
e GPW liczy, ze obserwowane od pewnego czasu ozywienie na amerykanskim rynku ofert
publicznych spdtek przetozy sie réwniez na polski rynek.
e Prezes GPW zapowiada nowe instrumenty dla inwestordw, w tym instrumenty i obligacje
zielone, REIT-y oraz instrumenty pasywne, w tym ETF-y.
ING BSK Dywidenda
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ING Banku Slaskiego zdecydowato o wyptacie 33,35 zt
dywidendy na akcje. Dzien dywidendy ustalono na 17 kwietnia 2024 roku, a termin wyptaty jej
wyptaty na 6 maja 2024 roku.
ING BSK Planowana zmiana prezesa
Rada nadzorcza banku podjeta decyzje o rozpoczeciu procesu rekrutacji na stanowisko prezesa
zarzadu. ING podat, ze decyzja RN zostata podjeta w zwigzku z wygasnieciem w 2025 roku
mandatu Brunona Bartkiewicza, po zakonczeniu jego obecnej kadencji na stanowisku prezesa
zarzadu. Brunon Bartkiewicz jest zwigzany z ING od ponad 30 lat, funkcje prezesa sprawuje od
2016 roku.
JSW Dane produkcyjne za 1Q'24
e Produkcja wegla w grupie JSW w pierwszym kwartale 2024 roku ogdtem wyniosta 3,13
mln ton i byta nizsza w poréwnaniu do | kwartatu 2023 r. 0 ok. 7,3 proc., a w stosunku
do IV kwartatu 2023 r. nizsza o ok. 7,5 proc.
e Sprzedaz wegla og6tem wyniosta ok. 3,06 mln ton i byta nizsza w poréwnaniu do IV kw.
2023 r. 0 ok. 9 proc., a w poréwnaniu do | kw. 2023 r. nizsza o ok. 13,4 proc.
e JSW podata, ze $rednia notowar indeksu weglowego The Steel Index (TSI) w okresie
pazdziernik 2023 r. - luty 2024 r. wptywajacych na ceny ISW w | kw. 2024 r. wyniosta
330 USD/t. W pordwnaniu do Sredniej indeksu TSI z okresu lipiec 2023 r. - listopad 2023
r. wptywajacych na ceny JSW w IV kw. 2023 r. wzrosta o ok. 12 proc.
JSW Plany produkcyjne na 2024 r.

e Zarzad JSW poinformowat kontrahentéw o wystgpieniu sity wyzszej zwigzanej z pozarem
w KWK Budryk. ISW szacuje, ze skutkiem zdarzenia w 2024 roku moze by¢ zmniejszenie
poziomu produkcji w kopalni 0 400 tys. ton.
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e ISW szacuje, ze ubytek w produkeji wegla w KWK Pnidwek moze ulec zwigkszeniu o 100
tys. ton. JSW szacuje, ze w zwiazku z pozarem produkcja w KWK Pnidwek w 2024 r.
zmniejszy sie w sumie 0 450 tys. ton.

Pepco Group

Komentarz zarzadu do wstepnych wynikéw

e Pepco Group z optymizmem ocenia perspektywy drugiego pétrocza. Liczy na poprawe
marzy i poprawe sprzedazy na poziomie LFL.

e Wgzarzadu "Otoczenie jest nadal wymagajace, ale najwazniejsze, ze my mamy potencjat
do poprawy, wykorzystania szans na rynku i powrotu do wzrostéw sprzedazy LFL.
PowinniSmy by¢ w stanie dostarczy¢ zréwnowazony wzrost LFL do korca roku
obrotowego, w naszej podstawowej dziatalnosci Pepco w regionie CEE"

e Spoétka podata, ze poprawa marzy brutto wynika ze zmniejszenia kosztdw naktadow, w
tym towardw i frachtu, poprawy kursoéw walutowych oraz poprawy marzy na kupnie.

e CAPEX grupy w tym roku znacznie si¢ obnizy, do ok. 270 mln euro.

e Spotka podtrzymuje plany 400 otwarc¢ nowych sklepéw w catym roku.

PKO BP Nowi wiceprezesi
Rada nadzorcza PKO BP powotata Marka Radzikowskiego i Mariusza Zarzyckiego na stanowiska
wiceprezesow zarzadu.

Synektik Nowe ustugi
Synektik uruchomit platforme Zbadani. pl, ktéra oferuje szereg e-ustug dla placowek
medycznych, specjalistéw oraz pacjentdw. Synektik podat, ze elementem platformy jest m.in. jak
cyfrowa teczka pacjenta, ktora umozliwia gromadzenie historii badan, w tym rdwniez
obrazowych, w jednym miejscu. Portal umozliwia tez udostepnianie badan obrazowych
specjalistom z catego Swiata, a takze telekonsultacje. Dostepne sa rowniez aplikacje dla placowek
medycznych.

SWIG80 i inne +/-

BoomBit Szacunkowe wyniki 2023 r.
Z szacunkdw BoomBit wynika, ze skonsolidowany przychdd ze sprzedazy wyniést 164,1 mln zt, a
skonsolidowany wynik ze sprzedazy brutto 23,1 mln zt. EBITDA grupy wyniosta 15,8 mln zt, a
zysk netto byt na poziomie 12,5 mln zt.

CDA Dywidenda
Zarzad CDA chce wyptaci¢ z zysku netto za 2023 rok 2,4 zt dywidendy na akcje, co daje tacznie
24,7 mln zt dywidendy. Zarzad spotki zarekomendowat jako dzien dywidendy 13 maja, a jej
wyptata ma nastapi¢ 16 maja.

Dekpol Sprzedaz mieszkan w 1Q'23
Dekpol sprzedat w pierwszym kwartale 2024 roku 115 lokali wobec 93 lokali przed rokiem. Grupa
rozpozna w wyniku finansowym tego okresu 104 lokale wobec 108 przed rokiem. Na koniec marca
grupa miata w ofercie do sprzedazy 625 lokali.

Fabrity Holding Skup akcji wtasnych
Fabrity Holding zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 192.500 akcji spotki, stanowigcych nie
wiecej niz 7,83 proc. kapitatu zaktadowego, po cenie 40 zt za akcje. Przyjmowanie ofert sprzedazy
akcji od akcjonariuszy spotki rozpocznie sie 15 kwietnia, a zakoriczy 22 kwietnia 2024 r.
Rozliczenie wszystkich transakcji nastapi¢ ma 25 kwietnia 2024 r.

Live Motion Games  Odpis
Live Motion Games zdecydowat o ujeciu w wynikach za 2023 rok odpisu aktualizacyjnego wartosci | -
produkowanych gier w wysokosci okoto 1,7 mln zt.

Mirbud Wstepne wyniki 4Q'23
Mirbud szacuje, ze w czwartym kwartale 2023 r. miat 78,7 mln zt zysku netto i ok. 1,25 mld zt +

przychoddw - wynika z wyliczeri PAP Biznes na podstawie komunikatu spdtki. Konsensus zaktadat
ok. 51,4 mln zt zysku netto i 0,97 mld zt przychoddw.
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Stalexport

Dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stalexport Autostrady zdecydowato o wyptacie 0,45 zt
dywidendy na akcje. Dziert dywidendy zostat ustalony na 19 kwietnia 2024 roku, a 26 kwietnia to
termin jej wyptaty.

VRG

Wyniki 4Q'23

Przychody wyniosty 402,3 mln zt (+9,0% r/r oraz +0,9% od oczekiwan). EBITDA to 77,4 mln zt
(+10,5% r/r oraz +2,2% od oczekiwan). EBIT wynidst 44,4 mln zt (+5,4% r/r oraz +1,2% od prognoz),
a zysk netto j.d. to 49,9 mln zt (+5,4% r/r oraz +19,0% od prognoz).

VRG

Plany na 2024 r.

e Grupa VRG planuje, ze pod koniec 2024 roku bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ na okoto 53
tys. m kw. powierzchni handlowej (vs 52,5 tys. m2 na koniec 2023 r.). Zgodnie z planami,
pod koniec 2024 roku okoto 38,6 tys. m kw. stanowi¢ ma powierzchnia sklepdw segmentu
odziezowego, a okoto 14,4 tys. m kw. powierzchnia sklepéw segmentu jubilerskiego.

e Planowane wydatki inwestycyjne w 2024 roku spétka szacuje na poziomie ok. 50 mln zt.

e W najblizszych miesigcach 2024 roku W.Kruk planuje rozwija¢ obecno$é i
rozpoznawalnosc¢ oferty jubilerskiej na rynku polskim i wegierskim.

Wielton

Rejestracje w 1Q'23

Wielton zarejestrowat w okresie styczen-marzec 611 nowych przyczepy i naczep, czyli 0 36,2
proc. mniej rdr - podat Polski Zwigzek Przemystu Motorowego, powotujac sie na dane CEP. Udziat
firmy w rynku wynidst 12,51 proc. wobec 13,68 proc. rok wczesniej

ZE PAK

Rozwigzanie rezerwy
ZE PAK zamierza rozwigza¢ czeS¢ rezerwy rekultywacyjnej, co pozytywnie wptynie na
skonsolidowany wynik EBITDA i netto w IV kwartale 2023 roku zwiekszajac go 0 99,9 mln zt.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

piatek 12 kwietnia 2024

ATLANTIS Scalenie akcji w stosunku 30:1.
NWZA ws. zmian w sktadzie RN, zmiany polityki wynagrodzen cztonkdw organu nadzorujacego oraz organu zarzadzaj
BOGDANKA : ' ) ,
oraz zmiany zasad ksztattowania wynagrodzen cztonkow zarzadu.
FON Scalenie akcji w stosunku 50:1.
GETIN Wyptata dywidendy 0,27 zt na akcje.
UNFOLD Publikacja raportu za 2023 rok.
UNICREDIT WZA
WINVEST Publikacja raportu za 2023 rok.
NWZA ws. zmiany Regulaminu Programu Motywacyjnego oraz Polityki Przyznawania Wynagrodzeri Zmiennych, upow.
XTB zarzadu do nabycia akcji wtasnych, utworzenia kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych oraz zasad ustalania

wynagrodzenia cztonkéw RN.

poniedziatek 15 kwietnia 2024

ATLANTIS Wznowienie obrotu akcjami spotki po procesie scalenia.
CLOUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
DROZAPOL Zakorﬁczenile zapisow na sprzedaz akcji po 4,10 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Drozapol-Profil S.A.,, Wojc
Rybke, Grazyne Rybke i DP Invest sp. z 0.0.
FON Wznowienie obrotu akcjami spotki po procesie scalenia.
UNIBEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
wtorek 16 kwietnia 2024
BACD Debiut spotki na NC. Dzien pierwszego notowania 1.500.000 akcji serii C oraz 1.500.000 akcji serii D.
BNPPPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.
EUROTEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
MABION Publikacja raportu za 2023 rok.
MANGATA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
MWTRADE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
OTLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
PASSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
POLIMEXMS NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.
RAEN NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN oraz powotania cztonkdw RN na kolejng kadencje.
TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
$roda 17 kwietnia 2024
ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
PEKAO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2023.
ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
BORYSZEW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
CAPITAL Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.
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CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

IMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

INTERBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

KOGENERA NWZA ws. zmian w RN.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

QUERCUS ZWZA ws. m.in. ppdzia{u zyskg za rok obrotowy 2023 oraz udzielenia upowaznienia zarzadowi do Inabycia przez spotk

witasnych w celu ich umorzenia lub podziatu zysku spotki za rok obrotowy 2023 oraz wyptaty dywidendy.

SELENAFM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

SUNEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ZEPAK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2023 rok.

czwartek 18 kwietnia 2024

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie z konsorcjum firm audytorskich Grant Thornton Polska P.S.A. oraz Grant Tho

PKPCARGO Frackowiak P.S.A. Aneksu nr 2 do Umowy nr 5700030769 na badanie i przeglad jednostkowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych za lata 2021 - 2025 oraz wprowadzenia zmian w statucie.

SANPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku, dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy.

TAURONPE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

11BIT Publikacja raportu za 2023 rok.

BOOMBIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

COMP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

DIGITREE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

KRVITAMIN Publikacja raportu za 2023 rok.

ORZBIALY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

POLTREG Publikacja raportu za 2023 rok.

RAEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

SILVAIR-REGS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

SUNEX NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN oraz wyrazenia zgody na zawarcie umowy z cztonkiem zarzadu.

TRAKCIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

WITTCHEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

piatek 19 kwietnia 2024

EUROCASH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ORANGEPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.

AIRWAY Publikacja raportu za 2023 rok.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
DECORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
FMG Publikacja raportu za 2023 rok.

MIRACULUM Publikacja raportu za 2023 rok.

NEWAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
RAINBOW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ULTGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 8 kwietnia 2024
8:.00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) luty -2,00% -0,50% 6,30%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) luty 3,20% -0,90% 3,30%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty 2,10% 0,30% 1,30%

Wtorek, 9 kwietnia 2024
Sroda, 10 kwietnia 2024

14:30 USA Inflacja CPI (m/m) marzec 0,40% 0,30% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) marzec 0,40% 0,30% 0,40%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) marzec 3,50% 3,40% 3,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 3,80% 3,70% 3,80%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 5,84 mln brk 2,4 mln brk 3’2&‘?[”

Czwartek, 11 kwietnia 2024
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) marzec 0,10% 0,40% 0,70%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) marzec -2,80% -2,80% -2,70%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,10% 0,50% -1,20%
14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa kwiecien 4,00% 4,00% 4,00%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) marzec 0,20% 0,30% 0,60%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) marzec 2,10% 2,30% 1,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 211 tys. 215 tys. 221 tys.
14:45 Strefa Euro Eggferencja prasowa po posiedzeniu kwiecien

Piatek, 12 kwietnia 2024
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) marzec 2,20% 2,50%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) marzec 2,30% 2,70%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) luty 0,60% 0,50%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. kwiecien 79,0 79,4

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka, "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04

sm[]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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