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PO PRZEDNIA  SESJA W SKRÓCIE 

Najważniejszym wydarzeniem makroekonomicznym w piątek na Starym kontynencie 

była publikacja danych dotyczących inflacji w Niemczech, która okazała się zgodna z 

oczekiwaniami zarówno w ujęciu miesięcznym jak i rocznym. Inflacja CPI wyniosła 

2,2% r/r oraz 0,4% m/m. Indeks DAX rozpoczął sesję od wzrostów jednak ostatecznie 

stracił 0,13% i od kilku dni oscyluje wokół psychologicznego poziomu 18000 pkt. 

W Stanach Zjednoczonych opublikowano natomiast Indeks Uniwersytetu Michigan, 

który wykazał w kwietniu spadek do 77,9 pkt. wobec 79,4 pkt. poprzednio (przy 

prognozie 79 pkt.). Wzrostowi uległy oczekiwania inflacyjne – krótkoterminowe do 

3,1% z 2,9%, a długoterminowe do 3,0% z 2,8%. S&P500 zniżkował o 1,46%. 

O C ZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI  

W przyszłym tygodniu w poniedziałek GUS opublikuje finalne dane o inflacji CPI w 

marcu. Według wstępnego szacunku ceny dóbr i usług konsumpcyjnych wzrosły w 

ubiegłym miesiącu o 0,2% m/m a roczna dynamika cen zwolniła do 1,9% r/r. W marcu 

potaniała żywność (-0,2% m/m) i nośniki energii (-0,4% m/m). Ekonomiści BNP Paribas 

szacują, że ceny w kategoriach bazowych (z wyłączeniem energii, paliw i żywności) 

zwiększyły się natomiast o około 0,4% m/m, a w ujęciu rok do roku inflacja bazowa 

wyniosła 4,6% r/r. Oficjalne dane o inflacji bazowej zostaną opublikowane przez NBP 

we wtorek 16 kwietnia. 

W krótkim terminie niższe ceny surowców i mocniejszy złoty powinny dalej 

oddziaływać tłumiąco na ceny dóbr konsumpcyjnych. Ostateczna trajektoria inflacji 

będzie jednak silnie zależna od czynników podatkowo regulacyjnych. W kwietniu 

wpływać na roczną dynamikę cen zacznie podwyżka stawki VAT na artykuły 

spożywcze do poziomu 5%. 

Poza Polską istotnymi pozycjami w przyszłotygodniowym kalendarzu będą publikacje 

danych o marcowej sprzedaży detalicznej (poniedziałek) i produkcji przemysłowej 

(wtorek) w Stanach Zjednoczonych. W Chinach we wtorek przedstawione zostaną 

natomiast wstępne szacunki wzrostu PKB w pierwszym kwartale. Według prognoz 

gospodarka Państwa Środka zwiększyła się w okresie styczeń - marzec o 5% r/r. 

N O TOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12 -MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M  YTD 

WIG 82864.67 -0.75% +1.16% +5.61% 

WIG20 2446.16 -0.90% +0.87% +4.40% 

mWIG40 6236.19 -0.48% +1.35% +7.80% 

sWIG80 24298.49 -0.29% +1.64% +6.09% 

WIG ESG 13731.55 -0.82% +0.95% +5.82% 

WIG20 USD 606.50 -2.20% -1.78% +1.73% 

WIG20 TR 4904.16 -0.90% +0.87% +4.82% 

ZAG RANICA Kurs 1D 1M  YTD 

S&P500 5123.41 -1.46% -1.00% +7.41% 

Nasdaq C. 16175.09 -1.62% -0.56% +7.75% 

DAX 17930.32 -0.13% -0.19% +7.04% 

CAC40 8010.83 -0.16% -0.95% +6.20% 

FTSE250 19721.24 -0.33% +0.80% +0.16% 

BUX 67289.06 +0.12% +1.25% +11.0% 

IBEX 10686.00 +0.34% +2.86% +5.78% 

NIKKEI 39523.55 +0.21% +1.87% +18.1% 

Hang Seng 16721.69 -2.18% -2.18% -1.91% 

OB LIGACJE Kurs 1D 1M  YTD 

Polska 5.655 -0.67% +5.25% +8.40% 

USA 4.523 -1.48% +8.86% +17.0% 

Niemcy 2.3580 -4.24% -- -- 

WALUTY Kurs 1D 1M  YTD 

EUR/PLN 4.28797 +0.65% -0.03% -1.28% 

USD/PLN 4.03073 +1.49% +2.69% +2.45% 

CHF/PLN 4.40950 +1.02% -1.44% -5.73% 

GBP/PLN 5.01685 +0.62% -0.09% +0.03% 

EUR/USD 1.06382 -0.82% -2.65% -3.65% 

USD/JPY 153.240 +0.02% +3.83% +8.71% 

SUROWCE Kurs 1D 1M  YTD 

Brent ($/bbl) 90.45 +0.79% +10.4% +17.4% 

WTI ($/bbl) 85.66 +0.75% +10.4% +19.6% 

Złoto ($/ozt) 2374.10 +0.06% +9.60% +14.6% 

Miedź (c/lb) 425.85 +0.13% +8.30% +9.46% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-04-14 

WZROSTY SPADKI 

INTERBUD +14.00% GAMEOPS -15.23% 

11BIT +10.83% ATREM -6.45% 

VRG +6.69% AUTOPARTN -5.36% 

OB ROTY PL N Ro snące Spadające 

GPW 1269,21 125 (34.1%) 
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 WIG20 i mWIG40 +/- 

PKN Orlen Ujęcie straty 1,3 mld zł dot. Orlen Trading Switzerland w jednostkowym wyniku za '23 
Wobec niskiego prawdopodobieństwa odzyskania przez Orlen Trading Switzerland środków 
pieniężnych, które spółka uiściła na poczet zakupu ropy oraz produktów ropopochodnych, Orlen 
przewiduje ujęcie straty aktywów finansowych w wysokości 1,3 mld zł w swoim jednostkowym 
wyniku finansowym. Jak podano, różnica w kwocie 0,3 mld zł pomiędzy odpisem ujętym w 
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy w wysokości 1,6 mld zł, a odpisem ujętym w 
jednostkowym sprawozdaniu Orlenu w kwocie 1,3 mld zł wynika z faktu posiadania przez spółkę 
zależną aktywów obrotowych netto, z których spółka Orlen Trading Switzerland jest w stanie 
pokryć pozostałe zobowiązania z tytułu cash pool wobec Orlenu. 

 

Selvita Zlecenie dot. optymalizacji cząsteczki wiodącej 
Selvita otrzymała zlecenie na optymalizację cząsteczki wiodącej, będącej kluczowym etapem 
projektu odkrywania leków immuno-onkologicznych wdrażanego przez klienta. Wartość zlecenia 
wynosi 3,35 mln euro, czyli ok. 14,28 mln zł. W ramach zlecenia Selvita będzie świadczyła na 
rzecz klienta usługi w formacie zintegrowanym (ang. integrated drug discovery - IDD), 
obejmujące zarządzanie projektem, chemię medyczną i syntetyczną, farmakologię in vitro, 
charakterystykę ADME i profilowanie farmakokinetyczne oraz produkcję białka 
rekombinowanego. Celem projektu jest otrzymanie kandydata przedklinicznego o określonym 
profilu docelowym.  

+ 

XTB Skup akcji 
NWZ XTB upoważniło zarząd spółki do nabycia do 215 tys. akcji własnych, stanowiących do 0,18 
proc. kapitału. Akcje mają być nabywane na potrzeby programu motywacyjnego po cenie nie 
niższej niż 30 zł i nie wyższej niż 70 zł. Upoważnienie zarządu do nabywania akcji własnych 
obowiązuje do dnia 31 sierpnia 2024 roku. W celu sfinansowania nabywania akcji własnych 
akcjonariusze zdecydowali o utworzeniu kapitału rezerwowego w wysokości 7,75 mln zł. 

 

SWIG80 i inne +/- 

Atal Powiększenie oferty we Wrocławiu 
Atal powiększył ofertę o 379 mieszkań i 9 lokali usługowych w ramach drugiego etapu inwestycji 
Żerniki Na Novo. Jak podano, Atal aktywność inwestycyjną na tym terenie rozpoczął ok. 10 lat 
temu, a jej pierwszym efektem były ukończone w latach 2016-2017 projekty Atal Nowe Żerniki I 
i II. W styczniu br. rozpoczęła się sprzedaż mieszkań pierwszego etapu nowej inwestycji. 

 

Mirbud Zwycięstwo w przetargu 
Oferta Mirbudu została wybrana jako najkorzystniejsza w postępowaniu na zaprojektowanie, 
budowę i eksploatację Ośrodka Sportowo - Rekreacyjnego na Olechowie-Janowie w Łodzi. 
Wartość oferty na zaprojektowanie i budowę to 101,5 mln zł brutto, a na utrzymanie obiektu 29,5 
mln zł brutto. Termin realizacji zaprojektowania i budowy obiektu to 30 miesięcy, a okres 
utrzymania obiektu to 20 lat. 

 

Polwax Apelacja od wyroku dot. umowy z Orlen Projekt 
Polwax wniesie apelację od wyroku Sądu Okręgowego w Rzeszowie w sprawie prowadzonej 
przeciwko spółce z powództwa Orlen Projekt o zapłatę wynagrodzenia z tytułu realizowania robót 
w ramach inwestycji Future. Na mocy wyroku wydanego w listopadzie 2023 r. sąd zasądził od 
spółki na rzecz Orlen Projekt kwotę 28,9 mln zł wraz z odsetkami, oddalił powództwo Orlen 
Projekt w zakresie zapłaty kwoty 38,9 mln zł oraz zasądził od spółki koszty procesu.  

 

Seko Dywidenda 2023r. 
Seko planuje z zysku osiągniętego w 2023 roku przeznaczyć na dywidendę 6,65 mln zł, co daje 1 
zł na akcję. Proponowanym dniem dywidendy jest 20 maja, a terminem jej wypłaty 24 maja 2024 
roku. W 2023 roku akcjonariusze Seko zdecydowali o przeznaczeniu 2,2 mln zł z zysku netto za 
2022 rok na wypłatę dywidendy, co dało 0,33 zł na akcję. 

 

VRG Plany na 2024r.  
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Głównym celem zarządu VRG na 2024 rok jest wzrost przychodów w segmencie odzieżowym 
oraz utrzymanie pozytywnej dynamiki sprzedaży w marce jubilerskiej, co ma w efekcie poprawić 
wyniki całej grupy. Jak podano, pierwsze półrocze spółka planuje poświęcić na poprawę 
efektywności kosztowej w markach modowych, przy jednoczesnej silnej koncentracji na 
działaniach wspierających sprzedaż kolekcji. Kolejne sześć miesięcy VRG chce przeznaczyć na 
wdrożenie planów naprawczych dla trwale nierentownych salonów stacjonarnych. 
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T E RMINARZ SPÓŁEK 

Data Ticker Wydarzenie 

      

poniedziałek 15 kwietnia 2024 

  ATLANTIS  Wznowienie obrotu akcjami spółki po procesie scalenia.  

  CLOUD  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok. 

  DROZAPOL  
Zakończenie zapisów na sprzedaż akcji po 4,10 zł za sztukę w wezwaniu ogłoszonym przez Drozapol-Profil S.A., Wojciecha 
Rybkę, Grażynę Rybkę i DP Invest sp. z o.o. 

  FON  Wznowienie obrotu akcjami spółki po procesie scalenia. 

  UNIBEP  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.  

wtorek 16 kwietnia 2024 

  BACD  Debiut spółki na NC. Dzień pierwszego notowania 1.500.000 akcji serii C oraz 1.500.000 akcji serii D.  

  BNPPPL  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy 2023.  

  EUROTEL  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.  

  MABION  Publikacja raportu za 2023 rok. 

  MANGATA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok. 

  MWTRADE  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.  

  OTLOG  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.  

  PASSUS  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok. 

  POLIMEXMS  NWZA ws. zmiany w składzie RN. 

  RAEN  NWZA ws. ustalenia liczby członków RN oraz powołania członków RN na kolejną kadencję.  

  TESGAS  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok. 

śr oda 17 kwietnia 2024 

  ENEA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.  

  KETY  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku.  

  PEKAO  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok 2023.  

  ASTARTA  Publikacja skonsolidowanego raportu za 2023 rok.  

  BORYSZEW  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.  

  CAPITAL  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku.  

  CIGAMES  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok. 

  IMS  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.  

  INTERBUD  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.  

  KOGENERA  NWZA ws. zmian w RN. 

  MLSYSTEM  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.  

  QUERCUS  
ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy 2023 oraz udzielenia upoważnienia zarządowi do nabycia przez spółkę akcji 

własnych w celu ich umorzenia lub podziału zysku spółki za rok obrotowy 2023 oraz wypłaty dywidendy.  

  SELENAFM  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.  

  SUNEX  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.  

  ZEPAK  Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2023 rok.  
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czwartek 18 kwietnia 2024 

  PKPCARGO  
NWZA ws. wyrażenia zgody na zawarcie z konsorcjum firm audytorskich Grant Thornton Polska P.S.A. oraz Grant Thornton 
Frąckowiak P.S.A. Aneksu nr 2 do Umowy nr 5700030769 na badanie i przegląd jednostkowych i skonsolidowanych 

sprawozdań finansowych za lata 2021 – 2025 oraz wprowadzenia zmian w statucie.  

  SANPL  ZWZA ws. m.in. podziału zysku, dnia dywidendy oraz terminu wypłaty dywidendy.  

  TAURONPE  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.  

  11BIT  Publikacja raportu za 2023 rok. 

  BOOMBIT  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.  

  COMP  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok. 

  DIGITREE  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.  

  KRVITAMIN  Publikacja raportu za 2023 rok. 

  ORZBIALY  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.  

  POLTREG  Publikacja raportu za 2023 rok. 

  RAEN  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.  

  SILVAIR-REGS  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.  

  SUNEX  NWZA ws. uzupełnienia składu RN oraz wyrażenia zgody na zawarcie umowy z członkiem zarządu.  

  TRAKCJA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.  

  WITTCHEN  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.  

pią tek 19 kwietnia 2024 

  EUROCASH  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.  

  ORANGEPL  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy 2023.  

  AIRWAY  Publikacja raportu za 2023 rok. 

  COGNOR  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok. 

  DECORA  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.  

  FMG  Publikacja raportu za 2023 rok. 

  MIRACULUM  Publikacja raportu za 2023 rok. 

  NEWAG  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.  

  QUERCUS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku.  

  RAINBOW  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.  

  ULTGAMES  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.  
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K A LENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kr aj Wydarzenie Okr es Aktualna Pr ognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 15 kwietnia 2024 

  10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) marzec   1,90% 2,80% 

  11:00 Strefa Euro Produkcja przemysłowa s.a. (m/m) luty   1,10% -3,20% 

  11:00 Strefa Euro Produkcja przemysłowa w.d.a. (r/r) luty     -6,70% 

  14:30 USA Sprzedaż detaliczna (m/m) marzec   0,30% 0,60% 

Wtorek, 16 kwietnia 2024 

  4:00 Chiny PKB (r/r) I kw.   4,60% 5,20% 

  4:00 Chiny Produkcja przemysłowa (r/r) marzec   5,40% 7,00% 

  4:00 Chiny Sprzedaż detaliczna (r/r) marzec   4,50% 5,50% 

  8:00 Wlk. Brytania Stopa bezrobocia luty     3,90% 

  11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) luty     28,1 mld 

  11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW kwiecień   35 31,7 

  14:00 Polska Inflacja bez cen żywności i energii (r/r) marzec   4,60% 5,40% 

  15:15 USA Produkcja przemysłowa (m/m) marzec   0,40% 0,10% 

Śr oda, 17 kwietnia 2024 

  8:00 Wlk. Brytania Inflacja CPI (r/r) marzec     3,40% 

  8:00 Wlk. Brytania Inflacja PPI (r/r) marzec     0,40% 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień   -0,2 mln brk 5,84 mln brk 

Czwartek, 18 kwietnia 2024 

  14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii kwiecień   50,00% 3,2 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień     211 tys. 

  16:00 USA 
Indeks wskaźników wyprzedzających - 

Conference Board 
marzec   0,10% 0,10% 

Pią tek, 19 kwietnia 2024 

  1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) marzec     2,80% 

  1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec   2,60% 2,80% 

  8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) marzec     -4,10% 

  8:00 Wlk. Brytania Sprzedaż detaliczna (m/m) marzec     0,00% 

  8:00 Wlk. Brytania Sprzedaż detaliczna (r/r) marzec     -4,00% 



 

KOMENTARZ PORANNY 

15 kwietnia 2024 

 

   
Zespół Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas  Bank Polska S.A. 

  
Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Grzybowska 78, 00–844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00 
  e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 

www.bnpparibas.pl 

S Ł OWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ  

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, ins tytucji finansowych i państw 
Bi lans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

Bo J - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja)  

DAX  - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy)  

De ficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżeto wym) 

Dług  netto  – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług  publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne je dnostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja  obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy  poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Em erging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej  

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV / EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie  

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOM C - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narz ędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania)  

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z  F i lade lfi i  - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działając ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z  Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM  - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w  stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w st osunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Mic higan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarst w domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów  Confe renc e  Board  - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów  

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju  

Inflacja PPI  - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyś le, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty  

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym  

N on-farm-payrolls  - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańs kich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

N i kkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia)  

P/ BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/ E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako  

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Po li tyka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na  zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków)  

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych ( zatrudniających powyżej 9 osób) 

Poli tyka pi enię ż na  - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)  

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem  

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli  rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej  

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprz edaż detali c z na  - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców  

St opa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo  

St opa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S& P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yi e ld – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości  
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Zespół Doradztwa Inwestycyjnego  Adres e-mail: 

M i chał Krajczewski  d oradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 

Adam Anioł   

Dominik Osowski   

Ignacy Budkiewicz   

   

Zespół Maklerów Telefon: Adres e-mail: 

P i otr Pawlik  mak lerzy@bnpparibas.pl 

Sławomir Orzechowski 22 329 43 54  

Marcin Rżany 22 507 52 73  

Monika Dudek 22 566 97 05  

Karolina Marczuk 22 566 97 38    

Artur Sulejewski 22 566 97 07  

Tymon Zienkiewicz  22 566 97 41  

Mirosław Saj  22 566 97 42  

Tomasz Grabowski 22 566 97 43  

Maciej Haberka 691 444 725  

Norbert Cierniak 22 566 97 04  

   

Internetowe serwisy transakcyjne   

 
- wersja dla klientów chcących szybko i wygodnie złożyć zlecenie 

 
- wersja dla klientów doświadczonych 

https://www.webmakler.pl/ 

 

D I SCLAIMER 
 

Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została 

przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientów BM wyłącznie w celach informacyjnych, nie uwzględnia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz 

nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. N iniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana w 

charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 

informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne  zamówienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. 

Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyższym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez BM  za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one 

wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani żaden jej fragment nie jest poradą inwestycyjną, prawną, k sięgową, podatkową czy jakąkolwiek inną. Wszelkie 

opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie BM w dniu jego sporządzenia i mogą podlegać zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialności za 

prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powsta łe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych 

w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej lub udostępniana prze d datą publikacji. Publikacja  udostępniana jest na stronie 

internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty ważności. Niniejsza publikacja jest publikacją handlową o której mowa w   Rozporządzeniu Delegowanym Komisji  (UE) 2017/565 z dnia  

25 kwietnia 2016 r. i nie została ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniającymi niezależność badań inwestycyjnych i nie podlega ona żadnym zakazom w zakresie 

rozpowszechniania badań inwestycyjnych. 

 

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, 

zarejestrowany w rejestrze przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI II Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod 

nr KRS 0000011571, posiadający NIP 526-10-08-546 oraz kapitał zakładowy w wysokości 147 799 870 zł, w całości wpłacony. 
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