Obserwuj

@BM_BNPParibas

2024-04-15 07:38 [

POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 82864.67 -0.75% +1.16% +5.61%
Najwazniejszym wydarzeniem makroekonomicznymw pigtek na Starym kontynencie
. : - . : WIG20 2446.16 -090%  +0.87% +4.40%
byta publikacja danych dotyczacych inflacji w Niemczech, ktéra okazata sie zgodna z
oczekiwaniami zaréwno w ujeciu miesiecznym jak i rocznym. Inflacja CPI wyniosta mwWIG40 623619 -0.48% +1.35% +7.80%
2,2% r/r oraz 0,4% m/m. Indeks DAX rozpoczat sesje od wzrostdw jednak ostatecznie sWIG80 2429849 -029%  +1.64% +6.09%
stracit 0,13% i od kilku dni oscyluje wokét psychologicznego poziomu 18000 pkt. WIG ESG 13731.55 -0.82% +0.95% +5.82%
W Stanach Zjednoczonych opublikowano natomiast Indeks Uniwersytetu Michigan, WIG20USD 606.50 "2:20% "L78% +L73%
ktory wykazat w kwietniu spadek do 77,9 pkt. wobec 79,4 pkt. poprzednio (przy WIG20 TR 4304.16 -030%  +087% +4.82%
prognozie 79 pkt.). Wzrostowi ulegty oczekiwania inflacyjne - krétkoterminowe do ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
3,1% z 2,9%, a dtugoterminowe do 3,0% z 2,8%. S&P500 znizkowat 0 1,46%. S&P500 512341 -1.46% -1.00% +7.41%
NasdaqC. 16175.09 -1.62% -0.56% +7.75%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI DAX 17930.32 -013%  -019%  +7.04%
CAC40 8010.83 -0.16% -0.95% +6.20%
W przysztym tygodniu w poniedziatek GUS c})pub}ikuje finalne daneT o inflacji CPl w FTSE250 1972124 -033% +0.80% +0.16%
mgrcu. Weq{ug wstepnego szacunku ceny dobr i ustug konslumpcyj nych wzrosty w BUX 67289.06 1012%  +125% 110%
ubiegtym miesiacu00,2% m/m a roczna dynamika cen zwolnita do 1,9% r/r. W marcu
potaniata zywno$¢ (-0,2% m/m) i nosniki energii (-0,4% m/m). Ekonomisci BNP Paribas IBEX 10686.00 H034% - +286% +5.78%
szacuja, ze ceny w kategoriach bazowych (z wytaczeniem energii, paliw i zywnosci) NIKKEI 3952355 *021% - +187% +18.1%
zwiekszyty sie natomiast o okoto 0,4% m/m, a w ujeciu rok do roku inflacja bazowa Hang Seng 1672169 218%  -218%  -191%
wyniosta 4,6% r/r. Oficjalne dane oinflacji bazowej zostana opublikowane przez NBP OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
we wtorek 16 kwietnia. Polska 5,655 -067%  +525%  +840%
o o o o . . USA 4523 -148%  +8.86% +17.0%
w k|‘*otk|m’term|.n|e nizsze ceny surowcow i mocniejszy ztoty powinny dale% Niemcy 23580 404% N B
oddziatywa¢ ttumiaco na ceny débr konsumpcyjnych. Ostateczna trajektoria inflagji
bedzie jednak silnie zalezna od czynnikéw podatkowo regulacyjnych. W kwietniu WALUTY Kurs 1D M YTD
wptywa¢ na roczng dynamike cen zacznie podwyzka stawki VAT na artykuty EUR/PLN 4.28797 +0.65%  -0.03% -1.28%
spozywcze do poziomu 5%. USD/PLN 403073 +149%  +269%  +2.45%
Poza Polska istotnymi pozycjami w przysztotygodniowym kalendarzu beda publikacje CHF/PLN 440950 102% - -LA%k 7%
danych o marcowej sprzedazy detalicznej (poniedziatek) i produkcji przemystowej GBP/PLN 501685 +062% -0.09% +0.03%
(wtorek) w Stanach Zjednoczonych. W Chinach we wtorek przedstawione zostana EUR/USD 1.06382 -082%  -265%  -3.65%
natomiast wstepne szacunki wzrostu PKB w pierwszym kwartale. Wedtug prognoz usb/IPY 153.240 +0.02%  +3.83% +8.71%
gospodarka Paristwa Srodka zwiekszyta sie w okresie styczen - marzec o 5% r/r. SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
. Brent ($/bbl) 90.45 +0.79% +10.4% +17.4%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI (8/bbl) 85.66 W075%  +104%  +19.6%
R O N A SR Ztoto ($/0zt) 237410 +008%  +9.60%  +14.6%
40% | ooooeon e foerrnmnooooeend e | ] Mied? (c/Lb) 42585  +013%  +830%  +9.46%
5o O O NUR iV o 0. ¥ A NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-04-14
§5j ****************** W 1 VA Y | WZROSTY SPADKI
12/ IR " (A A A o X o P sl T INTERBUD  +14.00% GAMEOPS  -1523%
10% |-- 90 P SR W (S . 11BIT  +10.83% ATREM  -645%
524 [ 4= i A5t e g St i ! VRG +6.69% AUTOPARTN  -5.36%
A I [ I ! OBROTY PLN Rosnace Spadajace
0% b ]
mar-23 cze-23 wrz-23 gru-23 GPwW 1269,21 125 (34.1%) (5%_912/0)
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WIG20 i mWIG40

PKN Orlen

Ujecie straty 1,3 mld zt dot. Orlen Trading Switzerland w jednostkowym wyniku za '23

Wobec niskiego prawdopodobieristwa odzyskania przez Orlen Trading Switzerland $rodkéw
pienieznych, ktére spotka uiscita na poczet zakupu ropy oraz produktéw ropopochodnych, Orlen
przewiduje ujecie straty aktywdw finansowych w wysokosci 1,3 mld zt w swoim jednostkowym
wyniku finansowym. Jak podano, réznica w kwocie 0,3 mld zt pomiedzy odpisem ujetym w
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy w wysokosci 1,6 mld zt, a odpisem ujetym w
jednostkowym sprawozdaniu Orlenu w kwocie 1,3 mld zt wynika z faktu posiadania przez spétke
zalezng aktywow obrotowych netto, z ktdrych spdtka Orlen Trading Switzerland jest w stanie
pokry¢ pozostate zobowigzania z tytutu cash pool wobec Orlenu.

Selvita

Zlecenie dot. optymalizagji czasteczki wiodace;

Selvita otrzymata zlecenie na optymalizacje czasteczki wiodacej, bedacej kluczowym etapem
projektu odkrywania lekéw immuno-onkologicznych wdrazanego przez klienta. Warto$¢ zlecenia
wynosi 3,35 mln euro, czyli ok. 14,28 mln zt. W ramach zlecenia Selvita bedzie swiadczyta na
rzecz klienta ustugi w formacie zintegrowanym (ang. integrated drug discovery - |DD),
obejmujace zarzadzanie projektem, chemie medyczng i syntetyczng, farmakologie in vitro,
charakterystyke ADME i profilowanie farmakokinetyczne oraz produkcje biatka
rekombinowanego. Celem projektu jest otrzymanie kandydata przedklinicznego o okreslonym
profilu docelowym.

XTB

Skup akdji

NWZ XTB upowaznito zarzad spétki do nabycia do 215 tys. akcji wtasnych, stanowiacych do 0,18
proc. kapitatu. Akcje maja by¢ nabywane na potrzeby programu motywacyjnego po cenie nie
nizszej niz 30 zt i nie wyzszej niz 70 zt. Upowaznienie zarzadu do nabywania akcji wtasnych
obowigzuje do dnia 31 sierpnia 2024 roku. W celu sfinansowania nabywania akcji wtasnych
akcjonariusze zdecydowali o utworzeniu kapitatu rezerwowego w wysokosci 7,75 mln zt.

SWIG80 i inne

+/-

Atal

Powiekszenie oferty we Wroctawiu

Atal powiekszyt oferte 0 379 mieszkan i 9 lokali ustugowych w ramach drugiego etapu inwestycj
Zerniki Na Novo. Jak podano, Atal aktywno$¢ inwestycyjng na tym terenie rozpoczat ok. 10 lat
temu, a jej pierwszym efektem byty ukoriczone w latach 2016-2017 projekty Atal Nowe Zerniki |
i 1l W styczniu br. rozpoczeta sie sprzedaz mieszkar pierwszego etapu nowej inwestycji.

Mirbud

Zwycigstwo w przetargu

Oferta Mirbudu zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu na zaprojektowanie,
budowe i eksploatacje Osrodka Sportowo - Rekreacyjnego na Olechowie-Janowie w todz.
Wartos$c oferty na zaprojektowanie i budowe to 101,5 mlnzt brutto, a na utrzymanie obiektu 29,5
mln zt brutto. Termin realizacji zaprojektowania i budowy obiektu to 30 miesiecy, a okres
utrzymania obiektu to 20 lat.

Polwax

Apelacja od wyroku dot. umowy z Orlen Projekt

Polwax wniesie apelacje od wyroku Sadu Okregowego w Rzeszowie w sprawie prowadzongj
przeciwko spdtce z powddztwa Orlen Projekt o zaptate wynagrodzeniaz tytutu realizowania robot
w ramach inwestycji Future. Na mocy wyroku wydanego w listopadzie 2023 r. sad zasadzit od
spotki na rzecz Orlen Projekt kwote 28,9 mln zt wraz z odsetkami, oddalit powddztwo Orlen
Projekt w zakresie zaptaty kwoty 389 mln zt oraz zasadzit od spotki koszty procesu.

Seko

Dywidenda 2023r.

Seko planuje z zysku osiagnietego w 2023 roku przeznaczy¢ na dywidende 6,65 mln zt, co daje 1
zt na akcje. Proponowanym dniem dywidendy jest 20 maja, a terminem jej wyptaty 24 maja 2024
roku. W 2023 roku akcjonariusze Seko zdecydowali 0 przeznaczeniu 2,2 mln zt z zysku netto za
2022 rok na wyptate dywidendy, co dato 0,33 zt na akcje.

VRG

Plany na 2024r.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

><l BNP PARIBAS
L BIURO MAKLERSKIE

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bn pparibas.pl



=Ty

Gtéwnym celem zarzadu VRG na 2024 rok jest wzrost przychoddw w segmencie odziezowym
oraz utrzymanie pozytywnej dynamiki sprzedazy w marce jubilerskiej, co maw efekcie poprawi¢
wyniki catej grupy. Jak podano, pierwsze potrocze spotka planuje poswieci¢ na poprawe
efektywnosci kosztowej w markach modowych, przy jednoczesnej silnej koncentracji na
dziataniach wspierajacych sprzedaz kolekcji. Kolejne szes¢ miesiecy VRG chce przeznaczy¢ na
wdrozenie plandéw naprawczych dla trwale nierentownych salondw stacjonarnych.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 15 kwietnia 2024

ATLANTIS Wznowienie obrotu akcjami spdtki po procesie scalenia.

CLOUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

DROZAPOL Zakorﬁczenig zapisow na sprzedaz akcji po 4,10 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Drozapol-Profil S.A., Wojc
Rybke, Grazyne Rybke i DP Invest sp. z 0.0.

FON Wznowienie obrotu akcjami spétki po procesie scalenia.

UNIBEP Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

wtorek 16 kwietnia 2024

BACD Debiut sp6tki na NC. Dzien pierwszego notowania 1.500.000 akcji serii C oraz 1.500.000 akcji serii D.
BNPPPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.

EUROTEL Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

MABION Publikacja raportu za 2023 rok.

MANGATA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

MWTRADE Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

OTLOG Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

PASSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

POLIMEXMS NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.

RAEN NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN oraz powotania cztonkdw RN na kolejng kadencje.
TESGAS Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

$roda 17 kwietnia 2024

ENEA Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

PEKAO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok2023.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

BORYSZEW Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

CAPITAL Publikacja raportu za |l kwartat2024 roku.

CIGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

IMS Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

INTERBUD Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

KOGENERA NWZA ws. zmian w RN.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

QUERCUS ZWZA ws. m.in. pgdziatu zyskg za rokobrotowy 2023 oraz udzielenia upowaznienia zarzadowi do lnabycia przez spotk
wiasnych w celu ich umorzenia lub podziatu zysku spdtki za rok obrotowy 2023 oraz wyptaty dywidendy.

SELENAFM Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

SUNEX Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ZEPAK Publikacja skonsolidowanego orazjednostkowego raportu za 2023 rok.
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czwartek 18 kwietnia 2024

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie z konsorcjum firm audytorskich Grant Thornton Polska P.S.A. oraz Grant Tho
PKPCARGO Frackowiak P.S.A. Aneksu nr 2 do Umowy nr 5700030769 na badanie i przeglad jednostkowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych za lata 2021 - 2025 oraz wprowadzenia zmian w statucie.

SANPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku, dnia dywidendy orazterminu wyptaty dywidendy.
TAURONPE Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

11BIT Publikacja raportu za 2023 rok.

BOOMBIT Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

COMP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

DIGITREE Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
KRVITAMIN Publikacja raportu za 2023 rok.

ORZBIALY Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

POLTREG Publikacja raportu za 2023 rok.

RAEN Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

SILVAIR-REGS Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

SUNEX NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN orazwyrazenia zgody na zawarcie umowy z cztonkiem zarzadu.
TRAKCIA Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
WITTCHEN Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

piatek 19 kwietnia 2024

EUROCASH Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ORANGEPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2023.

AIRWAY Publikacja raportu za 2023 rok.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
DECORA Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
FMG Publikacja raportu za 2023 rok.

MIRACULUM Publikacja raportu za 2023 rok.

NEWAG Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
RAINBOW Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ULTGAMES Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 15 kwietnia 2024
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) marzec 1,90% 2,80%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty 1,10% -3,20%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) luty -6,70%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec 0,30% 0,60%
Wtorek, 16 kwietnia 2024
4:00 Chiny PKB (r/r) [ kw. 4,60% 5,20%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) marzec 5,40% 7,00%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 4,50% 5,50%
8:00 WILk. Brytania Stopa bezrobocia luty 3,90%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) luty 28,1 mld
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW kwiecien 35 31,7
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci ienergii (r/r) marzec 4,60% 5,40%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,40% 0,10%
Sroda, 17 kwietnia 2024
8:00 WILk. Brytania Inflacja CPI (r/r) marzec 3,40%
8:00 WILk. Brytania Inflacja PPI (r/r) marzec 0,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,2mln brk 5,84 mln brk
Czwartek, 18 kwietnia 2024
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii kwiecien 50,00% 3,2
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 211 tys.
16:00 USA L”Odn?';ieﬁ’igaéggkfg’v wyprzedzajacych - marzec 0,10% 0,10%
Piatek, 19 kwietnia 2024
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) marzec 2,80%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 2,60% 2,80%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) marzec -4,10%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec 0,00%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec -4,00%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem iamortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sa 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Inde ks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwai w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wy ceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wiasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamoéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i mogg podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty wazno$ci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktdrej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajagcymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badari inwestycyjnych.
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