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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
) WIG 81281.34 -2.27% +1.61% +3.60%

Wczoraj poznaliSmy odczyt indeksu instytutu ZEW z Niemieckiej gospodarki,

) o L Lo . o WIG20 2392.50 -2.48% +1.77% +2.11%
obrazujacego nastroje wsrdd analitykéw i inwestondw instytucjonalnych w odniesieniu
do sytuacji gospodarczej w Niemczech. Odczyt okazat sie mocno powyzej oczekiwar i mwWIG40 6079.34 -3.26% -0.37% +5.08%
wyniést42,9 pkt. wobec prognozy na poziomie 36 pkt. (poprzednio 31,7 pkt.) i byt on sWIG80 24066.03 -127%  +195% +5.07%
najwyzszy na przestrzeni ostatnich dwéch lat. Pomimo tego, najwieksze europejskie WIG ESG 1347314 -231% +1.53% +3.83%
indeksyklzgzgigwat.y kznac{zaﬁio[z/rzecene. Niemiecki indeks DAX stracit 1,57%, a WIG20 USD 583.76 3.62% -1.35% -2.08%
francuski ZNIZKOWaL0 LA, WIG20 TR 479658 -248%  +L7T%  +2.52%
Jeszcze wigksza skala przeceny naptyneta na polski parkiet i indeks najwiekszych ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
spotek otworzyt sie z luka spadkowa i znizkowat o 2,48%, co mogto by¢ reakcja na S&P500 5051.41 -0.21% -1.90% +5.90%
negatywna sesje za oceanem w dniu poprzedzajacym. Ostatecznie indeks WIG spadt NasdaqC. 15865.25 -0.12% -1.48% +5.69%
ponizej psychologicznego poziomu 2400 pkt. przy podwyzszonych obrotach na DAX 1776623 -1.44% -0.93% +6.06%
poziomie 1,37 mld PLN, co sugeruje kapitulacje zagranicznych inwestoréw. Taka CAC40 7932 61 -1.40% 0 65% +516%
sytuacja ponownie przywodzi obawy o wej$cie rynku w korekte. W$rdd komponentéw FTSE250 19344 54 180% 073% 175%
zaledwie trzy walory zanotowaty wzrosty, a liderem byto Allegro (1,21%). Po drugiej ' ) ! '

. . L . BUX 6542899 -2.94% -0.03% +7.93%
stronie spektrum znalazto sig JSW ze strata na poziomie 4,94%. Jeszcze wigksza skala . . )
przeceny dotkneta spétki w drugiej linii i indeks mWIG40 stracit 3,26%. Wzglednie IBEX 10526.90 ~1.50% -066% +4.21%
najlepiej radzity sobie najmniejsze podmioty - indeks sWIG80 spadt 0 1,27%.. NIKKEI 3847120 -1.94% -3.19% +15.0%

Hang Seng 1624897 -2.12% -2.92% -4.68%
Przecenie narynku akcji towarzyszyto ostabienie sie ztotego i kurs EUR/PLN wzrést do OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
ponad 4,3(?, .a USD/P.LN pov.vyzeljl 4,11. lSpadk| miaty takze m@s;e na rynku dtugu i Polska 5864 +198%  +5.75% 12 4%
rentownosci 10-letnich obligacji polskiego rzadu wzrosty powyzej 5,86. USA 4.670 +139%  +7.75% +20.8%

Niemcy 2.4860 +191% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEIJSZE) SESJI WALUTY Kors 0 M YTD
Dzi$§ kalendarz makroekonomiczny nie zawiera dzi§ bardziej istotnych danych z EUR/PLN 4.36579 +147%  +099% +0.51%
perspektywy globalnych inwestordw. Lekko negatywne zamknigcia parkietow za USD/PLN 411212 +154%  +342% +4.52%
oceanem oraz nieco dodatnie kwotowania kontraktéw terminowych na najwieksze CHF/PLN 450465 +141%  +055% 3.69%
indeksy od rana implikuja neutralne otwarcie na polskim rynku.

GBP/PLN 511042 +1.38% +0.99% +1.90%

EUR/USD 1.06169 -0.07% -2.35% -3.84%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) ’ ’ ’

UsSDb/IPY 154.666 +0.28% +3.77% +9.72%

ig; T SUROWCE Kurs 1D M YTD
R I EGGREEEE LTS R ERREEEEEE TR R ERRREEEEE !
20% |omm e o] b o Brent ($/bbl) 90.02 -009%  +360%  +16.8%
S ooy =y i WTI ($/bbl) 85.36 -0.06%  +3.89% +19.1%
e e Al Y T oo o) 240780 +104%  +113%  +162%
0% Lol W . B | A R : Miedz (c/Lb) 43035 -172%  +420%  +10.6%
15% f-----po WY S RREEEEEEE . | V. SR NS 1 NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-04-17
0, ! | 1
10% e e NN W . 1 WZROSTY SPADKI
3; [ NV 77777777777 o o 1: PASSUS +22.22% NOVITA  -11.25%
5/ 7777777777777777777 . - MABION — +8.38% DATAWALK  -10.00%
-10; I N e FMG  +804% GAMEOPS  -7.22%
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WIG e \W1 G20 mWIG40 e WG B0 GPW 1658,95 82 (220%) (68.8%)
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WIG20 i mWIG40

Allegro

Potencjat na zwiekszenie puli sprzedawanych akgji

Akcjonariusze Allegro ze wzgledu na bardzo wysoki popyt moga zdecydowac o zwiekszeniu puli
oferowanych do sprzedazy akcji do 65 z 50 mln pierwotnie planowanych. Cena sprzedazy moze
wynies¢ 29,25 zt za jedng akcje. Z informacji podanych przez Bloomberga wynika, ze zapisy
kilkukrotnie przewyzszyty oferowang pule akgji Allegro.

Develia

Dywidenda za 2023r.

Develia rekomenduje wyptate 219,4 mln zt z zysku netto za 2023 rok na wyptate dywidendy.
Ponadto spdtka chce powiekszy¢ rekomendowang kwote o 6,7 mln zt przeniesiong z kapitatu
rezerwowego utworzonego z zysku z roku 2019, co da tacznie 226,1 mln zt dywidendy. Z kolei
pozostaty czes$¢ zysku netto w wysokosci 190,9 mln zt spdtka proponuje przeznaczy¢ na kapitat

Zapasowy.

Develia

Strategia na '24-'28

Develia w nowej strategii na lata 2024-28 zaktada zwiekszenie sprzedazy do 4500 mieszkari w
2028 r. Priorytetem dewelopera jest dalszy dynamiczny rozwdj w sektorze mieszkaniowym i
zwigkszenie udziatu rynkowego w miastach oraz wypracowanie dywidendy na poziomie ok. 1,35
mld zt w latach 24-28, czyli 75 proc. skorygowanego zysku netto.

ISW

Drugi etap modernizacji zaktadu przerdbczego w KWK Budryk

JSW rozpoczyna drugi etap modernizacji zaktadu przerdbczego w KWK Budryk. Po zakoriczonych
pracach produkcja wegla koksowego w kopalni wzro$nie do 95 procent. Pierwszy etap
modernizacji zaktadu przerdbczego zakoriczyt sie w listopadzie minionego roku. Produkcja wegla
koksowego wzrosta z 35 do 60 procent.

Tauron

Rekomendacja pokrycia straty netto za '23 z kapitatu zapasowego
Zarzad Tauron Polska Energia zarekomenduje ZWZ pokrycie straty netto za rok obrotowy 2023
w wysokosci ok. 637,5 mln zt z kapitatu zapasowego.

SWIG80 i inne

BNP Paribas Bank
Polska

Dywidenda za 2023r.

BNP Paribas Bank Polska wyptaci dywidende z zysku za 2023 r. w wysokosci 503,9 mln zt, tj w
kwocie 3,41 zt na jedng akcje. Dziert dywidendy ustalono na 23 kwietnia2024 r., a termin wyptaty
dywidendy na 10 maja 2024 r.

Mabion

Warto$¢ ztozonych przez Mabion ofert na ustugi CDMO

Wartosc¢ ztozonych przez Mabion ofert na ustugi CDMO wynosi obecnie ok. 213 mln USD. Mabion
ma $rodki na prowadzenie dziatalnosci i regulowanie zobowigzan przez co najmniej 12 miesiecy
oraz nie identyfikuje potrzeb na dodatkowe finansowanie zewnetrzne.

Mangata

Dywidenda za 2023r.

Zarzad Mangata Holding rekomenduje przeznaczenie na dywidende 36,7 mln zt z zysku za 2023
rok, co daje 5,5 zt na akcje. Zysk netto spdtki za rok obrotowy 2023 wynidst 71 mln zt. Pozostata
kwota ok. 34,3 mln zt miataby trafi¢ na kapitat zapasowy.

Mangata

Outlook na 2024r.

Mangata Holding zaktada, ze przychody ze sprzedazy w 2024 roku wyniosg okoto 900 mln zt,
marza EBITDA bedzie w przedziale 12,5-13,5 proc., a marza zysku netto wyniesie 5,5-6,5 proc.
Zgodnie z planami spatki, w 2024 roku naktady inwestycyjne wynies¢ majg 60-70mln zt, podczas
gdy w 2023 roku byty na poziomie 65 mln zt. Mangata Holdingw 2023 roku wypracowata 938
mln zt skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy, co stanowito spadek o 10,8 proc. w
porownaniu do rekordowego 2022r.

Mostostal Zabrze

Spotka zalezna ma umowe za 48 mln

Spotka zalezna Mostostalu Zabrze - Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa
Przemystowego - ma umowe za 48 mln zt netto na wykonanie robdt wykoriczeniowych i
instalacyjnych. Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego
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zawart umowe ze spdtkg Stadion w Zabrzu na realizacje zadania pn. "Wykonanie w trybie
"zaprojektuj i wybuduj" robdt wykoriczeniowych, instalacyjnych z wyposazeniem obiektu,
przylegtym zagospodarowaniem i uzbrojeniem terenu oraz modernizacjg Systeméw
stadionowych na obiekcie Stadionu im. E. Pohla w Zabrzu".

Newag

Dodatkowe elektryczne zespoty trakcyjne

Newag, w zwiazku ze skorzystaniem przez wojew6dztwo pomorskie z prawa opcji, dostarczy
dziewie¢ dodatkowych elektrycznych zespotdéw trakcyjnych o wartosci ok. 252,9 mln zt netto. Na
skutek skorzystaniaz prawaopcji wartos¢ umowyulega zwiekszeniu do kwoty 281,2 mln zt netto.
Dostawy EZT objetych przedmiotem opcji zostang zrealizowane w roku 2025.

Newag

Szacunki za 2023r.

o Newag szacuje, ze miat w 2023 roku 186,1 mln zt skonsolidowanego zysku EBITDA,
wobec 97,3 mln zt rok wczesniej. Szacunkowy zysk netto spotki wyniést 95,1 min z,
wobec 72,3 mln zt w 2022 roku.

e Przychody Grupy ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw wyniosty 1.231,1 min
zt i bytywyzsze0267,2 mlnzt, czylio 27,7 proc. rdr. Marza brutto na sprzedazy w ujeciu
wartosciowym wyniosta 263,1 mln zt i byta wyzsza o 114,8 mln zt, czyli 0 77,4 proc. rdr.
W ujeciu procentowym marza ta zwigkszyta sig 0 6 punktdw procentowych z 15,4 proc.
w roku 2022 do 21,4 proc. w roku 2023.

OT Logistics

Dywidenda za 2023r.

OT Logistics rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate 74,9 mln zt z zysku netto za 2023
roku za dywidende, co daje 5,72 zt na akcje, w tym kwote 37,5mln zt, ktdra zostata juz wyptacona
akcjonariuszom jako zaliczka na dywidende. Pozostata czes¢ zysku w wysokosci 11,8 min zt ma
zostac przekazana na kapitat zapasowy spotki.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 17 kwietnia 2024

ENEA Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

PEKAO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok2023.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

BORYSZEW Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

CAPITAL Publikacja raportu za | kwartat2024 roku.

CIGAMES Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

IMS Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

INTERBUD Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

KOGENERA NWZA ws. zmian w RN.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

QUERCUS ZWZA ws. m.in. ppdziatu zyskg za rokobrotowy 2023 oraz udzielenia upowaznienia zarzadowi do Inabycia przez spotk
wtasnych w celu ich umorzenia lub podziatu zysku spdtki za rok obrotowy 2023 oraz wyptaty dywidendy.

SELENAFM Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

SUNEX Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ZEPAK Publikacja skonsolidowanego orazjednostkowego raportu za 2023 rok.

czwartek 18 kwietnia 2024

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie z konsorcjum firm audytorskich Grant Thornton Polska P.S.A. oraz Grant Tho

PKPCARGO Frackowiak P.S.A. Aneksu nr 2 do Umowy nr 5700030769 na badanie i przeglad jednostkowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych za lata 2021 - 2025 oraz wprowadzenia zmian w statucie.

SANPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku, dnia dywidendy orazterminu wyptaty dywidendy.

TAURONPE Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

11BIT Publikacja raportu za 2023 rok.

BOOMBIT Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

COMP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

DIGITREE Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

KRVITAMIN Publikacja raportu za 2023 rok.

ORZBIALY Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

POLTREG Publikacja raportu za 2023 rok.

RAEN Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

SILVAIR-REGS Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

SUNEX NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN oraz wyrazenia zgody na zawarcie umowy z cztonkiem zarzadu.

TRAKCIA Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

WITTCHEN Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

piatek 19 kwietnia 2024
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EUROCASH Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ORANGEPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.

AIRWAY Publikacja raportu za 2023 rok.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
DECORA Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
FMG Publikacja raportu za 2023 rok.

MIRACULUM Publikacja raportu za 2023 rok.

NEWAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
RAINBOW Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ULTGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 15 kwietnia 2024
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) marzec 2,0% 1,90% 2,80%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty 0,80% 0,80% -3,00%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) luty -6,40% -5,70% -6,70%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec 0,70% 0,30% 0,60%
Wtorek, 16 kwietnia 2024
4:00 Chiny PKB (r/r) [ kw. 5,30% 4,60% 5,20%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) marzec 4,50% 6,00% 7,00%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 3,10% 4,60% 5,50%
8:00 WILk. Brytania Stopa bezrobocia luty 4,20% 4,00% 3,90%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) luty 17,9 mld 27,3 mld 28,1 mld
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW kwiecien 42,9 36,0 31,7
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci ienergii (r/r) marzec 4,60% 4,60% 5,40%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,40% 0,40% 0,10%
Sroda, 17 kwietnia 2024
8:00 WILk. Brytania Inflacja CPI (r/r) marzec 3,10% 3,40%
8:00 WILk. Brytania Inflacja PPI (r/r) marzec 0,40%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -0,2mln brk 5,84 mln brk
Czwartek, 18 kwietnia 2024
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii kwiecien -0,50 3,2
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 211 tys.
16:00 USA L”Odn?';ieﬁ’igaéggkﬂv wyprzedzajacych - marzec -0,10% 0,10%
Piatek, 19 kwietnia 2024
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) marzec 2,80%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 2,60% 2,80%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) marzec -3,10% -4,10%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec 0,10% 0,00%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec -3,10% -4,00%
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17 kwietnia 2024

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardzie j atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwieks zych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sa 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Inde ks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwar w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wiasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjng (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamoéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksigegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajagcymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badari inwestycyjnych.
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