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WIG20 i mWIG40 +/-

11 bit Wyniki 4Q23
11 bit studios miat IV kw. 2023 roku 6 mln zt zysku EBITDA, 900 tys. zt straty netto oraz 18 miln
zt przychoddw. Konsensus PAP Biznes zaktadat 4,6 mln zt zysku EBITDA, 15,3 mln zt przychoddow
oraz 3,3 mln zt straty netto.
Spotka w zesztym roku rozpoczeta wydawanie tytutdw, nad ktérymi pracowata przez kilka
ostatnich lat. W ocenie prezesa spétki, Przemystawa Marszata kumulacja dtugo odwlekanych
premier gier z segmentu AAA, obserwowana w 2023 roku sprawita, ze konkurencja o portfele i
uwage graczy byta w tym okresie bardzo ostra.
Istotny wptyw na wyniki sp6tki miato niegotdwkowe przeszacowanie wartosci posiadanego
pakietu (5,99 proc. kapitatu) spétki Starward Industries.

Asbis Komentarz zarzadu
Asbis zaktada w 2024 roku wzrost przychoddw rdr oraz liczy na pozytywny efekt kontraktu z
Apple w RPA.
Grupa ocenia, ze sprzedaz w marcu byta stabsza z powodu wysokiej bazy i czynnikéw makro. Cel
na 2024 to wzmocnienie udziatdw na gtownych rynkach grupy.
"Prognozy na ten rok grupa zamierza przedstawi¢ razem z publikacja wynikow za pierwszy
kwartat, tak jak zazwyczaj to robita. Przez ostatnie 5-6 lat ogtaszaliSmy prognoze albo pod koniec
marca wraz z publikacja raportu rocznego, albo w maju, w okolicy publikacji raportu za pierwszy
kwartat. W tym roku raport finansowy oraz prognoze wynikéw na 2024 r. opublikujemy 9 maja".
Zaktadamy, ze 2024 rok bedzie raczej rokiem stabilizacji, ale tez dynamicznych dziatan wewnatrz
naszej organizacji, dzieki ktorym Asbis ma szanse jeszcze bardziej 'pdjs¢ do przodu'. Oznacza to,
ze mozemy zobaczy¢ nizsze dynamiki czy liczby w pierwszym kwartale, Lub tez w catym pétroczu,
ale w dalszym ciggu twierdzimy, ze bedzie to udany rok dla Asbisu. Rok, w ktdrym przygotujemy
sie do kolejnego skoku.

LW Bogdanka Szacunki wyniku za 1Q24
Bogdanka szacuje, ze w | kwartale 2024 roku EBITDA grupy wyniosta 162,5 mln zt, a zysk netto
42,8 mln zt. Zgodnie z szacunkami przychody ze sprzedazy wyniosty 815,9 mln zt, a EBIT byt na
poziomie 48,3 mln zt.
Produkcja wegla handlowego w | kwartale wyniosta 1,88 mln ton, a sprzedaz 1,76 min ton.
"Na wyniki finansowe wypracowane przez spétke w 1Q 2024 r. istotny wptyw miata nizsza cena
sprzedazy wegla oraz zmniejszone zapotrzebowanie na wegiel energetyczny zgtaszany ze strony
krajowych i zagranicznych kontrahentéw. Spétka zachowuje mozliwos¢ biezacego reagowania na
sytuacje rynkowa, poprzez zwiekszenie produkcji, w zwiazku z wykonanymi w ubiegtym i
biezacym roku pracami przygotowawczymi”.

Cl Games Komentarz zarzadu
Cl Games koncentruje sie na projektach Survive i "3", podtrzymujac daty premiery gier
odpowiednio na 2025 i 2026 rok. Spotka prowadzi rozmowy z duzymi wydawcami na temat
potencjalnego partnerstwa.

Enewa Emisja akcji planowana
Zarzad Enei zamierza przeprowadzi¢ w drugim kwartale 2024 roku emisje obligacji o tacznej
wartosci do 2 mld zt.
Emisja bedzie przeprowadzona w ramach programu emisji obligacji o wartosci do 5 mld zt,
uchwalonego w czerwcu 2014 roku.
Spoétka zamierza przeprowadzi¢ emisje przy zatozeniu, ze obligacje beda oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej stanowigcej sume stawki WIBOR dla depozytdw 6-miesiecznych oraz
marzy oraz bedg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Eurocash Wyniki 4Q23
Zysk EBITDA grupy Eurocash w czwartym kwartale 2023 roku wyniost 326,1 mln zt wobec 308,1 | +
mln zt zysku rok wczesniej. Konsensus PAP zaktadat 312,2 mln zt zysku EBITDA.
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W 2023 roku grupa Eurocash miata 99,2 mln zt zysku netto jednostki dominujacej i 144,7 mln zt
zysku netto, a w analogicznym okresie 2022 roku spotka miata odpowiednio 67,1 mln zt zysku
netto j.d. i 89,2 mln zt zysku netto.

EBITDA wyniosta w ubiegtym roku 1.065,5 mln zt (wzrost 0 6,5 proc. rdr), a przychody 32,45 mld
zt (wzrost 0 5,2 proc. rdr).

Sprzedaz towardw realizowana przez segment hurtowy wyniosta w 2023 r. 23,4 mld zt, co
0znacza wzrost 0 5 proc. Sprzedaz w segmencie detalicznym wzrosta o 4,2 proc. rdr do 8,0 mld
zt. Segment projekty zanotowat sprzedaz na poziomie 925 mln zt, 21,4 proc. wiecej rdr.
Dynamika sprzedazy LFL dla statej liczby hurtowni dyskontowych Eurocash Cash&Carry byta
ujemna i wyniosta w 2023 r. minus 4,5 proc.

Sprzedaz detaliczna realizowana przez sklepy ,Delikatesy Centrum” w ujeciu LFL wzrosta o 4,6
proc.

Grupa Kety Komentarz zarzadu
Grupa Kety nie widzi zagrozen w realizacji catorocznych prognoz, a kluczowe znaczenie bedzie
miat rynek i kwestia popytowa.
"Pierwszy kwartat zrealizowaliSmy wynikowo zgodnie z zatozeniami budzetowymi. Kluczowe
znaczenie bedzie miat rynek i kwestia popytowa. Jesli popyt, tak jak zaktadaliSmy, w koricu sie
ozywi w drugim pétroczu, mamy nowe wolumeny i jestesmy gotowi".
Zarzad rozpoczyna prace nad strategia, ktéra ma obejmowac m.in. akwizycje i dostrzega duze
mozLliwosci wyjscia za granice.
Grupa Kety planuje rozbudowe mocy produkcyjnych w Segmencie Opakowan Gietkich (SOG)
PKP Cargo List intencyjny na budowe terminala intermodalnego
PKP Cargo podpisato list intencyjny z wtadzami Radomska w sprawie budowy terminala
multimodalnego.
Szacowany obecnie potencjat projektu w Radomsku dla PKP CARGO daje podstawy do rozmoéw z
wtadzami Radomska. Widzimy, ze nowy terminal mdgtby poszerzy¢ mozliwosci Swiadczenia
kompleksowych ustug logistycznych w ramach przewozéw intermodalnych.
W ramach porozumienia, miasto Radomsko i PKP Cargo okreslg warunki wspotpracy, ktérej celem
jest realizacja projektu terminala multimodalnego w Radomsku. Negocjacje majg potrwac do
korica pazdziernika br.
Tauron Wyniki 2023
Grupa Tauron miata w 2023 roku 6,14 mld zt zysku EBITDA, co oznacza wzrost o 53 proc. rdr, a
przychody wzrosty o 17 proc. rdr do 42,66 mld zt. Wyniki byty zgodne z wczesniejszymi
szacunkami.
Rekompensaty w ubiegtym roku wyniosty 8,06 mld zt.
Najwiekszy udziat w EBITDA grupy w 2023 r. maja segmenty Dystrybucja (3,528 mld zt),
Wytwarzanie (1,377 mld zt) oraz Sprzedaz (568 mln zt).
SWIG80 i inne +/-
Altus Oddalenie skargi Altusa przez WSA

Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie oddalit skarge Altusa na decyzje KNF z 14
pazdziernika 2022 roku, wedle ktérej natozono na spétke kare o tacznej wysokosci 6,65 mln zt.
Kara dotyczyta réwniez wycofania spdtce zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci m.in. w
zakresie: wykonywania dziatalnosci polegajacej na tworzeniu specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych zamknietych, zarzadzaniu tymi funduszami
oraz wykonywania dziatalno$ci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz funduszy zagranicznych, zarzadzaniu nimi oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw
wartosciowych.

Ponadto w komunikacie wskazano, ze WSA zgodzit sie z wyktadnia przepiséw przyjeta przez KNF
dotyczacych obowiagzku sprawowania biezacego nadzoru nad podmiotem, ktéremu TFI powierza
czynnos$ci w zakresie zarzadzania.
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BoomBit Wyniki 4Q23
BoomBit miat w IV kw. 2023 roku 6,2 mln zt skorygowanej EBITDA oraz 1,8 mln zt skorygowanego
zysku netto.
Przychody ze sprzedazy w IV kwartale 2023 roku wyniosty 62,04 mln zt.
W catym 2023 roku spétka miata 245,5 mln zt przychoddw ze sprzedazy (-16 proc. rdr), w tym:
237,7 mln zt z gier mobilnych i 7,8 mln zt z projektdw blockchain. Skonsolidowany zysk netto
wyniost 9,5 mln zt, a wynik EBITDA 15,8 mln zt.
na wyniki Grupy pozytywny wptyw miata wycena do wartosci godziwej udziatdw w spotce
SuperScale s.r.o., co skutkowato przeszacowaniem ich wartosci w gére o ok. 10 mln zt. Z kolei
negatywnie na wynikach odbita sie aprecjacja PLN wzgledem innych walut.

Creotech Testy kwalifikacyjne satelity obserwacyjnego

Instruments Creotech Instruments zakoriczyt z sukcesem testy kwalifikacyjne satelity obserwacyjnego
EagleEye. Wyniesienie satelity na orbite okotoziemska nastapi w potowie 2024 r., a doktadng date
wyznaczy firma SpaceX.
Jest kilka celéw misji EagleEye, ale najwazniejszym dla spotki celem jest potwierdzenie i
udowodnienie funkcjonalnosci i niezawodnosci ich platformy HyperSat, na ktdrej bazuje satelita. | +
"Drugim takim celem jest zmniejszenie wysokosci orbity z 550 km, na ktérg zostaniemy
wyniesieni przez rakiete Falcon-9, na wysokos¢ 350 km. Trzecim celem jest kwestia wykonania
zdjec z orbity".
Doktadna data zostanie podana w pdzniejszym terminie przez dostawce ustugi wystrzelenia, czyli
firme SpaceX.

Synektik Nowa umowa
Synektik w konsorcjum z BNP Paribas Lease Group podpisat z Samodzielnym Publicznym
Szpitalem Klinicznym im. prof. W. Ortowskiego Centrum Medycznego Ksztatcenia
Podyplomowego umowe sprzedazy w systemie ratalnym, dostawy, montazu, instalacji i
uruchomienia systemu chirurgii robotycznej da Vinci.

Protektor Odpisy
Protektor dokona w wynikach za 2023 rok odpiséw aktualizacyjnych na kwote 4,1 mln zt.
Dokonane odpisy wptyna na wynik operacyjny spotki oraz grupy kapitatowej, ale nie bedg miaty
wptywu na sytuacje ptynnosciowa.

Ulma Construccion  Dywidenda

Polska Ulma Construccion Polska rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie 12,1 mln zt z
zysku netto za 2023 rok na wyptate dywidendy, co daje 2,3 zt na akcje. Pozostatg czes¢ zysku
netto, w wysokosci 5,65 mln zt, spdtka proponuje przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Wittchen Cele na 2024
Wittchen podtrzymuje cel dwucyfrowego wzrostu przychoddw w 2024 roku.
Z uwaga obserwujemy kondycje konsumentdw w Polsce i w Europie w pierwszych miesigcach
tego roku, a priorytetem jest dla nas utrzymanie satysfakcjonujacej rentownosci. Jednoczesnie,
naszym celem pozostaje dwucyfrowy wzrost sprzedazy w 2024 roku.
w zwigzku z rozwojem sprzedazy w obszarze e-commerce i na rynkach miedzynarodowych,
grupa Wittchen planuje rozbudowe wtasnego centrum logistycznego w Palmirach pod Warszawa.
Inwestycja bedzie obejmowac budowe trzeciej hali magazynowej o powierzchni okoto 3,6 tys. m
kw. (na gruntach nalezacych juz do spotki), a takze dalsza automatyzacje obstugi przesytek.

Wittchen Dywidenda
Zarzad spotki Wittchen rekomenduje, aby na dywidende przeznaczy¢ tacznie 65,5 mln zt, czyli
3,57 zt na akcje.
Zgodnie z rekomendacja zarzadu, na dywidende miatoby trafi¢ 67,2 proc. zysku za 2023 r,, czyli
42,9 mln zt oraz dodatkowa kwota 22,6 mln zt z kapitatu zapasowego utworzonego z zyskéw z
lat ubiegtych.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

piatek 19 kwietnia 2024

EUROCASH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ORANGEPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.

AIRWAY Publikacja raportu za 2023 rok.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
DECORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
FMG Publikacja raportu za 2023 rok.

MIRACULUM Publikacja raportu za 2023 rok.

NEWAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
RAINBOW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ULTGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 15 kwietnia 2024
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) marzec 2,0% 1,90% 2,80%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty 0,80% 0,80% -3,00%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) luty -6,40% -5,70% -6,70%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec 0,70% 0,30% 0,60%
Wtorek, 16 kwietnia 2024
4:00 Chiny PKB (r/r) | kw. 5,30% 4.60% 5,20%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) marzec 4,50% 6,00% 7,00%
4:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 3,10% 4.60% 5,50%
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia luty 4,20% 4,00% 3,90%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) luty 17,9 mld 27,3 mld 28,1 mld
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW kwiecien 429 36,0 31,7
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) marzec 4,60% 4,60% 5,40%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,40% 0,40% 0,10%
Sroda, 17 kwietnia 2024
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) marzec 3,20% 3,10% 3,40%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) marzec 0,60% 0,60% 0,40%
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien 2'7;?[“ -0,2 mln brk 5,84 mln brk
Czwartek, 18 kwietnia 2024
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii kwiecien 15,5 -0,50 3,2
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 212 tys. 215 tys. 211 tys.
16:00 USA 'C”Odn‘}isrevxiiaég;igw wyprzedzajacych - marzec -0,30% -0,10% 0,10%
Piatek, 19 kwietnia 2024
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) marzec 2,70% 2,80%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 2,60% 2,60% 2,80%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) marzec -3,10% -4,10%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec 0,10% 0,00%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec -3,10% -4,00%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spdtke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04

sm[]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lLub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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