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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y1D
) WIG 83206.02 +0.02%  +4.40% +6.05%

Pigtkowa sesja nie przyniosta wigkszych zmian na GPW. Jednakze konsolidacje krajowych

indekséw mozna odczytywa¢ pozytywnie na tle kontynuacji korekty na rynkach wiG20 2484.04 +012%  +5.49% +5.17%

zagranicznych. Zaréwno indeksy europejskie, jak i amerykarskie notujg wieksza korekte od mWIG40 6158.39 -033%  +0.53% +6.45%

szczytu (ok. 4-7%) niz WIG (niecate 3%), a S&P500 oraz Nasdaq miaty w piatek szésta sesje sSWIGS0 24130.70 -0.08%  +2.01%  +5.35%

spadklm‘/vat z r.zgduAllr?westorzy re.gguja W ten sposéb na kolejne komentarze cztonkdw Fe.d WIG ESG 1380515 004%  +4.55% +6.38%

odnosnie mozliwosci braku obnizek stép procentowych w br. w przypadku utrzymania

wyzszej inflacji. Mocna przecene odnotowuje takze sektor technologiczny (np. NVIDIA -10% WIG20 USD 609.34 +0.46%  +3.74% +2.21%

w piatek) po stabszym przyjeciu wynikéw takich spétek jak ASML, TSCM albo Netflix. Z WIG20 TR 4940.00 +0.12%  +5.49% +5.59%

drugiej strony brak eskalacji napie¢ na Bliskim Wschodzie przektada sie na lekkie odbicie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
notowan w trakcie dzisiejszej sesji w Azji.
S&P500 4967.23 -0.88%  -4.08% +4.14%
Nasdaq C. 1528201 -2.05%  -5.47% +1.80%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII DAX 1773736 056%  -139%  +5.88%
W nadchodzacym tygodniu GUS opublikuje szereg danych z krajowej gospodarki. W CAC40 802241 -0.01%  -2.18%  +6.35%
poniedziatek poznamy informacje o stanie krajowego przemystu w marcu. Ekonomisci BNP FTSE250 19391.30 -0.31% -0.21% -1.52%
Paribas prognozuja, ze wolumen produkcji sprzedanej spadt w ubiegtym miesigcu 0 2% r/r BUX 65045.06 -096%  -1.35% +7.30%
wobec wzrostu o 3,3% r/r w lutym. Uwazaja oni, ze wptyw na nizsza dynamike miat w IBEX 10729 50 S033%  +0.26% +621%
istotnym stopniu efekt dni roboczych (w marcu 2024 roku byty o dwa dni robocze mniej niz . 0 ) o o
w analogicznym okresie 2023 roku). Na poczatku tygodnia opublikowane zostang takze NIKKEI 37068.35 266? 734? +1O'8f)
dane z rynku pracy. Ekonomisci BNP Paribas przewiduja, ze dynamika wynagrodzen w Hang Seng 16224.14 -0.99% -1.85% ~4.83%
sektorze przedsiebiorstw w marcu nieco zwolnita do 11,5% r/r z 12,9% r/r w Llutym. Presja OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
ptacowa w krajowej gospodarce pozostaje jednak silna i taki obraz sytuacji nie zmieni sie Polska 5.849 +220%  +6.62% +12.1%
najprawdopodobniej w najblizszych miesigcach. USA 4623 -0.26% +7.56% +19.6%
We wtorek GUS przedstawi natomiast wyniki sprzedazy detalicznej w zesztym miesiacu. Niemcy 2.5025 +0.20% - —
Ekonomisci BNP Paribas prognozuja, ze w ujeciu wolumenowym zwiekszyta sie ona o 6,5% WALUTY Kurs 1D M YTD
r/r. Wsparciem dla wydatkéw konsumpcyjnych sa szybko rosnace realne dochody. Na EUR/PLN 431060 -0.60% -0.09% -0.76%
marcowe dane korzystnie wptyneta tez wczesniejsza niz w ubiegtym roku Wielkanoc. Mniej
. : . L . . . USD/PLN 4.04565 -0.70%  +1.89% +2.83%
optymistycznie wygladata najprawdopodobniej produkcja budowlano-montazowa, ktdra ze
wzgledu na mniejsza liczbe dni roboczych wedtug nas spadta w marcu az 0 5,0% r/r CHF/PLN 4.44449 -046%  -059%  -498%
GBP/PLN 5.00520 -1.24%  -091% -0.20%
Globa{lnllel uwaga rynkowl we Wtorek skupi sie lna Wsltelpnych szacunkaFlh marcowych EUR/USD 1.06549 1010%  -194% 350%
wskaznikéw PMI w USA i strefie euro. W ostatnich miesigcach aktywnos$¢ gospodarcza
prezentowata sie zdecydowanie stabiej na Starym Kontynencie i sadzimy, ze taki stan rzeczy USD/IPY 154.605 -000%  +2.49% +9.68%
nie ulegt zmianie. W dalszej czesci tygodnia w Stanach Zjednoczonych istotne beda tez SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
pierwsze dane o wzroscie PKB w | kwartale (czwartek) i marcowa inflacja PCE (piatek), ktdéra Brent (/bbl) 8729 1021%  -010% T133%
jest gtéwnym punktem odniesienia dla Rezerwy Federalnej ' ' ’ '
WTI ($/bbl) 83.14 +0.50%  +0.50% +16.0%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto (3/0zt) 2RIS.80 8 01667 L 6% =16 5%
459% Miedz (c/Lb) 449.75 +137%  +10.4% +15.6%
‘312:;0 NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-04-22
30°Z WZROSTY SPADKI
25% 3RGAMES  +15.83% ALTUS  -15.13%
2o WITTCHEN — +9.45% GAMEOPS ~ -10.42%
10% SNTVERSE +6.85% FERRUM  -7.59%
(5)2/0 OBROTY PLN Rosnace Spadajace
5% , 177
10 GPW 1397,03 144 (38.7%) (47.6%)
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WIG20 i mWIG40

Benefit Systems

Akwizycja

Benefit Systems zawart umowy dotyczace nabycia oraz objecia akcji w spétce SmartLunch w
zamian m.in. za udziaty w spotce Lunching. Szacunkowa wartos$¢ transakcji nabycia i objecia akcji
spotki przez Benefit Systems wynosi 59,3 miln zt.

SmartLunch prowadzi dziatalno$¢ w ramach kompleksowe]j organizacji procesdow zywienia w
firmach, oferujac ustugi prowadzenia kantyn, dostarczania cateringu pracowniczego, sprzedazy
kart lunchowych i positkdw regeneracyjnych oraz obstuguje automaty vendingowe. Wedtug
wstepnych danych finansowych spétka osiaggneta w 2023 roku 136,4 mln zt przychodéw i
obstuguje ponad 500 klientdw.

Cl Games

Emisja akgji

Cl Games SE zawarta porozumienie dotyczace objecia akcji nowej emisji o wartosci 6 mln euro
przez jednego z najwigkszych akcjonariuszy - Active Ownership Fund. Cena emisyjna zostanie
ustalona w procesie book buildingu. Zgode na emisje do ok. 36,6 mln akcji serii M wyrazito NWZ
SpOotki.

Eurocash

Komentarz zarzadu do wynikéw

e Grupa Eurocash chce w tym roku poprawi¢ wyniki mimo wzrostu kosztéw. Dziatania
optymalizacyjne maja przynies¢ ok. 200 mln zt oszczednosci kosztowych.

e "Najwigkszym wyzwaniem z mojego punktu widzenia jest inflacja kosztowa przy niemal
braku inflacji na czesci sprzedazowej, stad podejmujemy dziatania optymalizacyjne.” -
powiedziat prezes.

e Na spadek wyniku EBITDA w | kwartale wptyw miaty m.in. efekt podwyzszenia ptacy
minimalnej od poczatku 2024 r. oraz jednorazowe koszty zwigzane z restrukturyzacjg
zatrudnienia.

e Bardzo mocno oddtuzyliSmy spétke, co sie przetozyto na spadek kosztéw finansowych.
Wskaznik dtug netto/EBITDA doszedt do bezpiecznego poziomu" - dodat prezes. Nie
widzi on powoddw aby spotka odchodzita od polityki dywidendy (wyptata co najmniej
50% zysku netto).

Orange Polska

Dywidenda

Walne Zgromadzenie Orange Polska zdecydowato, ze za 2023 rok spotka wyptaci 0,48 zt
dywidendy na akcje, czyli tacznie 629,9 mln zt. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 26
czerwca, a dniem jej wyptaty 10 lipca 2024 r.

Rainbow Tours

Dywidenda

Rainbow Tours rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie dodatkowo 50,9 mln zt z
zysku netto za rok obrotowy 2023 na poczet wyptaty dywidendy, co daje 3,5 zt na akcje.

W sierpniu 2023 r. sp6tka wyptacita zaliczke na poczet dywidendy za 2023 rok w wysokosci 11,5
mln zt, co daje 0,79 zt na akcje. W grudniu zarzad Rainbow Tours zdecydowat o wyptacie drugiej
zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego 2023 w wysokosci 2 zt
na akcje.

Synektik Nowa umowa
Synektik podpisat umowe, na mocy ktdrej staje sie wytagcznym dystrybutorem na terenie Polski,
Czech i Stowacji firmy Qure.ai, bedacej dostawca rozwigzan sztucznej inteligencji do wykrywania
nieprawidtowosci i oceny badar rentgenowskich, tomografii komputerowej i mammografii.
Tauron Komentarz zarzadu do wynikéw

e Tauron spodziewa sie, ze raportowana EBITDA grupy w 2024 roku spadnie w poréwnaniu
do 2023 roku. W segmencie dystrybucji i wytwarzanie bedzie ona na nizszym poziomie,
aw OZE i sprzedazy EBITDA powinna wzrosna¢

e Tauron zaktada, ze naktady inwestycyjne grupy w 2024 roku beda wyzsze niz w 2023
roku, wzrost nastapi przede wszystkim w OZE i dystrybucji.

e Tauron bedzie chciat przyspieszy¢ rozwdj aktywdw OZE w ramach grupy.
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e Tauron przygotowuje sie do wykorzystania dofinansowania z KPO, zaktada, ze
najwiekszym obszarem wykorzystania tych srodkéw bedzie dystrybucja.

e Spotka liczy, ze docelowo bedzie mégt wyptacac dywidende.

WP PL Wywiad z prezesem

e Pierwszy kwartat uptynat dla Wirtualnej Polski bez zaskoczen, w catym 2024 roku grupa
powinna utrzymac dynamiki wynikdw z ubiegtych lat.

e _Nadal mamy do czynienia z mocnym segmentem turystyka, cho¢ juz nie tak bardzo
mocnym, jak w 2023 roku. | gorsza kondycja rynku reklamy, choc juz nie tak stabg, jak w
ubiegtym roku"

e 'lesteSmy optymistycznie nastawieni, bo polska gospodarka powoli nabiera rozpedu,
inflacja spadta, pojawity sie $rodki z Krajowego Planu Odbudowy i wieksza
przewidywalno$¢ gospodarczo-polityczna. To sg takie pozytywne trendy, ktore
dostrzegaja tez inwestorzy zagraniczni. Wydaje nam sig, ze ten rok bedzie rokiem
powrotu do lepszej koniunktury. W trzecim kwartale tradycyjnie turystyka bedzie lepsza
od reklamy" - powiedziat prezes.

e Wirtualna Polska moze jeszcze w Il kwartale 2024 roku przeprowadzi¢ akwizycje
turystycznego e-commerce w Europie Srodkowej za kilkadziesiat mln euro. Grupa
zaczyna rozgladacd sie pod katem akwizycji w turystyce w Europie Zachodniej, gdzie M&A
to kwoty powyzej 100 mln euro.

e W ocenie prezesa globalne platformy powinny ptaci¢ wydawcom cyfrowym za
wykorzystywane tresci. W przypadku WP i Googla to moze by¢ kilkadziesiat mln zt
rocznie.

SWIG80 i inne +/-
BoomBit Komentarz zarzadu do wynikéw
BoomBit skoncentruje sie na wydaniu w 2024 roku 10 duzych gier; harmonogram wydawniczy
przewiduje, ze nowa gra tej kategorii od kwietnia bedzie pojawiata sie na rynku Srednio co miesiac
Ferrum Szacunkowe wyniki 2023 r.

Ferrum szacuje, ze miato w 2023 roku 346 tys. skonsolidowanej straty netto, wobec 9,9 mln zt
zysku rok wczesniej. Przychody grupy w 2023 roku wyniosty 629 mln zt co stanowi spadek o 29
proc. rdr. Skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej Ferrum wynidst za 2023 r. ok. 17,6 mln
zt i byt nizszy o ok. 14,4 mln zt od zysku operacyjnego za 2022 r.

Ipopema Securities

Dywidenda

Ipopema Securities chce przeznaczyé caty zysk netto za 2023 rok w wysokosci 9,02 mln zt na
wyptate dywidendy - wynika z projektéw uchwat na walne zgromadzenie zwotane na 16 maja.
Proponowanym dniem dywidendy jest 23 maja, a jej wyptata miataby nastapi¢ 30 maja 2024 r.

PA Nova Komentarz zarzadu do wynikéw

e Zarzad P.A Nova chce, by dywidenda za 2023 r. byta nie nizsza niz ta wyptacona rok
wczesniej i spodziewa sie, ze sprzedaz obiektéw w 2024 r. powinna wygenerowac 50-
100 mln zt przychoddw.

e SpoGtka rozwaza emisje obligacji w euro.

e "Chcemy jako zarzad, by dywidenda byta statym elementem funkcjonowania P.A. Nova.
(..) Zarzad bedzie rekomendowat walnemu zgromadzeniu wyptate - chcieliby$my, by
byta nie nizsza niz w poprzednim roku.

e PA Nova ocenia, ze segment mieszkaniowy bedzie uzupetniajacy dla podstawowych
przychoddw grupy. Spdtka nie chce by¢ konkurencja dla wiekszych deweloperéw i chce
skupi¢ sie na projektach o wielkosci do 100 mieszkan w mniejszych miastach.

Pointpack Sprzedaz akcji

undusz Familiar SICAV-SIF zmniejszyt zaangazowanie w Pointpack z 5,32% do 4,36% udziatdw.
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Quercus TFI Komentarz zarzadu do wynikdéw

e Quercus TFI oczekuje bardziej zmiennych warunkéw rynkowych dla funduszy
inwestycyjnych w drugiej potowie roku 2024 ze wzgledu na wybory w USA i kwestie
geopolityczne.

e W drugiej potowie 2024 roku powinna poprawic sie sytuacja funduszy obligacyjnych.

e Jako dtugoterminowy Srednioroczny cel sprzedazowy Quercus TFI utrzymuje 500 mln zt
netto.

e Na poczatku biezacego roku firma ztozyta niezobowiazujace oferty potaczenia dla dwdch
podmiotdw: Esaliens TFI i Skarbiec TFI. Prezes poinformowat, ze obecnie nie tocza sie
zadne rozmowy w sprawie potaczenia, ale Quercus TFI wcigz podtrzymuje
zainteresowanie konsolidacja.

Unibep Komentarz zarzadu do wynikéw

e Unibep chce skoncentrowac sie na zmniejszeniu zadtuzenia oraz zdoby¢ kapitat, a w
2024 r. odnotowac zysk na poziomie operacyjnym.

e Spotka analizuje m.in. pozyskanie inwestordw dla spétek Unidevelopment i Unihouse
oraz sprzedaz gruntow.

e Prezes wyjasnit, ze obecnie zarzad nie prowadzi rozmdw z konkretnymi inwestorami, ale
rozmawia z doradcami, ktdrzy rozpoznajg rynek.

Unimot Aktualizacja szacunkowych wynikéw 4Q23
Unimot podat, ze dokonat ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia akcji Lotos Terminale
(obecnie: Unimot Terminale). W zwiazku z tym zmianie ulegty szacunkowe wyniki finansowe za
IV kwartat 2023 r. - skorygowana EBITDA ma wynies¢ 47 mln zt wzgledem poprzedniego
oczekiwania 41 mln zt.

Wittchen Komentarz zarzadu do wynikdéw

e Wittchen planuje budowe trzeciej hali magazynowej w centrum logistycznym w
Palmirach kosztem 40 mln zt. 20 proc. kosztéw inwestycji bedzie poniesionych w 2024
roku, a reszta w 2025 roku. Budowa ma ruszy¢ od IV kwartatu 2024 roku.

e "Plany na 2024 rok to Scista kontrola kosztéw, stabilizacja marzy brutto na wysokim
poziomie i mimo wielu niepokojéw (..) mam ochote utrzymac¢ dwucyfrowy wzrost
sprzedazy" - powiedziat prezes spotki.

e Poinformowat, ze w celu poprawy efektywnosci biznesu grupa planuje m.in
optymalizacje kosztow transportu do sklepow i klientdw, liczby przesytek, dostosowanie
warunkow przesytek do klientdw np. wyzsze progi zamdwienia dla bezptatnej dostawy.

XTPL Szacunkowa sprzedaz za 1Q'24
XTPL wedtug wstepnych szacunkowych danych wygenerowat w | kwartale 2024 roku 2,8 mln zt
przychoddw ze sprzedazy produktdw i ustug w poréwnaniu do 3 mln zt w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Celem XTPL jest osiggniecie 100 mln zt przychoddw ze sprzedazy produktéw i
ustug do konca 2026 roku.
Podano rdwniez, ze szacunkowy stan srodkéw pienieznych spotki na koniec 31 marca 2024 roku
wynidst 22 mln zt wobec 27,1 mln zt na koniec 4Q'23.

ZE PAK Szacunkowe wyniki 2023 r.

Grupa ZE PAK szacuje zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w 2023 r. na 558 mln zt, a EBITDA
na 709 mln zt. Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej szacowany jest na 164 mln zt, a EBITDA na
19 mln zt. Wynik sp6tki ZE PAK na poziomie EBITDA za 2023 rok szacowany jest na ok. 656 mln
zt, a wynik netto na 584 mln zt.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

poniedziatek 22 kwietnia 2024

LPP Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 285 zt na akcje.

06MAGNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
BNPPPL Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 3,41 zt na akcje.

CFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
DGA Publikacja raportu za 2023 rok.

EDINVEST Publikacja raportu za 2023 rok.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii O z

GENOMTEC wytgczeniem prawa poboru oraz zmian w sktadzie RN.

GRENEVIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
MEDICALG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
VOTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ZREMB Publikacja raportu za 2023 rok.

wtorek 23 kwietnia 2024

JSW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

Dzier ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 01.02.2023 r. - 31.01.2024 r. w

LPP wysokosci 285 zt na akcje.

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

PEKAO Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 19,20 zt na akcje.

PEKAO Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 19,20 zt na akcje.

PKPCARGO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

BEDZIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

BNPPPL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3,41 zt na akcje.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

CREEPYJAR Publikacja raportu za 2023 rok.

HERKULES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

IMPERIO Publikacja raportu za 2023 rok.

LIBET NWZA ws. powotania cz{olnka RN, upowaznienia zarzadu do pabyvyania akcji wtasnych §pétki w celu
umorzenia oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na pokrycie zwigzanych z tym kosztéw.

MAKARONPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

MWTRADE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ONESANO Publikacja raportu za 2023 rok.

SKYLINE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

TRAKCIA NWZA ws. zmian osobowych w sktadzie RN, zmiany uchwaty nr 3 NWZ z 11 grudnia 2019 r., zmiany uchwaty

nr 5 NWZ z 14 stycznia 2020 r. oraz zmiany statutu.
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VIGOPHOTN

Publikacja raportu za 2023 rok.

ZEPAK

Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2023 rok.

$roda 24 kwietnia 2024

GTC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

KGHM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

PEKAO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 19,20 zt na akcje.

PEKAO Dzier ustalenia prawa do dywidendy 19,20 zt na akcje.

080CTAVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

AIRWAY Publikacja raportu za 2023 rok.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

BENEFIT NWZA WS. potaczenia spotki ze spétkami: (i) Total Fitness sp.zo.0, (i) Saturn Fitness Group sp. z 0.0. wraz z
wyrazaniem zgody na plan potaczenia tych spotek oraz zmiany statutu.

BLOOBER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

CLNPHARMA Publikacja raportu za 2023 rok.

COMPREMUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ELEKTROTI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ESOTIQ Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

[ZOSTAL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2023.

MARVIPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.

MDIENERGIA Publikacja raportu za 2023 rok.

PHARMENA Wyptata dywidendy 0,85 zt na akcje.

SANWIL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

SECOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

TERMOREX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

TIM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

TRANSPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

VIVID Publikacja raportu za 2023 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

= BNP PARIBAS

X

BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: dor:

P

bnpparibas.pl

il \'/;ww.bnpparibas.pl



KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 22 kwietnia 2024
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) marzec 12,00% 12,90%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) marzec -0,10% -0,20%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) marzec -9,50% -10,10%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) marzec -2,00% 3,30%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) marzec -4,40% -4,90%
Wtorek, 23 kwietnia 2024
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 46,9 46,2
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 49 483
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 42,9 41,9
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 50,5 50,1
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 6,60% 6,70%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 46,5 46,1
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 51,8 51,5
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 7,80% 7,40%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych kwiecien 7,75% 8,25%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 52 519
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 52 51,7
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw marzec 669 tys. 662 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond kwiecien -7,0 -11,0
Sroda, 24 kwietnia 2024
10:00 Polska Stopa bezrobocia marzec 5,30% 5,40%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo kwiecien 88,9 87,8
1430 USA (Z;Trg;/wema na dobra trwatego uzytku wst. marzec 250% 130%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,7 mln brk 2'7;?[”
Czwartek, 25 kwietnia 2024
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK maj -25,9 -27,4
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. [ kw. 2,40% 3,40%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. | kw. 3,30%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) | kw. 3,00% 1,70%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) [ kw. 3,40% 2,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 212 tys.
Piatek, 26 kwietnia 2024
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 1,90%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 0,50% 0,40%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04

sm[]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
A28 BIURO MAKLERSKIE YROWSKE T L dorade  mesveyiniat

y.inwesty

yini@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl


mailto:%20doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/

