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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y1D
) WIG 84463.90 +151%  +4.29% +7.65%
Po stabym poprzednim tygodniu na rynku akcji, poniedziatek przyniést odreagowanie. ) . )
Wsparciem dla strony popytowe] byto brak doniesiert podczas weekendu o eskalacji napie¢ wiG20 2508.34 +180%  +5.49% +7.06%
na Bliskim Wschodzie. Ryzyko geopolityczne obnizyto sie réwniez po o$wiadczeniu Iranu o mWIG40 6197.13 +0.63%  -0.45% +7.12%
nie podejmowaniu kolejnych dziatari odwetowych w strone Izraela. W rezultacie rynki akgji SWIGS0 2415464 +010%  +0.59% +5.46%
wzrosty, . rentownosci ob[lggql skarbowych na rynku dtugu .z.nlzkowa{y, pgdobnlg jak WIG ESG 14037 83 1169%  +427% +818%
notowania cen ropy naftowej czy ztota. Kurs ztotego kruszcu znizkowat w okolice poziomu
2330 USD za uncjg, gdy jeszcze pare dni wezesniej wycena przekraczata 2430 USD. Niemniej WIG20 USD 618.53 +1.51%  +3.84% +3.75%
po marcowo-kwietniowym rajdzie z poziomu 2050 USD notowaniom nalezy sie zdrowa WIG20 TR 5034.70 +192%  +5.62% +7.61%
korekta. ZAGRANICA  Kurs 1D M YTD
Zmniejszenie awersji do ryzyka sprzyjato rynkom emerging markets, w tym krajowym S&pPS00 5010.60 *087%  -427% *+5.05%
aktywom. Juz pod koniec zesztego tygodnia indeksy z GPW zachowywaty sie relatywnie Nasdag C. 1545131 +1.11%  -595%  +293%
mocniej, a podczas wczorajszej sesji potwierdzity site strony popytowej. WIG20 zyskat blisko DAX 17851.39 +0.64% -1.95% +6.57%
2,0% zblizaja sie do kwietniowych maksiméw. W przypadku braku negatywnych czynnikéw CAC40 8040.36 +0.22%  -1.37% +6.59%
zewnetrznych wyznaczenie nowych maksiméw wydaje sie kwestig dni. Nieco stabiej FTSE250 19599 39 +1.07% -0683% -0.46%
zachowywaty sie indeksy z drugiej i trzeciej linii, ktére kofczyty dzier ze wzrostami w BUX 6512552 +0.12% 017% +7 43%
zakresie 0,10-0,60%. ' e = e
IBEX 10890.20 +150%  -0.48% +7.80%
NIKKEI 37438.61 +1.00%  -8.44% +11.9%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Hang Seng 1651169 v177%  +007%  -314%
Dzisiejsze kalendarium makroekonomiczne to przede wszystkim kwietniowe wstepne OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
odczyty PMI dla najwigkszych gospodarek. W ostatnich miesigcach aktywnos¢ gospodarcza Polska 5750 S169%  +3.79% +10.2%
prezentowata sie zdecydowanie stabiej na Starym Kontynencie i sadzimy, ze taki stan rzeczy USA 4611 026% +9.59% +19 3%
nie ulegt zmianie. Globalnie inwestorzy poza $ledzeniem wydarzen na Bliskim Wschodzie N ) ;18 0 0‘700/0 e =
wyczekiwac beda kolejnych publikacji raportéw finansowych za 1Q24. Dzi$ swoje wyniki lemey 485 e - —
przedstawia m.in. Deutsche Borse, General Motors, Lockheed Martin, PepsiCo, Tesla, Visa WALUTY Kurs 1D M YTD
czy UPS. EUR/PLN 431773 +017%  -009%  -0.60%
Z kolei lokalnie obserwatorzy rynku wyczekiwaé beda kontynuacji comiesiecznych danych USD/PLN 4.05345 +0.19%  +137% +303%
GUS dla krajowej gospodarki. Dzi§ GUS przedstawi wyniki sprzedazy detalicznej w zesztym CHF/PLN 4.44437 -0.00%  -0.24%  -4.98%
miesigcu. Ekonomisci BNP Paribas prognozuja, ze w ujeciu wolumenowym zwiekszyta sie GBP/PLN 5.00617 +0.02%  -0.64% -0.18%
ona o 6,5% r/r. Wsparciem dla wydatkéw konsumpcyjnych sa szybko rosnace realne EUR/USD 1.06520 0.03% 1 44% 3.50%
dochody. Na marcowe dane korzystnie wptyneta tez wcze$niejsza niz w ubiegtym roku ' 0 e oen
i UsDb/IPY 154.814 +0.14% +2.22% +9.82%
Wielkanoc.
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 87.19 -011%  +2.06%  +13.2%
45% WTI ($/bbl) 8214 -120%  +187%  +14.6%
o Ztoto ($/0zt) 234110 -301% +838%  +13.0%
30% Miedz (c/Lb) 448.45 -029%  +11.9% +15.3%
o NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-04-22
15% WZROSTY SPADKI
12; GAMEOPS +15.58% FON  -12.90%
0% DRAGOENT +13.39% ATLANTIS ~ -8.94%
-5% ATMGRUPA +9.37% FMG  -6.82%
-10% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
kwi-23 lip-23 paz-23 Sty-24 161
WIG  ——WIG20  ——mWIG40  ——sWIGEO GPW 1502,82 168 (45.4%) (43.5%)
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WIG20 i mWIG40

Ciech

Zmiana nazwy

Grupa Ciech w czerwcu zmieni nazwe na Qemetica, a nowa strategia na kolejne 6 lat zaktada m.
in. systematyczny wzrost wynikéw finansowych.

"W czerwcu zmieniamy nazwe, ale proces transformacji naszych bizneséw trwa. Mimo
wymagajacej sytuacji rynkowej nie rezygnujemy z naszych priorytetdow - transformacji
energetycznej i zréwnowazonego rozwoju poszczegélnych bizneséw. Strategia zaktada
systematyczny wzrost wynikoéw finansowych, a silny bilans nie ogranicza nas w realizacji
ambitnych plandw, niezaleznie czy méwimy o wzroscie organicznym czy poprzez akwizycje".

Grenevia

Backlog

Portfel zamowien Grenevii w segmencie Famur, rozumiany jako dostawy maszyn i urzadzen oraz
dzierzawy zgodnie z terminami obowigzywania umdw, na koniec 2023 r. wynidst ok. 730 mln zt.
W segmencie elektroenergetyki catkowity portfel zamdwien wynidst 129 miln zt, z czego 66 mln
zt dla klientow zewnetrznych Grupy Grenevia.

"W 2024 roku bedziemy w dalszym ciagu koncentrowac sie na rozwoju oraz jak najszybszym
skalowaniu dziatalnosci operacyjnej segmentdw e-mobilnosci i fotowoltaiki. W naszych
tradycyjnych obszarach tj. Famur i elektroenergetyka, bedziemy realizowac inicjatywy
zwigkszajace ich zaangazowanie odpowiednio w rozwigzania dla energetyki wiatrowej oraz stacji
transformatorowych dla farm PV. We wszystkich segmentach bedziemy dazy¢ do utrzymywania
elastycznego modelu dziatania i Scistej kontroli kosztow. Bedziemy na biezaco optymalizowac
strukture finasowania, utrzymujac poziom dtugu na bezpiecznych poziomach, zapewniajacych
stabilny rozwoj grupy".

Kernel

Dane operacyjne
Kernel Holding sprzedat 394 tys. ton oleju w trzecim kwartale roku obrotowego 2023/24
(styczen-marzec), co oznacza wzrost 44 proc. rok do roku.

Po dziewigciu miesigcach roku obrotowego Kernela (lipiec 2023 r. - marzec 2024 r.) sprzedaz
oleju wzrosta o 34 proc. wobec analogicznego okresu rok wczesniej i wyniosta 1.103 tys. ton.

Od stycznia do marca sp6tka przetworzyta 816 tys. ton nasion roslin oleistych, o 10 proc. wigce]
niz przed rokiem. Od lipca byto to 2,238 mln ton, co oznacza wzrost o 20 proc. rdr.

Eksport zboza z Ukrainy zrealizowany przez spotke wzrdst w trzecim kwartale roku finansowego
do 1,877 mln ton. Po trzech kwartatach 2023/2024 byto to 3,839 mln ton, 0 25 proc. wiecej rok
do roku.

Kety

Rekomendacja dywidendy

Zarzad Grupy Kety rekomenduje akcjonariuszom, by z zysku netto osiggnietego w 2023 roku na
dywidende trafito tacznie 539,3 mln zt, co daje 55,70 zt dywidendy na akcje.

Jako dzien dywidendy zarzad rekomenduje 21 sierpnia 2024 r, natomiast jako termin wyptat
dywidendy proponuje sie 4 wrzesnia 2024 r. dla kwoty w wysokos$ci 183,9 mln zt (19 zt na akcje)
oraz 6 listopada 2024 r. dla kwoty w wysokosci 355,3 mln zt (36,70 zt na akcje).

Kruk

Umowa na rynku wtoskim

Podmiot zalezny Kruka - Kruk Investimenti s.r.l. - zawart umowe z UniCredit na nabycie portfela
niezabezpieczonych wierzytelnosci detalicznych na rynku wtoskim o tacznej wartosci nominalnej
okoto 35 mln euro.

Przedmiotem umowy jest takze nabycie portfela forward flow niezabezpieczonych wierzytelnosci
detalicznych o tacznej wartos¢ nominalnej w wysokosci do 460 mln euro zakwalifikowanych w
2024 i 2025.

Wierzytelnosci z tego portfela zostang nabyte w kwartalnych transzach, poczawszy od czerwca
2024 r. i - jak podano - cztery pierwsze transze wierzytelnosci z tytutu niezabezpieczonych
kredytéw konsumenckich zakwalifikowanych w 2024 roku byty przedmiotem umowy, o ktdrej
spdtka informowata w grudniu 2022 roku.
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PKO BP

Komentarz zarzadu

PKO BP chce jak najszybciej przygotowal nowa strategie rozwoju, w dtugoterminowym
horyzoncie ambicjg banku jest poprawa wskaznikéw rentownosci i efektywnosci kosztowej, a juz
w 2024 roku mozliwy jest szybszy wzrost wolumendw kredytowych. Bank bedzie szukat nowych
zrodet przychoddéw w obszarach pozabankowych.

Wysokie wskazniki kapitatowe banku sprawiaja, ze w PKO BP jest przestrzen do zwiekszania akcji
kredytowej. W 2023 roku finansowanie udzielone klientom w PKO BP wzrosto o okoto 8 proc. rdr.
Bank chce zwiekszy¢ akcje kredytowa, zwtaszcza w obszarze kredytdw konsumenckich i kredytow
dla firm. Widzi takze duzy potencjat w kredytowaniu zwigzanym z transformacjg i megatrendem
zrownowazonego rozwoju, w tym obnizaniem przez klientdw korporacyjnych energochtonnosci
ich tancuchdw biznesowych oraz ilosci emitowanych gazéw cieplarnianych.

"Stawiamy takze na strategiczne partnerstwo z panstwem polskim. Ma to miejsce w wielu
krajach gospodarek wolnorynkowych i my réwniez bedziemy realizowa¢ projekty, ktére sg
kluczowe z perspektywy rozwoju naszego panstwa oraz bezpieczeristwa i dobrobytu Polakdw.
Bank jest m.in. naturalnym partnerem dla polskiego przemystu obronnego - mamy dobrg i dtuga
historie wspotpracy i chcemy by¢ partnerem preferowanym'.

Votum

Wyniki 2023

Zysk netto grupy Votum w 2023 r. wynidst 133,9 mln zt, czyli wzrdst 46 proc. rdr. Przychody ze
sprzedazy zwiekszyty sie 0 28 proc. rdr i przekroczyty poziom 387 mln zt.

Jak podano, wptyw na wzrost zysku netto miat przede wszystkim dynamiczny wzrost przychoddw
wynikajacy z rozwoju ustug w zakresie dochodzenia roszczen w sprawach bankowych,
przejawiajacy sie zaréwno rosnacg liczbg wyrokdw sadéw | i Il instancji, jak i wzrostem liczby
zawartych kontraktéw, przy jednoczesnej realizacji polityki zarzadzania kosztami w oparciu o
korzysci wynikajace z dywersyfikacji kanatdw sprzedazy i dywersyfikacji terytorialnej Swiadczenia
ustug.

Votum podato, ze liczba spraw prowadzonych przez spotki z grupy przekroczyta 48 tysiecy, a
taczna wartos$¢ spornych kredytdw przekroczyta 11 mld zt. Liczba zawartych umdéw w 2023 r.
przekroczyta 13 tys.

SWIG80 i inne

+/-

Boryszew

Upadto$ci niemieckich spétek zaleznych

Spotki posrednio zalezne od Boryszewa, Boryszew Oberflachentechnik Deutschland oraz
Boryszew Formenbau Deutschland ztozyty do wtasciwych sadéw wnioski w sprawie ogtoszenia
upadtosci.

whnioski dotycza upadtosci pod zarzadem wtasnym realizowanej zgodnie z niemieckim prawem
upadtosciowym.

Boryszew informowat wczesniej, ze na podjecie takiej decyzji wptyw miata pogarszajaca sie
sytuacja w zakresie pozyskiwania nowych zamdwien od gtéwnych klientdw, jak rowniez nizsza
od oczekiwanej realizacja umow, co spowodowato znaczacy spadek sprzedazy. Dodatkowym
czynnikiem negatywnie wptywajacym na sytuacje tych firm sa wysokie koszty state w
szczegolnosci koszty wynagrodzern, energii i surowcow.

Cyber_Folks

Rekomendacja dywidendy + skup akcji

Zarzad cyber_Folks rekomenduje, by na dywidende z zysku za 2023 rok trafito 21,2 mln zt, co
daje 1,5 zt dywidendy na akcje. Zarzad proponuje ponadto skup do 48.000 akcji wtasnych spotki.
W kolejnych latach dywidenda powinna byc¢ coraz wyzsza.

"W minionym roku osiggnelismy rekordowe wyniki, ktére pozwalajg nam dzieli¢ sie zyskiem z
akcjonariuszami. Ponadto dotychczasowy spadek poziomu zadtuzenia oraz planowane wptywy
ze sprzedazy udziatow Profitroom, z ktdrej po uwzglednieniu kosztow transakcyjnych oraz
podatku, powinnismy otrzymac ok. 83 mln zt wptywow netto, dajg nam duzy komfort do petnej
dystrybucji zyskdw jednostkowych za rok 2023 do akcjonariuszy".

Genomtec

Plan emisji akcji

Akcjonariusze spotki Genomtec zdecydowali o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez
emisje do 1,066 mln akcji serii O - wynika z podjetych przez NWZ uchwat. Cena emisyjna wynosic¢
bedzie 10 zt.
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Akcje serii O zostang zaoferowane do objecia w trybie subskrypcji prywatne;.

"W zwigzku z potrzeba pozyskania przez spotke dodatkowego finansowania na rozwdj
prowadzonej przez nig dziatalnosci, w szczegélnosci projektu onkologicznego +OncoSNAAT+,
zarzad spotki postanowit dokonac oceny potencjalnych zrddet takiego finansowania, celem
wyboru najkorzystniejszego z nich. W ocenie zarzadu spotki w obecnie panujacych warunkach
rynkowych oraz majac na uwadze aktualng sytuacje spotki, najkorzystniejszym zrédtem
finansowania jest obecnie finansowanie udziatowe"

Ovostar Union

Planowane wezwanie

Akcjonariusz Prime One Capital wraz z innymi firmami planuje ogtosi¢ wezwanie do zapisywania
sie na sprzedaz 273.066 akcji Ovostar Union, po 70 zt za akcje.

Wzywajacymi maja by¢: Prime One Capital, Allied World National Assurance Company, Resolution
Group Reinsurance, Wentworth Insurance Company, Colonnade Insurance, Zenith Insurance
Company, Polskie Towarzystwo Reasekuracji oraz Odyssey Reinsurance Company.

Przedmiotem wezwania ma by¢ 273.066 akcji stanowigcych 4,55 proc. wszystkich akcji spotki.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

wtorek 23 kwietnia 2024
JSW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
Lpp Dzieri u§t§lenia prawa dlo zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 01.02.2023 r. - 31.01.2024 r. w

wysokosci 285 zt na akcje.

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
PEKAOQ Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 19,20 zt na akcje.
PEKAOQ Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 19,20 zt na akcje.
PKPCARGO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
BEDZIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
BNPPPL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 3,41 zt na akcje.
COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
CREEPYJAR Publikacja raportu za 2023 rok.
HERKULES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
IMPERIO Publikacja raportu za 2023 rok.

NWZA ws. powotania cztonka RN, upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych spotki w celu

LIBET umorzenia oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na pokrycie zwigzanych z tym kosztow.

MAKARONPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

MWTRADE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ONESANO Publikacja raportu za 2023 rok.

SKYLINE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

TRAKCIA NWZA ws. zmian osopowych w sktadzielRN, zmiany uchwaty nr 3 NWZ z 11 grudnia 2019 r., zmiany uchwaty
nr 5 NWZ z 14 stycznia 2020 r. oraz zmiany statutu.

VIGOPHOTN Publikacja raportu za 2023 rok.

ZEPAK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2023 rok.

$roda 24 kwietnia 2024

GTC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

KGHM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

PEKAO Dzier ustalenia prawa do dywidendy 19,20 zt na akcje.

PEKAO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 19,20 zt na akcje.

080CTAVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

AIRWAY Publikacja raportu za 2023 rok.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

BENEFIT NWZA WS, potaczenia spotki ze spé{k_ami: (i) Total Fitness sp.zo.0, (ii) Saturn Fitness Group sp. z 0.0. wraz z
wyrazaniem zgody na plan potaczenia tych spotek oraz zmiany statutu.

BLOOBER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

CLNPHARMA Publikacja raportu za 2023 rok.

COMPREMUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ELEKTROTI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ESOTIQ Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
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[ZOSTAL

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2023.

MARVIPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.

MDIENERGIA Publikacja raportu za 2023 rok.

PHARMENA Wyptata dywidendy 0,85 zt na akcje.

SANWIL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
SECOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
TERMOREX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
TIM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
TRANSPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
VIVID Publikacja raportu za 2023 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 22 kwietnia 2024
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) marzec 12,00% 12,00% 12,90%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) marzec -0,20% -0,10% -0,20%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) marzec -9,60% -9,50% -10,10%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) marzec -6,0% -2,00% 3,30%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) marzec -13,3% -4,40% -4,90%
Wtorek, 23 kwietnia 2024
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 46,9 46,2
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 49 483
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 42,9 41,9
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 50,5 50,1
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 6,60% 6,70%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 46,5 46,1
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 51,8 51,5
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 7,80% 7,40%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych kwiecien 7,75% 8,25%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 52 519
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 52 51,7
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw marzec 669 tys. 662 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond kwiecien -7,0 -11,0
Sroda, 24 kwietnia 2024
10:00 Polska Stopa bezrobocia marzec 5,30% 5,40%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo kwiecien 88,9 87,8
1430 USA (Z;Trg;/wema na dobra trwatego uzytku wst. marzec 2.50% 130%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 1,7 mln brk 2'7;?[”
Czwartek, 25 kwietnia 2024
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK maj -25,9 -27,4
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. [ kw. 2,40% 3,40%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. [ kw. 3,30%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) | kw. 3,00% 1,70%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) [ kw. 3,40% 2,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 212 tys.
Piatek, 26 kwietnia 2024
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 1,90%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 0,50% 0,40%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwiniete]

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka, "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$é¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsrdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04

sm[]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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