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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Srodowa sesja przyniosta spadki na warszawskim parkiecie. WIG20 zaliczyt druga spadkowa
sesje z rzedu, tracac 0,93% i ponownie zamknat sie ponizej 2500 pkt. W ostatnich dniach
poziom ten jest systematycznie atakowany, ale bykom brakuje wystarczajacej przewagi, aby
wyraznie wybi¢ sie powyzej. W gronie blue chips najmocniej staniaty akcje JSW (-5,8%), Z
kolei wérdd matych i Srednich spétek przecena byta nieco mniejsza i mWIG40 spadt 0 0,37%,
a sWIG80 0 0,17%.

Spadkom na krajowym rynku akcji towarzyszyto ostabianie sie ztotego. Kurs USD/PLN
znalazt sie wczoraj powyzej 4,05 zt. Gorsze nastroje pojawity sie po publikacji danych o
zamdwieniach w przemys$le. Gtéwny Urzad Statystyczny podat, ze w marcu nowe
zamowienia w przemysle spadty o 22% r/r. Dla poréwnania, w lutym spadek siegnat 2,7%
r/r. Zaméwienia spadty takze w ujeciu miesiecznym, o 1,1%. GUS opublikowat takze dane z
rynku pracy. Stopa bezrobocia wyniosta 5,3%. Wynik byt zgodny z rynkowym konsensusem.
Przed miesigcem wskaznik wynosit 5,4%.

W USA trwajacy sezon na publikacje wynikdéw za | kwartat przynosi pozytywne zaskoczenia,
ale dochodzi do duzych wahan. Wczoraj wyniki podata Meta, ktéra pokonata konsensus
zaréwno pod wzgledem zysku jak i przychoddw. Jednak spétka prognozuje przychody na Il
kwartat na poziomie nieco nizszym niz konsensus, co spowodowato spadek notowan w
handlu posesyjnym o ponad 15%. Do tej pory jedna trzecia spétek z indeksu S&P 500
opublikowata raporty za | kwartat. 80% z nich pochwalito sie zyskiem na akcje (EPS), ktéry
byt powyzej prognoz rynkowych. Dynamika wzrostu EPS wynosi ponad 4,8% r/r. W ujeciu
sektorowym najwyzsza dynamika wzrostu wynikdw jest w sektorze technologicznym, a
najgorsza w branzy materiatéw.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym na uwage zastuguje wstepny odczyt PKB
Stanéw Zjednoczonych w | kwartale. Rynkowy konsensus zaktada, ze najwieksza
gospodarka $wiata urosta w minionym kwartale o 2,40%. Ponadto rynek bedzie sie skupiat
takze na danych PCE core, szczegélnie po ostatnich danych o inflacji CPI, ktdra byta powyzej
oczekiwan. Oprocz tego, inwestorzy beda czeka¢ na wyniki kolejnych big techéw. Dzi$
raporty opublikuja m.in. Microsoft oraz Alphabet.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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WIG — WIG20 e MWIG40 e SWIG80
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 84201.22 -0.75%  +514%  +7.32%
WIG20 2469.17 -093%  +537%  +5.39%
mWIG40 6220.39 -0.37%  +013%  +7.52%
sSWIG80 2426525 -017%  +159%  +594%
WIG ESG 1399291 -0.84%  +513%  +7.83%
WIG20 USD 609.23 -1.51%  +336%  +2.19%
WIG20 TR 5009.54 -093%  +6.64%  +7.07%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 5071.63 +0.02% -2.81%  +6.33%
Nasdaq C. 15712.75 +0.10%  -4.10%  +4.67%
DAX 18088.70 -0.27%  -095%  +7.98%
CAC40 8091.86 -017%  -073%  +7.27%
FTSE250 19719.37 -041%  +054%  +0.15%
BUX 66376.56 +0.66%  +197%  +9.50%
IBEX 11027.80 -043%  +0.69%  +9.16%
NIKKEI 37665.64 -2.07%  -680%  +12.6%
Hang Seng 17250.85 +0.30%  +473%  +121%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.739 -0.14%  +2.70%  +10.0%
USA 4.653 +0.19%  +9.56%  +20.4%
Niemcy 2.5865 +3.40% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.33509 -0.00%  +0.66% -0.20%
USD/PLN 4.04820 -0.11%  +187%  +2.90%
CHF/PLN 442716 -0.05% +0.23% -5.35%
GBP/PLN 5.04754 -0.05%  +0.51%  +0.64%
EUR/USD 1.07087 +0.11%  -1.19% -3.01%
USD/IPY 155.655 +027%  +2.80%  +10.4%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 88.17 +0.18%  +2.44%  +14.5%
WTI ($/bbl) 82.94 +0.16%  +121%  +15.8%
Ztoto ($/ozt) 2328.70 -040%  +7.01%  +12.4%
Miedz (c/Lb) 445.55 -0.02%  +11.0%  +14.5%

NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI

2024-04-25

WZROSTY

FMG +16.09%
BEDZIN +11.72%
SUNEX +8.86%

SPADKI
DATAWALK ~ -8.31%

PIPMAKRUM  -7.25%

COGNOR  -6.19%

OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1423,03 137 (37.0%) (417763/)
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WIG20 i mWIG40

Alior Bank

Wyniki 1Q24

Zysk netto grupy Alior Banku w pierwszym kwartale 2024 wzrést do 578,1 mln zt z 365,8 mln zt
rok wczesniej. Wynik banku okazat sie 5% wyzszy od oczekwian rynkowych, konsensus PAP Biznes
zaktadat, ze zysk wyniesie 549,8 mln zt. Wynik odsetkowy banku w | kwartale wynidst 1.269,4
mln zt i byt zblizony do oczekiwan analitykdw, ktdrzy liczyli, ze wyniesie on 1.285 mln zt (w
przedziale oczekiwan 1.263,6 - 1.310 mln zt). Wynik odsetkowy wzrést 15 % r/r. Alior
poinformowat, ze poprawa wyniku odsetkowego o 166 mln zt w ujeciu r/r wynikata gtéwnie z
wyzszego o ok. 122 mln zt wyniku odsetkowego na instrumentach pochodnych (hedging), wzrostu
portfela kredytowego i papierdw wartosciowych (wptyw na wynik odsetkowy ok. +130 mln zt r/r),
pomniejszonego czesciowo o wptyw spadku stép procentowych (ok. -100 mln zt przed
uwzglednieniem hedgingu).

Grupa Azoty

Szacunkowe wyniki 4Q23

Grupa Azoty szacuje strate netto w IV kw. 2023 r. na 1,45 mld zt, strate EBITDA na 10 mln zt.
Strate EBIT Grupa Azoty w czwartym kwartale 2023 r. szacuje na 1,647 mld zt, a przychody na
3,083 mld zt. Marza EBITDA wyniosta minus 0,3 proc. Narastajaco w 2023 roku szacowana przez
grupe strata netto wynosi 3,29 mld zt, strata EBITDA 1,366 mld zt, a strata EBIT 3,6 mld zt.
Przychody szacowane sg w tym okresie na 13,545 mld zt. Wyniki Grupy Azoty w IV kwartale 2023
roku obcigzone zostaty odpisami aktualizujgcymi warto$¢ niefinansowych aktywdw trwatych.

ISW

Konferencja
Zarzad JSW w nowym sktadzie bedzie w maju podejmowat decyzje w sprawie ewentualnej
dywidendy - poinformowali przedstawiciele spétki na konferencji.

e Pytany o rekomendacje dywidendy za 2023 rok i z zyskdw zatrzymanych, wiceprezes
JSW ds. finansowych Robert Ostrowski odpowiedziat: "JesteSmy w momencie, gdy jeszcze
nie ukonstytuowat sie zarzad w nowym, petnym sktadzie. Procedujac temat sprawozdan
finansowych za ubiegty rok, podjeto decyzje, by nowy zarzad w Swiezy sposab ocenit ten
wynik i mozliwos¢ rekomendowania podziatu wedtug wtasnego uznania. Decyzje
podejmowat wiec bedzie zarzad w maju w nowym sktadzie”.

e "W 2zwigzku ze zdarzeniami, jakie miaty miejsce w kopani Pnidwek w grudniu i w kopalni
Budryk w kwietniu, prowadzimy szczegotowe analizy dotyczace produkeji w 2024 roku.
Szacujemy, ze poziom produkcji wegla wyniesie ok. 13,5 mln ton" - powiedziat Rozmus,
zastrzegajac, ze nie nalezy traktowac tych szacunkow jak oficjalne prognozy.

KGHM

Wyniki 4Q23

Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosta w czwartym kwartale 2023 roku 1.127 miln zt. Wynik
okazat sie ok. 17% wyzszy od konsensusu PAP Biznes, ktdry zaktadat 961,6 mln zt skorygowane;
EBITDA. Przychody grupy KGHM wyniosty 7,82 mld zt wobec 7,75 mld zt oczekiwanych przez
rynek i wobec 8,15 mld zt rok wczesniej. Strata netto grupy wyniosta w IV kwartale 4,53 mld zt.
W catym 2023 roku grupa KGHM miata 5,362 mld zt skorygowanej EBITDA (spadek o 40,6% r/r).
Przychody spadty 0 1,1% r/r do 33,5 mld zt. Strata netto wyniosta 3,69 mld zt wobec 4,77 mld zt
zysku w 2022 r. Na wyniki grupy w ubiegtym roku wptyw miaty odpisy. Spdtka dokonata m.in.
odpisu w wysokosci 3,59 mld zt w wyniku testu przeprowadzonego na utrate wartosci aktywow
gérniczych i hutniczych KGHM Polska Miedz oraz odpisu w wysokosci 424 mln zt wartosci
aktywdw OWSP Victoria.

Orlen

Rekomendacja dywidendy

Zarzad Orlenu rekomenduje wyptate 4,818 mld zt dywidendy za 2023 rok, czyli 4,15 zt na akcje.
Zysk netto spotki za 2023 rok wynidst 21,1 mld zt. Pozostata kwota miataby trafi¢ na kapitat
zapasowy. Proponowany dzien dywidendy to 20 wrzesnia 2024 roku, a dzien jej wyptaty 20
grudnia 2024 roku.

Orlen

Inwestycja w Euroloop

Fundusz Orlen VC zainwestowat w Euroloop - producenta ultraszybkich stacji tadowania
pojazddw elektrycznych. Jak wskazano w komunikacie, rozwigzanie przygotowane przez Euroloop
znacznie skraca czas tadowania pojazdu, tym samym poprawia komfort korzystania z urzadzenia.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Moc 720 kW sprawia, ze kazdy dostepny obecnie pojazd elektryczny moze natadowac sie ze swojg
maksymalng mocga. Dzieki zastosowaniu technologii wykorzystujacej weglik krzemu, stacja
tadowania pozwala osiaggna¢ 97 proc. sprawnosci w procesie przeksztatcania energii z pradu
przemiennego (AC) na prad staty (DC).

SWIGS80 i inne +/-

Creepy Jar Konferencja
Creepy Jar koncentruje sie w tym roku nad osiggnieciem wszystkich zatozonych kamieni milowych
zwigzanych z premierg gry StarRupture w trybie wczesnego dostepu - poinformowat na
konferencji prezes sp6tki Krzysztof Kwiatek. Spétka rozpoczeta prace nad kierunkiem projektu gry
Green Hell 2.

e "W 2024 roku dziatamy pod hastem +Road to Early Acces+. Celem na ten rok jest
stworzenie build'a (wersji gry - PAP) do gry we wczesnym dostepie, wiec dopracowujemy
wszystkie elementy gry réwnolegle (...) Zaktadamy, ze zrobimy to w czterech krokach" -
powiedziat prezes Creepy Jar Krzysztof Kwiatek.

e "Pierwszy kamien milowy, ktéry nazwalisSmy First 15 Minutes (Pierwsze 15 Minut), jest
juz za nami. Obecnie pracujemy nad drugim kamieniem milowym, ktéry nazywa sie
Pierwsze 5 Godzin. Nasz plan zaktada zakoriczenie czwartego kamienia milowego p6zna
jesienig tego roku" - dodat.

Shoper Wyniki 4Q23
Skorygowany zysk netto grupy Shoper w IV kwartale 2023 roku wynidst 10,3 mln zt, co oznacza
wzrost 0 31% r/r, a skorygowana EBITDA wzrosta o0 18% do 15,1 mln zt . Wyniki sg zgodne z
wczesniejszymi szacunkami.

Stalexport Szacunkowe wyniki 1Q24

Autostrady Stalexport Autostrady szacuje, ze w | kwartale 2024 roku odnotowat 57,1 mln zt zysku netto
przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej wobec 38,6 mln zt zysku przed rokiem.
Wedtug szacunkow, zysk operacyjny spotki wzrdst w tym czasie do 65,5 min zt z 45,5 mln zt
przed rokiem, EBITDA do 91,3 mln zt z 67 mln zt, a przychody wzrosty do 127,1 mln zt wobec
103,2 mln zt przed rokiem.

Mirbud Nowa umowa
Mirbud ma umowe na budowe Podkarpackiego Centrum Lekkoatletycznego w Rzeszowie za 193,1 | +
mln zt.

Votum Konferencja

Grupa Votum w ciggu pot roku zawarta 2,1 tys. kontraktéw w ramach projektu sankcji kredytu
darmowego (SKD) i uzyskata pierwsze 20 nakazy zaptaty. Votum liczy, ze jeszcze w 2024 roku
miesieczna liczba zawartych kontraktéw w tym segmencie przekroczy 1 tys. - poinformowali w
$rode przedstawiciele spotki.

e "Na ten moment jesteSmy na putapie 500 spraw miesiecznie, jest naszq ambicjg, zeby
jeszcze w tym roku przekroczy¢ putap 1 tys. kontraktéw z zakresu sankcji kredytu
darmowego miesiecznie. Pozywanie bankéw w sprawach, w ktdrych nie ma jeszcze
wypracowanego orzecznictwa, jest juz mniej nieoczywiste, niz kiedy startowaliSmy z
projektem frankowym" - powiedziat prezes Votum Barttomiej Krupa.

e Podat, ze optata inicjacyjna w tym nowym dla grupy segmencie biznesowym rozpoczyna
sie od 2,5 tys. zt, co eliminuje z zainteresowania oferta grupy kredytobiorcéw z
najmniejszymi kredytami.

e "Specyfika tego produktu powoduje, ze bedziemy reprezentowali tych klientdw w sadach
rejonowych i jest to istotna przewaga, bo obcigzenie sadéw okregowych i apelacyjnych
sprawami kredytdw frankowych nie bedzie wptywato na dynamike prowadzenia spraw z
nowego segmentu" - powiedziat prezes.

e W kregu zainteresowania Votum znajduja sie umowy zawarte w okresie od 2012 r. do
2024 r., zaréwno kredyty sptacane na biezaco, jak i catkowicie sptacone, jezeli nie uptynat
okres 12 miesiecy od sptaty ostatniej raty.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

fq B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

% » BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i ibas.pl

; \'l;ww.bnl;')paribas.pl




TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker Wydarzenie

czwartek 25 kwietnia 2024

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ORLEN Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2023 rok.
ALTA Publikacja raportu za 2023 rok.

ASSECOBS Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

ATMGRUPA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
BUMECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
CCENERGY Publikacja raportu za 2023 rok.

COLUMBUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
DEBICA Publikacja raportu za 2023 rok.

ENELMED Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ENERGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ENTER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ERG Publikacja raportu za 2023 rok.

FASING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
GAMFACTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
GENOMTEC Publikacja raportu za 2023 rok.

IBSM Publikacja raportu za 2023 rok.

IDMSA Publikacja raportu za 2023 rok.

INC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
INTERCARS Publikacja raportu za 2023 rok.

JWWINVEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
KOMPAP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
KRAKCHEM Publikacja raportu za 2023 rok.

KRVITAMIN Publikacja raportu za 2023 rok.

LARQ Publikacja raportu za 2023 rok.

LENA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
LESS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
LUBAWA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
MEGARON Publikacja raportu za 2023 rok.

MIRBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
MOJ Publikacja raportu za 2023 rok.

MOL ZWZA

NANOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
NEXITY NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

PCFGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
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PHN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

PMPG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

RANKPROGR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

REINO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

RELPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

SHOPER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

TERMOREX NWZA ws. utwl(_)rzenia kapita{,u rezerwowego przeznaczonego na”sfinansowanielslfupu akcji wtasnych oraz upov
zarzadu do skupu akcji wtasnych spétki i ustalenia warunkdw skupu akcji wtasnych spotki.

URTESTE Publikacja raportu za 2023 rok.

WIELTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

XTPL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2023 rok.

piatek 26 kwietnia 2024

ALIOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.

ACTION Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ADIUVO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
AILLERON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ALTUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
BBIDEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
BIGCHEESE Publikacja raportu za 2023 rok.

BIOCELTIX Publikacja raportu za 2023 rok.

BRASTER Publikacja raportu za 2023 rok.

CELTIC Publikacja raportu za 2023 rok.

COMARCH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
CZTOREBKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
DECORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
DEKPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
DMGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
EUCO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
FERRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
GIGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
HMINWEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
INPRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
INTROL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
KCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
MAXCOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2026 rok.
MONNARI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
NOVAVISGR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
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OEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
OPTEAM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
PAMAPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
PBG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
PLAYWAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
PROCHEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
RAFAKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
RESBUD Publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
SFINKS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
SNIEZKA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2023 rok.

SONEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
SPYROSOFT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
STALEXP Wyptata dywidendy 0,45 zt na akcje.

STALPROFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
STAPORKOW Publikacja raportu za 2023 rok.

TOWERINV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
WASKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
WAWEL Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

WIKANA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
WOJAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
VINDEXUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
VISTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 22 kwietnia 2024
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) marzec 12,00% 12,00% 12,90%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) marzec -0,20% -0,10% -0,20%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) marzec -9,60% -9,50% -10,10%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) marzec -6,0% -2,00% 3,30%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) marzec -13,3% -4,40% -4,90%

Wtorek, 23 kwietnia 2024

9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 4490 46,9 46,2
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 50,50 49 483
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 42,20 429 419
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 53,30 50,5 50,1
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 6,00% 6,60% 6,70%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 45,60 46,5 46,1
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 52,90 51,8 51,5
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 6,60% 7,80% 7,40%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych kwiecien 7,75% 7,75% 8,25%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 49,90 52 519
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 50,90 52 51,7
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw marzec 693 tys. 669 tys. 662 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond kwiecien -7,0 -7,0 -11,0
Sroda, 24 kwietnia 2024
10:00 Polska Stopa bezrobocia marzec 5,30% 5,30% 5,40%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo kwiecien 89,4 88,9 87,8
1430 USA (Z;Trg;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. marzec 2 60% 2 50% 130%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier mlﬁiik 1,7 mln brk 2'7;?[”

Czwartek, 25 kwietnia 2024

8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK maj -25,9 -27,4
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. [ kw. 2,40% 3,40%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. [ kw. 3,30%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) [ kw. 3,00% 1,70%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) [ kw. 3,40% 2,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 212 tys.
Piatek, 26 kwietnia 2024
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 1,90%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 0,50% 0,40%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka, "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$é¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsrdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
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tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04

sm[]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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