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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
) ) WIG 84201.22 -0.75% +5.14% +7.32%
Rynki bazowe zakonczyty wczorajszy dzien spadkami. Na Starym Kontynencie
SR ) o . . : . WIG20 2469.17 -093%  +537% +5.39%
niemiecki indeks DAX stracit 0,91% i znalazt sie ponizej psychologicznego poziomu
18000 pkt. a francuski CAC40 spadt o 0,93%. Niemieckiemu rynkowi nie pomogta mwWIG40 622039 -037%  +013%  +7.52%
publikacja indeksu zaufania konsumentdéw - GfK, ktdry pomimo, ze nadal znajduje sie sWIG80 24265.25 -017%  +1.59% +5.94%
naterytorium ujemnym, okazat sie by¢ powyzej oczekiwan (-24,2 vs. -25,9). WIG ESG 1399291 -0.84% +5.13% +7.83%
Poznali§my takze wstepne dane gospodarcze ze Stanéw Zjednoczonych za | kwartat, WIG20USD 609.23 _1'51f +3'36f +2'19f
ktére okazaty sie gorsze od oczekiwar. Dynamika PKB wyniosta 1,60%, wobec WIG20TR 3009.54 -033% +6.64% +7.07%
prognozy 2,40%, a dynamika konsumpcji wyniosta 2,50% (poprzednio 3,30%), co ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
sugeruje pogarszajaca sie kondycje amerykariskiej gospodarki. Wyzej od oczekiwan S&P500 5071.63 +0.02% -281% +6.33%
wyszedt odczyt inflacji bazowej PCE i wynidst 3,70% (prognoza 3,40%). Taki rezultat NasdaqC. 15712.75 +0.10% -410% +4.67%
implikuje wzmocnienie oczekiwar co do dalszego odraczania rozpoczecia obnizek stép DAX 1808870 -027% -0.95% +798%
procentowych przez Fed. Indeks S&P500 otworzyt sie z luka spad kowa w okolicy 5000 CAC40 8091.86 -017% -073% +797%
oroglczny qzhizx ot7. T OpUBL 4 8 BUX 6637656  +066%  +197%  +9.50%
oczekiwan guidancu na kolejny kwartat notowania Meta Platforms wykazywaty . . )
kilkunastoprocentowa strate w handlu przedsesyjnym. Ostatecznie spdtka znizkowata IBEX 1102780 043% - +069% +9.16%
0 10.56%. NIKKE| 3766564  -207%  -6.80%  +12.6%
Hang Seng 17250.85 +0.30% +4.73% +1.21%
Polski rynek doznat jeszcze wigkszej skaliprzecenyi indeks najwiekszych spétek spadt OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD
00,90%, przy obrotach ha pozmmle 1,06 mld l)PLN. Z/alo/edwm/trzy pod rmoty zano.tol\/\ai}{ Polska 5739 -0.14% +2.70% +10.0%
mizrogzy,DPrzy czinglgajwzsze KGHM (+3,80%). Wsrdd spétek spadajacych najwiecej USA 4653 1019%  +9.56% +20.4%
SLracitovino, az 4,225 Niemcy 25865 +340% - -
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII
EUR/PLN 4.33509 -0.00% +0.66% -0.20%
Kalendarz ekonomiczny nie zawiera dzisiaj istotniejszych danych, na ktdre mogliby USD/PLN 404820 -0.11% +1.87% +2.90%
wyczekiwac globalni inwestorzy. Zamkniecia gietdy w Japonii (+1,12%) oraz poranne CHE/PLN 449716 005%  +0.23% -535%
kwotowania na kontrakty terminowe na najwieksze Swiatowe indeksy gietdowe, . ) )
sugeruja pozytywne otwarcie rowniez nad Wista. GBP/PLN 504754 -0.05% +0.51% +0.64%
EUR/USD 1.07087 +0.11% -1.19% -3.01%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) USDAPY 15565  +027%  v280%  +104%
5% - SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
40% Brent ($/bbl) 88.17 +0.18% +2.44% +14.5%
35% WTI ($/bbl) 8294 +016%  +121%  +158%
30% Ztoto ($/ozt) 232870 -040%  +701%  +124%
25%
20% Miedz (c/Lb) 445,55 -0.02% +11.0% +14.5%
15% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-04-25
10% WZROSTY SPADKI
5% FMG  +16.09% DATAWALK ~ -831%
0% BEDZIN +11.72% PIPMAKRUM  -7.25%
-5% SUNEX +8.86% COGNOR  -6.19%
-10% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
kwi-23 lip-23 paz-23 sty-24 76
GPW 142303 137 (37.0%) "
WIG  ——WIG20 mMWIGAD — ——— SWIGSO (47.6%)
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WIG20 i mWIG40

Bogdanka

Powotanie nowego prezesa

Rada nadzorcza Bogdanki powotata Zbigniewa Stope na stanowisko prezesa z dniem 1 maja.
Ponadto, Bartosz Roznawski zostat powotany na stanowisko zastepcy prezesa ds. produkcji, a
Stawomir Krenczyk na stanowisko zastepcy prezesa ds. rozwoju.

KGHM

Polityka dywidendowa

KGHM podtrzymuje polityke dywidendowa. W najblizszych tygodniach zarzad przedstawi decyzje
w sprawie rekomendacji ewentualnej dywidendy za 2023 rok. Pytany o potencjalng dywidende
za 2023 rok, wiceprezes odpowiedziat: "Polityka dywidendowa jest niezmieniona. Utrzymujemy
poziom zawarty w polityce".

Mo-Bruk

Wyniki za 2023r.

e  Mo-Bruk miat wlV kw. 2023 r. 17,4 mln zt zysku netto przypisanego akcjonariuszom jd
To wynik o ok. 17 proc. nizszy od konsensusu PAP Biznes. Zarzad planuje rekomendowac
wyptate dywidendy w przedziale 50-100 proc. zysku netto z ubiegtego roku.

e W catym 2023 roku grupa kapitatowa Mo-Bruk uzyskata ok. 237 mln skonsolidowanych
przychoddw ze sprzedazy, wobec 243,4 w roku poprzednim. EBITDA za ten okres
osiagneta warto$¢ 109,1 mln zt, wobec 117,3 mln zt rok wcze$niej, natomiast zysk netto
wynidst 78,9 mln zt, poréwnujacz 92,2 mln zt w 2022 roku.

e Jak podata spdtka, mimo ograniczen w segmencie neutralizacji ,bomb ekologicznych”
firma utrzymata wysoka rentownos$¢ z marza EBITDA z dziatalnosci podstawowej na
poziomie 52 proc. W tym okresie Mo-Bruk przetworzyt 256,4 tys. ton odpadéw wobec
245 tys. ton w 2022 roku.

PKN Orlen

Wyniki za 2023r.

e Grupa Orlen miata w 2023 roku 20,7 mld zt zysku netto. Wynik netto grupy przed
odpisami aktualizujacymiwynidst 37,9 mld zt. W 2022 roku zysk netto spotki wynidst
39,8 mld zt.

e Ponadto oczyszczona EBITDA Grupy wyniosta 42,24 mld zt. Ponadto EBITDA przed
odpisami aktualizujacymi wyniosta 59,4 mld zt. W 2022 roku oczyszczona EBITDA spotki
wyniosta 40,8 mld zt.

e (Grupaw 2023 roku odnotowata 372,76 mld zt przychoddéw ze sprzedazy wobec 28241
mld zt rok wczesniej.

PKO BP

Powotanie nowego prezesa

Rada nadzorcza PKO BP powotata Michata Sobolewskiego na stanowisko wiceprezesa banku.
"Zarzad PKO Banku Polskiego SA (...) informuje, ze rada nadzorcza banku, w ramach otwartego
postepowania kwalifikacyjnego, powotata z dniem 1 sierpnia 2024 r. w sktad zarzadu banku
Michata Sobolewskiego na stanowisko wiceprezesa zarzadu banku. Powotanie nastapito na
biezaca, wspdlng, trzyletnig kadencje zarzadu banku, ktdra rozpoczeta sie z dniem 26 marca
2024 r." - wskazano w komunikacie.

SWIG80 i inne

+/-

Asseco SEE

Portfel zamdwien

Portfel zamdwien grupy Asseco South Easterntgcznie z Payten na 2024 r.wynosi279,5mln euro,
€O 0znacza wzrost 0 2 proc. rdr. Portfel zamdwieri grupy na Il kw. 2024 r. wynosi natomiast 73
mln euro, a rok wczesniej byto to 73,1 mln euro. "Mamy nacisk na drugie pétrocze ze wzgledu
na przesuniecia w rozpoznawaniu, kontraktacji i podpisaniu umadw, na ktore sie szykujemy. Cata
reszta bez zmian - mamy duzy fokus na segment Cloud i na powtarzalne przychody oraz na
budowanie wtasnych rozwigzan, przychoddw, ktdre pokryja nasze koszty" - powiedziat prezes
Piotr Jelenski na konferencji prasowe;.

Bloaber

Data premiery Silent Hill 2
Bloober Team i Konamiw nastepnych miesiacach poinformuja o dacie premiery i platformach,
na jakich pojawi sie remake gry Silent Hill 2. Projekt serialowy spdtki na podstawie gry The
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Medium jest w fazie preprodukcji. Babieno poinformowat, ze ofensywe wydawniczg spotki ma
rozpocza¢ wspottworzony wraz z Konami remake gry Silent Hill 2.

Elektrotim Outlook na 2024r.
Elektrotim ocenia, ze w 2024 r. mozliwe jest powtdrzenie wynikdw z 2023 r., nie oczekuje jednak
powtdrzenia dynamiki wzrostu. Perspektywy na caty rok zarzad ocenia jako bardzo dobre.
Backlog Elektrotimu wynosi ponad 600 mln zt.

Selena Dywidenda za 2023r.
Selena chce wyptaci¢ na dywidende 15,8 mln zt z zysku netto za 2023 rok oraz 16,6 mln zt z
czesci kapitatu zapasowego utworzonego z zysku zatrzymanego z lat ubiegtych, co daje 1,5 z na
akcje. Proponowany dzieri dywidendy to 6 czerwca, a dzien jej wyptaty to 30 czerwca 2024 roku.
W 2023 roku spdtka wyptacita 1,4 zt dywidendy na akcje.

Shoper Oczekiwania co do 2024r.

Shoper przewiduje dalszg poprawa sity zakupowej konsumentdéw w 2024 roku. "Odczuwamy juz
od wybordw parlamentarnych, ze do konsumentdw powrdcita doza optymizmu. Sg nieco
odwazniejsiw zakupach. To niejest jeszcze rewolucyjnazmiana, ale widzimy, ze wartos¢ koszyka
ros$nie, liczba transakcji rosnie. Ten trend niekorzystny, z ktérym mieli§my do czynienia w
ostatnich kwartatach, zostat przetamy. Patrzymy z optymizmem w przysztos$¢. Przewidujemy, ze
sita zakupowa konsumenta bedzie rosta, bedzie bardziej optymistycznie podchodzit do zakupdwy,
wiec GMV na rynku i Shopera bedzie rosto, a przez GMV bedzie sie zwiekszata zyskowno$¢ firm
e-commerce" - powiedziat prezes.

Wielton Plany inwestycyjne
Grupa Wielton chce przeznaczy¢ w tym roku na inwestycje ok. 130 mln zt. W 2023 r. grupa
zrealizowata plan inwestycyjny na poziomie 171,6 mln zt. W 2023 roku skonsolidowane
przychody Grupy Wielton wyniosty 3.225,2 mln zt, spadajac o ponad 6 proc. rdr, natomiast
skonsolidowany wolumen sprzedazy wynidst20.954 szt. (spadek 0 9,6 proc. rdr). EBITDAwyniosta
206,6 mln zt, rosnac o ponad 1,8 proc. rdr. Zysk netto spadt do 104,0 mln zt ze 114,4 mln zt rok
wczesniej.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

piatek 26 kwietnia 2024

ALIOR

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2023.

ACTION

Publikacja jednostkowego

orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ADIUVO

Publikacja jednostkowego

oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

AILLERON

Publikacja jednostkowego

oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ALTUS

Publikacja jednostkowego

oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

APATOR

Publikacja jednostkowego

oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

BBIDEV

Publikacja jednostkowego

orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

BIGCHEESE

Publikacja raportu za 2023 rok.

BIOCELTIX

Publikacja raportu za 2023 rok.

BRASTER

Publikacja raportu za 2023 rok.

CELTIC

Publikacja raportu za 2023 rok.

COMARCH

Publikacja jednostkowego

orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

CZTOREBKA

Publikacja jednostkowego

orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

DECORA

Publikacja jednostkowego

oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

DEKPOL

Publikacja jednostkowego

orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

DMGROUP

Publikacja jednostkowego

oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

EUCO

Publikacja jednostkowego

oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

FERRUM

Publikacja jednostkowego

oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

GIGROUP

Publikacja jednostkowego

oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

HMINWEST

Publikacja jednostkowego

oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

IMMOBILE

Publikacja jednostkowego

orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

INPRO

Publikacja jednostkowego

orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

INTROL

Publikacja jednostkowego

oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

KCI

Publikacja jednostkowego

oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

MAXCOM

Publikacja jednostkowego

oraz skonsolidowanego raportu za 2026 rok.

MONNARI

Publikacja jednostkowego

oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

NOVAVISGR

Publikacja jednostkowego

orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

OEX

Publikacja jednostkowego

orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

OPTEAM

Publikacja jednostkowego

oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

PAMAPOL

Publikacja jednostkowego

oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

PBG

Publikacja jednostkowego

oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

PLAYWAY

Publikacja jednostkowego

oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

PROCHEM

Publikacja jednostkowego

orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

RAFAKO

Publikacja jednostkowego

orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

RESBUD

Publikacja jednostkowego

i skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

SFINKS

Publikacja jednostkowego

oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
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SNIEZKA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2023 rok.

SONEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
SPYROSOFT Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
STALEXP Wyptata dywidendy 0,45 zt na akcje.

STALPROFI Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
STAPORKOW Publikacja raportu za 2023 rok.

TOWERINV Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
WASKO Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
WAWEL Publikacja raportu za | kwartat2024 roku.

WIKANA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
WOJAS Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
VINDEXUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
VISTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 22 kwietnia 2024
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) marzec 12,00% 12,00% 12,90%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) marzec -0,20% -0,10% -0,20%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) marzec -9,60% -9,50% -10,10%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) marzec -6,0% -2,00% 3,30%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) marzec -13,3% -4,40% -4,90%
Wtorek, 23 kwietnia 2024
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 44,90 46,9 46,2
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 50,50 49 48,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 42,20 429 41,9
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. kwiecieri 53,30 50,5 50,1
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 6,00% 6,60% 6,70%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 45,60 46,5 46,1
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. kwiecieri 52,90 51,8 51,5
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) marzec 6,60% 7,80% 7,40%
14:00 Wegry Decyzja ws. stdp procentowych kwiecien 7,75% 7,75% 8,25%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 49,90 52 51,9
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 50,90 52 51,7
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw marzec 693 tys. 669 tys. 662 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond kwiecien -7,0 -7,0 -11,0
Sroda, 24 kwietnia 2024
10:00 Polska Stopa bezrobocia marzec 5,30% 5,30% 5,40%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo kwiecien 89,4 88,9 87,8
1430 USA (Zr;a:?wntjj)vvienia na dobra trwatego uzytku wst. marzec 2 60% 2 50% 1.30%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien er?ﬁZk 1,7 mln brk 2’7;}?“]
Czwartek, 25 kwietnia 2024
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK maj -24,2 -25,9 -27,4
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. | kw. 1,60% 2,40% 3,40%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. [ kw. 2,50% 3,30%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) | kw. 3,10% 3,00% 1,70%
14:30 USA PCE corewst. (k/k) I kw. 3,70% 3,40% 2,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 207 tys. 215 tys. 212 tys.
Piatek, 26 kwietnia 2024
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 1,90%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) marzec 0,50% 0,40%
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26 kwietnia 2024

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem iamortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na swiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
s 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Inde ks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego warto$ci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za os tatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 os 6b

Produkcja przemystowa - (wiasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupuy; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wérdd Ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamoéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksigegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajagcymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badari inwestycyjnych.
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