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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 8444372 +109%  +388%  +7.63%

Piatkowa sesja byta pomyslna na rynku akcji iindeksy bazowe zakorczyty dzier na zielono.

Amerykanski S&P500 wzrdst 0 1,02%, a niemiecki DAX 0 1,36%. Optymizm przewazat takze WIG20 247910 +131% +383% +581%
na polskim parkiecie, gdzie WIG20 zyskat 1,31% przy obrotach na poziomie 1,28 mld PLN. mw1G40 622171 +047%  -0.39% +7.55%
sWIG80 2414557 +0.38% +0.53% +5.42%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI WIG ESG 1403143 +108%  +377%  +813%
W tym tygodniu kluczowym wydarzeniem bedzie $rodowe posiedzenie Federalnego WIG20USD 61228 +0.99% +2.07% ¥2.70%
Komitetu Otwartego Rynku (FOMC). Analitycy nie spodziewaja sie zmiany w wysokosci stop WIG20TR 5029.69 +1.31% +5.07% +7.51%
procentowych w Stanach Zjednoczonych, jednak uwaga rynku skupiona bedzie przede ZAG RANICA Kurs 1D 1M YTD
wszystkim na konferencji Prezesa Fedu Jerome'a Powella. Mocne dane z amerykariskiej S&P500 5099.96 +102% 199% +6.92%
gospodarki odsunety w czasie przewidywany moment pierwszej obnizki stép procentowych i e nao B
za oceanem i wystapienie Prezesa Powella moze da¢ odpowiedZ na ile prawdopodobne jest Nasdaq C. 15927.90 +2'03°° 2385’ +6'11f)
ztagodzenie polityki pienieznej w USA w kolejnych miesigcach. DAX 18161.01 +1.36% -1.21% +8.41%
CAC40 8088.24 +0.89% -1.18% +7.23%
Analitycy BNP Paribas Markets 360 do korca roku spodziewaja sie dwdch obnizek stop FTSE250 19824.16 +1.13% +0.24% +0.68%
procentowych w Stanach Zjednoczonych (po 25 pb kazda) odpowiednio w lipcu i grudniu BUX 67039.31 +138%  +3.13% +10.6%
br. Jest to scenariusz bardziej ,agresywny” od tego wycenianego przez rynek, ktéry IBEX 11154.60 +1.56% +1.48% +10.4%
przypisuje okoto 35%-owe prawdopodobieristwo ruchu stop procentowych w dét juz na ' B U .
poczatku drugiej potowy roku. Rynkowe oczekiwania zaktadaja, Zze redukcja stép NIKKEI 3793476 +O'81°A’ 6'1053 +13‘4f
procentowych w USA jest bardziej prawdopodobna w listopadzie/grudniu br. Hang Seng 1765115 ¥2.12% +6.22% +3.54%
OBLIGACIE Kurs 1D iM YTD
Na perspektywy ksztattowania sie polityki Fedu wptyw moga mie¢ takze publikowane w Polska 5752 -1.03% +358% +10.3%
piatek dane o amerykariskim rynku pracy. Konsensus przewiduje, ze zatrudnienie poza USA 4667 083% +10.2% 20.7%
rolnictwem zwiekszyto sie w kwietniu o 246 tys .etatéw. Utrzymujacy sie popyt na ) .
pracownikdw wzmaga obawy o utrwalenie sie inflacji powyzej wynoszacego 2% celu Niemcy 25730 217% — —
Rezerwy Federalnej. WALUTY Kurs 1D 1M YTD
EUR/PLN 431827 +0.03% +0.17% -0.59%
Tymczasem na krajowym podwdrku we wtorek poznamy wstepny szacunek inflacji CPI w . . )
kwietniu. Ekonomisci BNP Paribas szacuja, ze dynamika cen konsumpcyjnych przyspieszyta USD/PLN 4.03573 +0.31% +141% +2.58%
do okoto 2,7% r/r, do czego przyczynita sie m.in. podwyzka stawki VAT na artykuty CHF/PLN 441628 +013%  +0.29% -5.58%
spozywcze do 5%, ktéra w naszej ocenie , okoto 0,5-0,7 pp do inflacji. W koriczacym sie GBP/PLN 5.04381 +017% +0.36% +057%
miesigcu  podrozaty takze paliwa. Jednoczesnie ekonomisci spodziewaja sie, ze impet Ao [P A Pao
wytracita inflacja bazowa, ktéra wedtug nas obnizyta sie do poziomu 4,1% r/rz 4,6% r/rw EUR/USD 107001 0.27% 122% 309%
marcu. UsSDb/IPY 157891 +1.48% +4.20% +12.0%
SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 89.50 +055%  +452%  +162%
45% e T e e WTI ($/bbl) 83.85 +0.34% +2.73% +17.0%
‘3‘2; Ztoto ($/ozt) 2347.20 +020%  +781%  +133%
30% Miedz (c/Lb) 456.40 +1.03% +13.9% +17.3%
25% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-04-28
20%
15% WZROSTY SPADKI
10% LARQ +17.32% APSENERGY  -13.81%
5% DATAWALK +10.14% LIBET -10.83%
0% RAINBOW +8.00% [FIRMA  -7.98%
Iy OBROTY PLN  Rosnace Spadajace
. ‘ , 140
kwi-23 lip-23 az-23 sty-24 9
p p y GPW 1285,58 172 (46.4%) (37.7%)
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WIG20 i mWIG40

Alior Bank

Dywidenda za 2023r.

Pigtkowe Zwyczajne Walne Zgromadzenie Alior Banku zdecydowato o przeznaczeniu z zysku
osiggnietego w 2023 roku na dywidende kwoty 577,05 mln zt, co daje 4,42 zt dywidendy na akcje
Bedzie to pierwsza dywidenda w historii banku. Dniem prawa do dywidendy jest 10 maja, a jgj
wyptata nastapi 24 maja 2024 r.

Cl Games

Zawieszenie emisji akcji

Cl Games zdecydowato 0 zawieszeniu wykonania uchwaty emisyjnej akcji serii M do 3 czerwca.
W marcu walne zgromadzenie sp6tki Cl Games przyjeto uchwate upowazniajaca zarzad do emisji
ok. 36 mln akcji zwyktych na okaziciela serii M z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, w celu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do maks. ok. 2,2 mln zt.

Inter Cars

Rekomendacja dywidendy
Zarzad Inter Cars rekomenduje WZ wyptate z zysku za 2023 rok dywidendy w wysokos$ci 10,06
mlnzt, czyli0,71 zt na akcje. Pozostataczes$é zysku w kwocie 351,2mln zt przeznaczona zostanie
na kapitat zapasowy. Zarzad zdecydowat réwniez zaproponowa¢ Walnemu Zgromadzeniu
ustalenie dnia dywidendy na 10 czerwca 2024 roku oraz ustalenie terminu wyptaty dywidendy
na 19 czerwca 2024 roku.

Kruk

Szacunki za 1Q24

e (Grupa Kruk szacuje skonsolidowany zysk netto w | kwartale 2024 r. na 338 mln zt. W
pierwszym kwartale 2023 roku zysk netto grupy Kruk wynosit 235 mln zt.

e Wstepna EBITDA gotéwkowa grupy wyniosta 604 min zt.
e Wstepna EBITDA gotéwkowa grupy wyniosta 604 min zt.

Rainbow Tours

Przychodyw | kw. 2024

Skonsolidowane przychody Rainbow Tours od stycznia do marca 2024 r. wyniosty 727,9 min z,
Co oznacza wzrost 0 ok. 30,4 proc. rdr. W samym marcu 2024 r. przychody grupy wzrosty rdr o
ok. 19,3 proc. do 1888 mln zt.

SWIG80 i inne

+/-

Atal

Sprzedaz w Gdyni
Atal rozpoczat sprzedaz 194 mieszkari w nowym projekcie w Gdyni. Jak podano, pierwsza faza
inwestycji obejmuje cztery budynki mieszkalne.

Decora

Dywidenda za 2023r.

Zarzad Decory rekomenduje wyptate 31,64 mln zt z zysku wypracowanego w 2023 roku na
dywidende, czyli 3 zt za sztuke. Pozostatg kwote zysku netto, w wysokosci 39,9 mln zt, zarzad
rekomenduje przeznaczyC na kapitat zapasowy spdtki. W ubiegtym roku spdtka wyptacita ok 2 z
dywidendy na akcje.

Mirbud

Segment kolejowy

Mirbud chce rozwijac¢ segment kolejowy m.in. poprzez akwizycje, ale zarzad nie podjat jeszcze
konkretnych decyzji dotyczacych przejec. Portfel zamodwien grupy wynosi 4,85 mld zt
"SygnalizowaliSmy juz dawno, ze bedziemy chcieli w grupie zbudowac kompetencje dotyczace
mozliwosci udziatu w sektorze budownictwa kolejowego. BudowaliSmy je wewngtrznie,
organicznie (...), a kolejnym pomystem jest rozszerzenie naszej grupy o podmiot, ktdry
budownictwem kolejowym sie zajmuje. To lezy u podstaw emisji" - powiedziat podczas
konferencji Pawet Korzeniowski, dyrektor finansowy i cztonek zarzadu Mirbudu.

Mirbud

Nowa umowa

Mirbud w konsorcjum z Kobylarnig podpisat umowe na zaprojektowanie i budowe drogi
ekspresowej S11 na odcinku Kepno - granica woj. opolskiego. Warto$¢ umowy to 464,94 min z
brutto. Wartos¢ umowy to 464,94 min zt brutto. Umowa zostata podpisana ze Skarbem Paristwa
- Generalnym Dyrektorem Drdg Krajowych i Autostrad. Jej przedmiotem jest zaprojektowanie i
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budowa drogi ekspresowej S11 Kepno - Al na odcinku Kepno - granica woj. opolskiego, z
wytgczeniem obwodnicy Olesna, odc. I1l, Gotartéw-poczatek obw. Olesna.

PlayWay

Wyniki za 2023r.

e PlayWay miatw 2023 r.106,7 mlnzt zysku netto jednostki dominujacej wobec 1123 min
zt zysku rok wczesniej.

e EBITDA grupy spadta do 160,8 mln zt ze 174,1 mln zt, a przychody wzrosty do 274 mln
7t 2257,3 mln zt przed rokiem.

e 7 wyliczen PAP Biznes wynika, ze w samym |V kwartale spétka zanotowata 15,8 min zt
zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej, 39,4 mln zt EBITDA przy
przychodach na poziomie 80,6 mln zt.

Sunex

Rozszerzenie grupy

Romuald Kalyciok, prezes i akcjonariusz Sunex, nabyt 100 proc. udziatéw w niemieckiej spotce
instalacyjnej Drolsbach, wartej 3,3 mln euro. W ciggu kilku miesiecy bedzie ona wniesiona
aportem do Sunex. "Przejecie w Niemczech realizuje nasze zapowiedzi sktadane podczas ABB na
poczatku roku. W ciggu kilku miesiecy sp6tka zostanie wniesiona aportem do Sunex i wzmocni
pozycje grupy na najwazniejszym dla nas rynku niemieckim. Drolsbach dziata od wielu lat w
branzy instalacji grzewczych i razem z nasza juz istniejaca niemiecka spotka zalezng pozwoli na
osiagniecie wielu synergii na rynku" - powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym, prezes
Romuald Kalyciok.

Sygnity

Szacunki za 1Q24

e Sygnity szacuje skonsolidowane przychody w pierwszym kwartale roku obrotowego 2024
na ok. 62 mln zt, a zysk netto na ok. 8 mln zt.

e EBITDA szacowana jest na ok 11 mln zt, a zysk brutto na ok. 8 mln zt.

Sniezka

Dywidenda za 2023r.
Walne Zgromadzenie Sniezki zdecydowato, ze sp6tka przeznaczy na dywidende 39,998 mln z z
zysku za 2023 rok, czyli 3,17 zt na akcje.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 29 kwietnia 2024

GRUPAAZOTY  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
AIGAMES Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2023/2024.
DADELO Publikacja raportu za 2023 rok.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2023 roku.

ENAP Publikacja raportu za 2023 rok.

FON Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2023/2024.
GIGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2023/2024.
IFSA Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2023/2024.
INC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
MANYDEV Publikacja raportu za 2023 rok.

MERCATOR Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
MOVIEGAMES  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
NTCAPITAL Publikacja raportu za 2023 rok.

OPONEO.PL Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
PCFGROUP Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
POLICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
POLIMEXMS Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
PRIMAMODA Publikacja raportu za 2023 rok.

PULAWY Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
REMAK Publikacja raportu za | kwartat2024 roku.

SATIS Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
TRITON Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.

wtorek 30 kwietnia 2024

KETY Wprowadzenie do obrotu na GPW 32.124 akcji zwyktych na okaziciela serii K.
Lpp \é\/k)é?ééta zaliczki na poczet dywidendy za rokobrotowy 01.02.2023r. - 31.01.2024 r. w wysokosci 285 zt na
PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ADIUVO Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
AMPLI Publikacja raportu za 2023 rok.

ASMGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
BEDZIN Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
BIOMAXIMA Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat2024 roku.
BRASTER Publikacja raportu za 2023 rok.

CAPITEA Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
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CAVATINA Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
COMPREMUM  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
CREOTECH Publikacja raportu za 2023 rok.

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ESTAR ZWZA

EUCO Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
FASTFIN Publikacja raportu za 2023 rok.

FEERUM Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
HARPER Publikacja raportu za rok obrotowy 2022/2023, trwajacy od 01.04.2022 r. do 31.12.2023r.
HOLLYWOOD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
HYDROTOR Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

IZOBLOK Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
KGL Publikacja raportu za 2023 rok.

LESS Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
LIBET Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
LSISOFT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
MAXCOM Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
MOSTALPLC Publikacja raportu za 2023 rok.

MURAPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2023 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.
MUZA Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
NEXITY Publikacja raportu za 2023 rok.

OTMUCHOW Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
PBSFINANSE Publikacja raportu za 2023 rok.

PGFGROUP Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
PHN Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
PHOTON Publikacja raportu za 2023 rok.

PROTEKTOR Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
PURE Publikacja raportu za 2023 rok.

QUANTUM Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
RAFAKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
SEKO Publikacja raportu za | kwartat2024 roku.

SIMFABRIC Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
STALPROD Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
STARHEDGE Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
TARCZYNSKI Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
TBULL Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
TENDERHUT Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
TOWERINV Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
WAWEL Publikacja raportu za | kwartat2024 roku.
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WAWEL

ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku.

XPLUS Publikacja raportu za 2023 rok.
ZAMET Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ZEPAK

Publikacja skonsolidowanego orazjednostkowego raportu za 2023 rok.

$roda 1 maja 2024

czwartek 2 maja 2024

MARVIPOL

Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,06 zt na akcje.

NOVITA

Publikacja raportu za | kwartat2024 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 29 kwietnia 2024
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéww gospodarce kwiecien 96,9 96,3
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 2,30% 2,20%

Wtorek, 30 kwietnia 2024
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a.wst. (m/m) marzec 3,40% -0,60%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 2,20% 4,70%
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/K) [ kw. 0,20% 0,10%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec -1,90%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 2,10% 2,30%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) marzec -5,50%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. kwiecien 5,90% 5,90%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 2,00%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) | kw. 0,00% -0,30%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) | kw. -0,40%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) | kw. 0,20% 0,10%
15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecien 41,4
16:00 USA :Bnodaerkds zaufania konsumentéw - Conference Kwiecien 1045 104,7

$roda, 1 maja 2024

14:15 USA Raport ADP kwiecien 180 tys. 184 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu kwiecien 50 50,3
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -G,izkmln
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych maj 5,25-5,50%  5,25-5,50%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC maj

Czwartek, 2 maja 2024
1:50 Japonia Protokdtz posiedzenia Bol marzec
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 47,5 48
9:45 Witochy Indeks PMI dla przemystu kwiecien 49,8 50,4
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) marzec -10,80%
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 208 tys. 207 tys.

Piatek, 3 maja 2024
Rumunia - Wielki Piatek Prawostawny - dzieri wolny

8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,50% 0,20%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia marzec 6,50% 6,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia kwiecieri 3,80% 3,80%
14:30 USA ég“zigr”;[;iitzry‘ﬂ”‘e”ia W sektorze kwiecier 200 tys. 303 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) kwiecieri 4,10%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug kwiecien 51,8 51,4

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem iamortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przem ystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, kt ére proszone
s 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartoSciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego warto$ci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wiasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjng (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ ros$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gast ronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludno$ci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

a BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polsia S.A.
ul Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 9700
* BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl




Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradeyinwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04

smUMA WEB - wersja dlaklientdw chcacych szybko i wygodnieztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NM - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporz adzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badari inwestycyjnych.
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zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w cato$ci wptacony.
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