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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y1D
WIG 85375.30 +110%  +2.99% +8.81%
Krajowy rynek akcji wykorzystat piatkowe odbicie gtéwnych S$wiatowych indekséw i
kontynuowat trend wzrostowy, ponownie przekraczajac poziom 2 500 pkt., przez co WIG20 wiG20 2507.84 +116%  +3.00% +7.04%
zblizyt sie do tegorocznych maksiméw notowari z poczatku kwietnia. Pozytywnie oceniamy mWIG40 6292.04 +113%  -167% +8.76%
jednak nie tylko ponad 1,0% wzrost i pokonanie psychologicznej bariery 2 500 pkt., ale sWIG80 2424475 +041%  -0.07% +5.85%
szerokos¢ wzrostow wsrdd blue chipéw. Pomimo relatywnie stabszego zachowania sektora WIG ESG 1420456 +123%  +3.02% +9.46%
bankowego (jedyne 2 spdtki na minusie wczoraj to PKO i PEO), to pozostate walory
przyniosty solidne zyski, na czele z Krukiem (+4,4% po lepszych od oczekiwar szacunkach WIG20 USD 622.66 +1.70%  +197% +4.45%
wynikéw za 1Q). W okolicach 3% zyskiwaty takze akcje Allegro oraz KGHM. Tym samym WIG20 TR 5087.99 +1.16%  +4.23% +8.75%
krajowy rynek wypadt korzystnie na tle indekséw bazowych w Europie i Stanach ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Zjednoczonych, ktére wahaty sie w okolicach pigtkowych zamkniec. Byto to spowodowane
oczekiwaniem inwestoréw na publikowane w kolejnych dniach istotniejsze dane S&P500 511617 +0.32% “2.43% +7.26%
makroekonomiczne i przede wszystkim posiedzenie Fed. Nasdag C. 15983.08 +035%  -2.52%  +6.47%
DAX 18131.78 -0.16%  -0.83% +8.24%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESI! CAC40 806515 -029%  -080%  +6.92%
FTSE250 20084.79 +131%  +1.88% +2.01%
W Polsce poznamy dzi§ wstepny szacunek inflacji CPl w kwietniu. Ekonomisci BNP Paribas BUX 6788592 +1.26%  +3.15% +12.0%
szacuja, ze dynamika cen konsumpcyjnych przyspieszyta do okoto 2,7% r/r, do czego IBEX 11100.80 S048%  +1.14% +9.89%
przy(‘:zym{a sie m.in. podwyzka staW‘k| VA'I"‘ na artylkuty spozywczt? d‘o 5%, ktorg w naszg NIKKE] 3793476 1081%  -6.10% +13.4%
ocenie dodata okoto 0,5-0,7 pp do inflacji. W koriczacym sie miesiacu podrozaty takze
paliwa. Jednoczes$nie ekonomisci spodziewaja sig, ze impet wytracita inflacja bazowa, ktdra Hang Seng 1774891 +0.54%  +4.82% +4.10%
wedtug ekonomistéw BNP Paribas obnizyta sie do poziomu 4,1% r/r z 4,6% r/r w marcu. Poza OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
tym na rynku europejskim réwniez podane zostang wstepne dane o inflacji m.in. z Francji, Polska 5704 -0.83% +5.01% +9.33%
V\{toch | catej strefy euro. Dla strefy euro oraz wybranych krajéw opublikowany zostanie USA 4616 -1.09% +9 64% +19.4%
rowniez wstepny odczyt PKB za | kwartat. )
Niemcy 2.5315 -1.61% -- --
W tym tygodniu kluczowym wydarzeniem bedzie jednak $rodowe posiedzenie Federalnego WALUTY Kurs 1D M YTD
Komitetu Otwartego Rynku (FOMC). Analitycy nie spodziewaja sie zmiany w wysokosci stép EUR/PLN 4131317 S012%  +0.21% -0.70%
procentowych w Stanach Zjednoczonych, jednak uwaga rynku skupiona bedzie przede
. . , Lin: USD/PLN 4.02270 -0.32%  +0.84% +2.25%
wszystkim na konferencji Prezesa Fedu Jerome'a Powella. Mocne dane z amerykanskiej
gospodarki odsunety w czasie przewidywany moment pierwszej obnizki stép procentowych CHF/PLN 441846 +0.05%  -0.08%  -5.53%
za oceanem i wystapienie Prezesa Powella moze da¢ odpowiedZ na ile prawdopodobne jest GBP/PLN 5.05323 +019%  +0.38% +0.76%
z{agodzemel poll|tyk| . p|gn|eznej w USA w kloh,sjnyc.h mlesllazcach. Na .perspektywy EUR/USD 107221 +0.21% -0.63% -2.89%
ksztattowania sie polityki Fedu wptyw moga mie¢ takze publikowane w piatek dane o
amerykanskim rynku pracy. Konsensus przewiduje, ze zatrudnienie poza rolnictwem USD/IPY 156.308 -1.00% +3.27% +10.9%
zwiekszyto sie w kwietniu 0 246 tys .etatéw. SUROWCE Kurs 1D M YTD
. Brent ($/bbl) 87.32 -244%  -0.11% +13.3%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI (§/bb1) 8279 135%  -118%  +15.5%
45:4 e i s St | Ztoto ($/0zt) 2347.50 +0.01%  +4.11% +13.3%
gg£ Miedz (c/Lb) 467.90 +252%  +16.6% +20.3%
30% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-04-29
o WZROSTY SPADKI
15% BEDZIN +36.94% VINDEXUS ~ -8.89%
10% DATAWALK +12.66% TRAKCIA ~ -7.97%
5% BLOOBER +10.43% AIRWAY  -6.97%
0% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
% . 144
-10% GPW 1183,89 168 (45.2%) (38.7%)
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WIG20 i mWIG40

Benefit Systems

Akwizycja
Benefit Systems nabyt pomorska siec fitness Good Luck. Wartos¢ transakeji to 27,7 mln zt.

Cl Games

Op6Znienie w pracach nad gra

Cl Games otrzymat raport agencji specjalizujacej sie w ocenie projektéw w réznych fazach
rozwoju, dotyczacy projektu "Survive", wynika z niego, ze cze$¢ mechanik gry nie spetnia zatozen
projektu. Spétka ocenita, ze premiera gry w 2025 roku jest istotnie zagrozona.

Grupa Azoty

Wyniki 1Q'24 zgodne z szacunkami
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Azoty w 2023 r. wyniosty, zgodnie z szacunkami,
13,545 mld zt, a strata EBITDA 1,366 mln zt.

Pekao SA

Wyniki 1Q"24

Wynik odsetkowy to 3088 mln zt (+11,3% r/r, zgodnie z oczekiwaniami). Wynik z prowizji to 688
mln zt (+0,9% r/r, -1% od oczekiwan). Koszty operacyjne wyniosty 1477 mln zt (+13,8% r/r, +1%
od konsensusu). Saldo rezerw (bez ryzyka prawnego walutowych kredytdw hipotecznych) to
-176 mln zt (+33,3% r/r i 17% mniej od oczekiwan). Zysk netto wynidst 1514 mln zt (+4,7% r/r
oraz +3% powyzej konsensusu).

Santander Bank
Polska

Wyniki 1Q"24

Wynik odsetkowy to 3387,3 mln zt (+9,5% r/r, -0,7% od oczekiwan). Wynik z prowizji to 728 mln
zt (+10,0% r/r oraz +2,7% od konsensusu). Koszty operacyjne wyniosty 1321,1 mln zt (+7,9% r/r i
2,2% ponizej oczekiwan). Saldo rezerw wyniosto -231,9 mln zt (-0,3% mniej r/r i 14% ponizej
oczekiwan). Zysk netto wyniést 1564,7 mln zt (+31,3% r/r oraz +9,0% od oczekiwan).

XTB

Szacunkowe wyniki 1Q'24

e Dom Maklerski XTB wstepnie szacuje, ze jego zysk netto w pierwszym kwartale 2024 r.
wyniost 302,7 mln zt, wobec 302,8 mln zt rok wczesniej. Konsensus PAP Biznes zaktadat,
ze zysk netto XTB wyniesie 263,8 mln zt.

e Zysk operacyjny w pierwszym kwartale 2024 roku wynidst 351,3 mln zt, wobec 353,3
mln zt przed rokiem. Konsensus PAP Biznes przewidywat zysk operacyjny w wysokosci
304,7 mln zt.

e Przychody operacyjne wyniosty 556 mln zt, w poréwnaniu do 537,55 mln zt rok
wczesniej. Konsensus zaktadat przychody na poziomie 519,1 mln zt.

e XTB podato, ze w pierwszym kwartale 2024 r. pozyskato rekordowe 129,7 tys. nowych
klientdw, czyli znaczaco powyzej kwartalnego celu zaktadajacego przyrost o 65-90 tys.
klientéw. Na koniec marca, z platformy inwestycyjnej XTB korzystato tacznie 1,02 mln
klientéw w porédwnaniu z 703,9 tys. na koniec pierwszego kwartatu 2023 r.

e Spoétka poinformowata, ze wzrosta réwniez liczba aktywnych klientéw i wyniosta 378,5
tys. w pordwnaniu z 260,1 tys. w pierwszym kwartale 2023 roku, co przetozyto sie na
zwiekszenie wolumenu obrotu klientdw na instrumentach CFD wyrazonego w lotach -
wzrdst on do 1,96 mln transakcji wobec 1,85 mln w analogicznym okresie 2023 roku
(wzrost 0 6,5 proc.).

e Depozyty netto na koniec kwartatu wyniosty 1,89 mld zt, czyli wzrosty o 85 proc.
wzgledem analogicznego okresu rok wczesniej.

SWIG80 i inne

+/-

Brand24

Nabycie wiekszosciowego pakietu akcji przez Semrush
Semrush, za posrednictwem spétki zaleznej Prowly, stanie sie wiekszosciowym udziatowcem
Brand24 i nabedzie 1.281.999 akcji sp6tki, stanowiacych ok. 57,58 proc. kapitatu zaktadowego
oraz gtoséw na WZ za ok. 43 mln zt. taczna warto$¢ transakeji, wraz z earn-out, to ok. 55 mln
zt. Zarzad Brand24, czyli Michat Sadowski i Piotr Wierzejski, a takze Bartosz Koztowski bedg
kontynuowac¢ rozwaj spétki w dotychczasowych rolach.

Helio

Szacunkowe wyniki 3Q'23/24
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e Helio szacuje, ze w Il kwartale roku 2023/24 (styczeri - marzec 2024) zanotowat zysk
netto na poziomie ok. 6,7 mln zt wobec 4,15 mln zt rok wczesniej. Zarzad spotki
spodziewa sie w tym okresie przychodéw ze sprzedazy na poziomie ok. 110,6 mln zt,
czyli 0 10 proc. wiecej rdr.

e W ocenie spétki, poprawa wyniku finansowego netto to efekt dalszego wzrostu
sprzedazy, w tym zwiazanej z okresem poprzedzajacym swieta Wielkanocy, ktére w tym
roku przypadty wcze$niej niz w roku ubiegtym.

e Do pozostatych kluczowych czynnikow wptywajacych na kwartalne wyniki emitenta
nalezy wskaza¢ poprawe rentownosci brutto ze sprzedazy o 4,2 p.p. (rdr) oraz
ograniczenie kosztdw finansowych, w tym w szczegolnosci kosztow odsetek od kredytow
bankowych

Mercator Medical

Wyniki 4Q'23 zgodne ze wstepnymi

Mercator Medical miat w IV kwartale 2023 roku 20,8 mln zt straty EBITDA oraz 116,7 mln zt
przychoddw, zgodnie z szacunkami. Skonsolidowany zysk netto wynidst ok. 6,7 mln zt, wobec
szacowanego wczesniej zysku 9,9 mln zt.

Lubawa Nowa umowa
Spotka zalezna Lubawy, Miranda, podpisze w najblizszych dniach umowe z ZM Tarndw o tacznej
wartosci 37,8 mln zt.

Lubawa Szacunkowe wyniki 1Q'24
Lubawa szacuje jednostkowy zysk netto w pierwszym kwartale 2024 r. na 1,1 mln zt, wobec 3,5
mln zt straty rok wczesniej. Jednostkowy szacunkowy przychdd ze sprzedazy Lubawa szacuje na
20,7 mln zt, wobec 7 mln zt przed rokiem. Jednostkowy szacunkowy zysk netto ze sprzedazy
Lubawy wynidst 2,1 mln zt, wobec 3,77 mln zt straty w pierwszym kwartale 2023 r.

Mirbud Najlepsza oferta
Oferty konsorcjum Mirbudu i Kobylarni najkorzystniejsze w przetargu GDDKIiA na udzielenie
zamOdwienia publicznego pn. Projekt i budowa obwodnicy Kamienia Krajenskiego i Sepolna
Krajenskiego. taczna wartos¢ ofert to 158,6 mln zt brutto.

OEX Wezwanie i wyjscie z gietdy
Zarzad OEX zakoriczyt negocjacje z grupa akcjonariuszy w celu przeprowadzenia skupu akcji
wtasnych i wycofania spotki z gietdy. Ogtosi w tym celu wezwanie na 489.514 akcji spotki.
Wzywajacy zamierzajg naby¢ akcje po 54 zt za akcje. Skup obejmie akcje znajdujace sie w
posiadaniu pozostatych akcjonariuszy, reprezentujace 5,95 proc. ogélnej liczby gtoséw na WZA.

Quercus Skup akcji
Quercus TFl zaprasza do sprzedazy do 3.073.685 akcji wtasnych po 9,5 zt za akcje. Przyjmowanie
ofert sprzedazy rozpocznie sie 2 maja, a zakoriczy 15 maja.

Tarczynski Dywidenda
Zarzad spotki Tarczyniski rekomenduje wyptate dywidendy z zysku netto za rok 2023 w wysokosci
2,9 zt na akcje (DY=5,6%).

Trakcja Szacunkowe wyniki 1Q'24

Trakcja miata w pierwszym kwartale 2024 roku 3,16 mln zt zysku EBITDA oraz 5 mln zt zysku
brutto ze sprzedazy, przy przychodach na poziomie 159,8 mln zt. Strata brutto wyniosta okoto
6,8 mln zt.

Dla poréwnania, w pierwszym kwartale 2023 r. sp6tka miata 176,1 mln zt przychoddw, 4,5 mln
zt straty EBITDA, 2,3 mln zt straty na sprzedazy brutto oraz 17,7 mln zt straty brutto.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

wtorek 30 kwietnia 2024

KETY Wprowadzenie do obrotu na GPW 32.124 akcji zwyktych na okaziciela serii K.
Lpp \e/l\/k)éﬁ);ata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 01.02.2023 r. - 31.01.2024 r. w wysokosci 285 zt na
PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ADIUVO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
AMPLI Publikacja raportu za 2023 rok.

ASMGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
BEDZIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
BIOMAXIMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
BRASTER Publikacja raportu za 2023 rok.

CAPITEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
CAVATINA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
COMPREMUM  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
CREOTECH Publikacja raportu za 2023 rok.

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ESTAR ZWZA

EUCO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
FASTFIN Publikacja raportu za 2023 rok.

FEERUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
HARPER Publikacja raportu za rok obrotowy 2022/2023, trwajacy od 01.04.2022 r. do 31.12.2023 r.
HOLLYWOOD  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
HYDROTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
IMCOMPANY  Publikacja skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

|ZOBLOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

KGL Publikacja raportu za 2023 rok.

LESS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

LIBET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
LSISOFT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
MAXCOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
MOSTALPLC Publikacja raportu za 2023 rok.

MURAPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2023 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.
MUZA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
NEXITY Publikacja raportu za 2023 rok.

OTMUCHOW  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
PBSFINANSE Publikacja raportu za 2023 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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PGFGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

PHN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
PHOTON Publikacja raportu za 2023 rok.

PROTEKTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
PURE Publikacja raportu za 2023 rok.

QUANTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
RAFAKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
SEKO Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

SIMFABRIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
STALPROD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

STARHEDGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

TARCZYNSKI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

TBULL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

TENDERHUT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

TOWERINV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
WAWEL Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

WAWEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku.

XPLUS Publikacja raportu za 2023 rok.

ZAMET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2023 rok.

$roda 1 maja 2024

czwartek 2 maja 2024

MARVIPOL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,06 zt na akcje.
NOVITA Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 29 kwietnia 2024
11:00  Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce kwiecien 95,6 96,7 96,2
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 2,20% 2,30% 2,20%
Wtorek, 30 kwietnia 2024
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) marzec 3,80% 3,50% -0,60%
150 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 1,20% 2,20% 4,70%
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) | kw. 0,20% 0,20% 0,10%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec 1,50% -1,90%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 2,20% 2,30%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) marzec -5,50%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. kwiecien 5,90% 5,90%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 2,40% 2,00%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) | kw. 0,10% -0,30%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) [ kw. -0,80% -0,40%
11:00  Strefa Euro  PKBs.a. wst. (r/r) | kw. 0,20% 0,10%
15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecien 449 41,4
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference Board  kwiecien 104 104,7
Sroda, 1 maja 2024
14:15 USA Raport ADP kwiecien 175 tys. 184 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu kwiecien 50,1 50,3
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien -6,37 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych maj 525-550%  5,25-5,50 %
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC maj
Czwartek, 2 maja 2024
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ marzec
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 47,8 48
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu kwiecien 50 50,4
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) marzec -10,80%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 212 tys. 207 tys.

Pigtek, 3 maja 2024
Rumunia - Wielki Pigtek Prawostawny - dzieri wolny

8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,40% 0,20%
11:00  Strefa Euro Stopa bezrobocia marzec 6,50% 6,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia kwiecien 3,80% 3,80%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym kwiecien 245 tys. 303 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) kwiecien 4,00% 4,10%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug kwiecien 52 51,4

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkecyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka, "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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