Obserwuj

@BM_BNPParibas

2024-05-02 08:07

B

POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
) WIG 84569.65 -0.94% +2.02% +7.79%
W tym tygodniu w Polsce odbywa sie tzw. weekend majowy, wiec $roda i piatek sa
— . - . . . L WIG20 2476.29 -1.26% +1.71% +5.69%
dniami wolnymi od sesji. We wtorek poznali$my odczyt inflacji CPI za kwiecien i
dynamika wzrosta zgodnie z oczekiwaniami do 2,4% z 2,0% obserwowanych przed mwIG40 6285.32 -011% -177% +8.64%
miesigcem, co oznacza, ze trend spadkowy inflacji w Polsce ulegt zatrzymaniu. Wraz sWIG80 2422436 -0.08% -0.15% +5.76%
za przeceng na rynkach bazowych - DAX (-1,03%) i CAC40 (-0,99%), przecenie ulegt WIG ESG 1407397 -0.92% +2.07% +8.46%
takze polski parkiet i indeks WIG20 stracit 1,26%. Zaledwie cztery spotki zakonczyty WIG20 USD 61201 1.71% +0.22% +2 66%
d2|en.zyskown|e, przy czylm liderem notowan okgza{.me Kruk (0,78%). Po drugiej WIG20TR 500398 106%  +290% +798%
stronie spektrum znalazt sig Orlen ze strata na poziomie 2,47%.
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Sroda byta takze dniem bez sesji w wielu innych krajach Starego Kontynentu, gdzie S&P500 5035.69 -157% -397% +557%
obchodzone byto Swieto Pracy. Rynek byt za to otwarty za oceanem i wczorgj NasdaqC. 15657.82 -2.04% -451% +4.31%
poznali$my decyzje amerykanskiego banku centralnego ws. stép procentowych. Fed DAX 17932 17 -103% -192% +7.05%
pozostawit gtéwna stope procentowa, zgodnie z oczekiwaniami na niezmienionym CAC40 798493 -0.99% -1.78% +5.86%
poziomie, czyli w zakresie 5,25-5,50%. W komunikacie po decyzji napisano: ,Komitet FTSE250 1996539 -0.59% +1.28% +140%
dloktadmelocem Inapltywaja,lcg dane, zn.wlenlaJa.cIe sie Perspektywy ibilans ryzyk K?mltgt BUX 6814202 «038%  +354% “12.4%
nie spodziewa sie, ze wtasciwe bedzie zmniejszenie zakresu docelowego, dopdki nie . . )
uzyska wiekszej pewnosci, ze inflacja bedzie zmierza¢ w sposéb trwaty w kierunku 2 IBEX 10854.40 “2.22% ~110% ¥745%
proc. Ponadto, Komitet bedzie kontynuowat redukcje portfela skarbowych papiendw NIKKEI 3840566 *1.24% -3.51% +14.8%
warto$ciowych oraz dtuznych agencji i agencyjnych papieréw wartosciowych Hang Seng 1776303 +009%  +491%  +4.20%
zabezpieczonych hipotekg". Ponadto od czerwca redukcja bilansu ma ulec OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
spowolnieniu - "Poczawszy od czerwca Komitet spowolni tempo redukcji stanu Polska 5712 +0.14%  +441% +9.49%
portfela papieréw warto$ciowych, obnizajac miesieczny limit skupu skarbowych USA 4682 +143%  +830% +211%
papieréw warto$ciowych z 60 mld USD do 25 mld USD. Komitet utrzyma miesieczny Niemcy 25830 +203%
. . (] - -
limit skupu agencyjnych papieréw wartos$ciowych zabezpieczonych hipoteka na
poziomie 35 mld USD, a wszelkie ptatno$ci gtéwne przekraczajace ten limit bedzie ooy Kurs LU Lo b
reinwestowa¢ w skarbowe papiery warto$ciowe" EUR/PLN 433419 +047%  +091%  -0.22%
USD/PLN 4.06245 +0.97% +1.62% +3.26%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE] SESII CHF/PLN 441988 +001%  -002%  -551%
Dzi$ opublikowany zostanie kwietniowy wskaznik PMI dla sektora przetwdrstwa GBP/PLN 507607 H04%% - +116% +1.21%
- 0, - 0, - 0,
przemystowego. Ekonomis$ci BNP Paribas prognozuja, ze pozostat on na zblizonym EUR/USD 1.06689 049% 0.70% 3.37%
poziomie co przed miesigcem (48,0 pkt). Produkcja w krajowym przemysle pozostaje usD/PY 157.723 +090%  +4.01% +11.9%
przyttumiona, na co rzutuje m.in. staba koniunktura w Europie Zachodniej. SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent ($/bbl) 86.33 -1.00% -1.25% +12.1%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI ($/bbl) 8193 -08%  213%  +143%
jg://v [ S Ztoto ($/ozt) 230290  -232%  +203%  +112%
359 Miedz (c/Lb) 456.45 -239%  +127%  +17.3%
30% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-05-02
;82 WZROSTY SPADKI
15% MOVIEGAMES  +4.87% LARQ  -10.07%
10% ENERGOINS  +4.84% VINDEXUS  -9.66%
5% PATENTUS +4.20% PMPG  -8.00%
0% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
% 185
-10% GPW 1362,23 124 (34.3%) —_—
kwi-23 lip-23 paz-23 sty-24 (51.2%)
WIG e W1 G20 mWIG40 e SWIG B0

Zrodto: biznes.pap.pl macronext.p| stooq.pl, 5bnews.pl, bankier.p[ Bloomberg

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

~=a BNP PARIBAS

\ BIURO MAKLERSKIE

Autor: Ignacy Budkiewicz

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 9700
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl


https://twitter.com/BM_BNPParibas

WIG20 i mWIG40

PKN Orlen

Postepowania prokuratorskie

Prokuratura prowadzi trzy duze postepowania w sprawie Orlenu: dotyczace fuzji z Lotosem,
zanizenia cen paliw i spotki OTS. "Sg prowadzone trzy gtéwne najwieksze postepowania w
sprawie Orlenu. Pierwsze to fuzja Orlenu z Lotosem, wyrazenie zgody 22 sierpnia 2022 roku na
sprzedaz udziatéw w rafinerii gdariskiej na rzecz Saudi Aramco. Szkoda majatkowa jest wielkich
rozmiarow, wynosi ponad 4 mld zt" - powiedziat prokurator krajowy Dariusz Korneluk "Drugie
duze postepowanie to kwestia zanizonych cen paliw na rynku hurtowym i detalicznym jesienia
ubiegtego roku, co mogtoby mie¢ zwigzek z wyborami parlamentarnymi. Te postepowania
zostang wyjasnione na poziomie prokuratury krajowej" - dodat prokurator. "Trzecia bulwersujaca
sprawa ujawniona w ostatnim czasie to przekazanie bez nadzoru spétce OTS ponad 1,5 mld zt"
- powiedziat Korneluk.

XTB

Zatozenia co do pozyskania nowych klientéw

Dom Maklerski XTB nie zmienia swoich zatozen dotyczacych liczby pozyskiwanych nowych
klientéw. Plan minimum na ten rok zaktada pozyskiwanie 65-90 tys. nowych klientéw kwartalnie.
Prezes XTB Omar Arnaout poinformowat, ze nowe rynki, na ktdre XTB chce pozyskac licencje, to
Brazylia i Indonezja.

SWIG80 i inne

Mercator Medical

Zmiany w zarzadzie

Rada nadzorcza Mercator Medical powotata Monike Zyznowska na stanowisko prezesa.
otychczasowy prezes Wiestaw Zyznowski ztozyt rezygnacie z petnionej funkeji oraz cztonkostwa
w zarzadzie. Zamierza ubiegaC sie o powotanie do rady nadzorczej. Rezygnacja Wiestawa
Zyznowskiego ztozona zostata ze skutkiem na dzie 29 maja 2024 r. Monika Zyznowska
dotychczas - od grudnia 2021 r. - petnita w spotce funkcje wiceprezesa.

Mirbud

Nowa umowa

Mirbud zawart umowe z Urzedem Miasta todzi na zaprojektowanie, wybudowanie i eksploatacje
Osrodka Sportowo - Rekreacyjnego na Olechowie-Janowie. taczna warto$¢ umowy wynosi
130,995 mln zt brutto. Wartos¢ umowy na zaprojektowanie i budowe obiektu wynosi 101,475min
zt brutto, a na utrzymanie obiektu - 29,520 mln zt brutto. Prace maja by¢ zrealizowane w ciagu
30 miesiecy od dnia zamknigcia finansowego. Okres utrzymania obiektu to 20 lat.

Murapol

Dywidenda za 2023r.

Walne zgromadzenie Murapolu podjeto uchwate o wyptacie 80,4 mln zt z zysku netto za 2023
rok na dywidende, co daje 1,97 zt na akcje. Dniem dywidendy jest 6 maja, a dniem jej wyptaty 8
maja 2024 roku.

PHN

Wyniki za 2023r.

Grupa PHN miata w 2023 roku 167 mln zt straty netto, a skorygowany zysk EBITDA wynidst 112,7
mln zt. Przychody ze sprzedazy grupy w 2023 roku wyniosty 570,9 mln zt. Przychody z
podstawowej dziatalnosci Grupy PHN tj. przychody z najmu w 2023 roku osiagnety poziom 2488
mln zt, co przetozyto sie na wypracowanie wyniku z najmu na poziomie 152,4 mln zt, 0 29 proc.
wiecej rdr.

Tesgas

Nowa umowa

Tesgas podpisat z Operatorem Gazociggdw Przesytowych Gaz-System umowe na wykonanie
robdt budowlanych oraz innych prac i czynnosci w zakresie remontu gazociagu DN40O Krobia-
Kotowice - Etap |. Wartos¢ umowy to 10,35 mln zt netto. W ramach realizacji umowy
zamawiajacemu przystuguje prawo opcji w zakresie wykonania dodatkowego zakresu prac
polegajacego na wykonaniu Scianek szczelnych i monitoringu drgani gazociggu. Termin
skarzystania z prawa opcji strony ustality do dnia 30 czerwca 2026 roku, a maksymalne
wynagrodzenie na 857 tys. zt netto.

Wawel

Dywidenda za 2023r.
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Walne zgromadzenie Wawelu zdecydowato o przeznaczeniu 45,2 mln zt z zysku netto za 2023
rok na wyptate dywidendy, co daje 35 zt na akcje. Dniem dywidendy bedzie 20 czerwca, a dniem

jej wyptaty 3 lipca 2024 roku. Pozostatg cze$¢ zysku w wysokosci 26,9 mln zt spétka przeznaczy
na kapitat zapasowy.

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
czwartek 2 maja 2024
MARVIPOL Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 1,06 zt na akcje.

NOVITA Publikacja raportu za | kwartat2024 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 29 kwietnia 2024
11:00  Strefa Euro Indeks nastrojéww gospodarce kwiecien 95,6 96,7 96,2
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 2,20% 2,30% 2,20%

Wtorek, 30 kwietnia 2024
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) marzec 3,80% 3,50% -0,60%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 1,20% 2,20% 4,70%
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/K) I kw. 0,20% 0,20% 0,10%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec 1,80% 1,50% -1,90%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 2,20% 2,20% 2,30%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) marzec -7,50% -5,50%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. kwiecien 5,90% 5,90% 5,90%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 2,40% 2,40% 2,00%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,20% 0,10% -0,30%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) [ kw. -0,90% -0,80% -0,40%
11:00  Strefa Euro  PKB s.a.wst. (r/r) [ kw. 0,40% 0,20% 0,10%
15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecien 37,9 44,9 41,4
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference Board  kwiecien 97 104 104,7

Sroda, 1 maja 2024
14:15 USA RaportADP kwiecien 192 tys. 175 tys. 184 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu kwiecien 49,2 50,1 50,3
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien 7,26 -6,37 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych maj 5,25-5,50% 5,25-5,50%  5,25-5,50%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC maj

Czwartek, 2 maja 2024
1:50 Japonia Protokdtz posiedzenia Bol marzec
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 47.8 48
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu kwiecien 50 50,4
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) marzec -10,80%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 212 tys. 207 tys.

Piatek, 3 maja 2024

Rumunia - Wielki Pigtek Prawostawny - dzieri wolny

8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,40% 0,20%
11:00  Strefa Euro  Stopa bezrobocia marzec 6,50% 6,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia kwiecien 3,80% 3,80%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym kwiecien 245 tys. 303 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) kwiecier 4,00% 4,10%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug kwiecien 52 51,4

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

= BNP PARIBAS

s 9 BIURO MAKLERSKIE

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polsla S.A.
ul Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 9700

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bn pparibas.pl



Q!

. KOMENTARZ PORANNY
2 maja 2024

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiaz arfl zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardzie j atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przem ystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Inde ks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za os tatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 os 6b

Produkcja przemystowa - (wiasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarcze] przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamoéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksigegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajagcymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badari inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsigebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadow ego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w cato$ci wptacony.
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