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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 8650867  -105%  +249%  +10.3%

Piatkowa sesja nie byta zbyt pomys$lna dla polskiego rynku i indeks WIG20 spadt o 1,66%

przy obrotach na poziomie 1,55 mld PLN, co sugeruje odptyw zagranicznego kapitatu. Takg WIG20 252305 -1.66% +081% +7.69%
sytuacje mozna wigza¢ z realizacja zysku po mocnym rozpoczeciu  tygodnia. mw1G40 6491.33 +040%  +2.50% +12.2%
Niekwestionowana gwiazda sesji byta spétka z drugiej Linii, czyli CCC. Jej walory wzrosty ok. sWIG80 24427 48 -0.08% -0.01% +6.63%
24% po mocnych wynikach i optymistycznym outlooku. WIG ESG 1438339 119% +2.70% +10.8%
WIG20 USD 631.83 -2.09% +0.34% +5.98%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII WIG20TR 5195 06 e +00a%  +9.54%
W tym tygodniu w $rode GUS opublikuje szybki szacunek PKB w | kwartale 2024 roku. ZAG RANICA Kurs 1D 1M YTD
Ekonomisci BNP Paribas sadza, ze gospodarka bedzie kontynuowata wychodzenie z dotka S&P500 5207 68 +016% +120% +949%
koniunkturalnego i realnie PKB urosto o 2,1% r/r. Poprawie koniunktury sprzyja szybki X ) ' 0 ) 0 ' o
wzrost realnych dochoddw co powinno stymulowaé konsumpcje prywatna. Nominalne NasdaqC. 1634087 0'030/0 +1'05f +8'86°°
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw od poczatku roku pozostaja na dwucyfrowych DAX 1877285 +0.46% +3.73% *12.1%
poziomach. Wstepny szacunek PKB wrazz jego struktura zostanie opublikowany 3 czerwca. CAC40 821914 +0.38% +2.16% +8.96%
FTSE250 20645.38 +0.56% +4.26% +4.85%
Z kolei we wtorek NBP opublikuje marcowy bilans ptatniczy Polski. Ekonomisci BNP Paribas BUX 69201.94 +027%  +2.87% +14.2%
sadza, ze saldo na rachunku biezacym dalej pozostato dodatnie i wyniosto okoto 400 mln IBEX 11105.50 +0.50% +307% +9.93%
euro. Zaktadaja oni, ze eksport towaréw liczony w euro spadt o 11,0% r/r. Dla importu NIKKE] 38229l11 +Ol41‘7 _3'4” +1.42ty
réwniez zaktadamy spadek 0 11,0% r/r. Hang Seng 18963l68 +2'30; +1'O 6‘; +11‘2;
W $rode poznamy finalne dane o kwietniowej inflacji CPl w Polsce. Wedtug wstepnego OBLIGACIE Kurs 1D iM YTD
szacunku ceny konsumpcyjne wzrosty o 1,0% m/m i 2,4% r/r. Kolejnego dnia w czwartek Polska 5590 -0.05% -062% +715%
NBP opublikuje dane o inflacji bazowej (po wytaczeniu cen zywnosci i energii). USA 4.498 +d927 1-06"/ +lé 2%
8 o (] -1 0 .0/0
W $rode Eurostat opublikuje rewizje PKB w | kwartale w strefie Euro. Wstepny szacunek Niemcy 25180 +1.02% — —
opublikowany pod koniec kwietnia wskazywat na wzrost o 0,3% k/k i 0,4% r/r. W $rode WALUTY Kurs 1D M YTD
poznamy dane o marcowej produkcji przemystowej w strefie euro, a w piatek finalne dane EUR/PLN 430571 +0.38% +0.97% -0.87%
o0 inflacji HICP. Wedtug wstepnych szacunkéw kwietniowa inflacja w eurolandzie wyniosta . . .
0,6% m/m i 2,4% r/r. USD/PLN 3.99710 +0.47% +0.69% +1.60%
CHF/PLN 441044 +0.44% +1.42% -5.71%
Za oceanem we wtorek zos:iana opublikowane da;e 0 kvvietniowcelj inflacji [jdr;ducenckiejl.< GBP/PLN 5.00729 +050% +061% -016%
Amerykanski przemyst - w odréznieniu od europejskiego - nie znajduje sie w deflacji i ryne ) 0 0 ) 0
spodziewa sig, ze wskaznik PPl wzrdst o 0,2% m/m. W $rode rynki skupia uwage na danych EUR/USD 107721 0.09% +027% 244%
0 amerykaniskiej inflacji w kwietniu. Ekonomisci rynkowi spodziewaja sie, ze indeks CPI UsSDAapY 155778 +019%  +181% +10.5%
wzrdsto 0,3% m/m. W czwartek poznamy dane o amerykariskiej produkeji przemystowej w SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
kwietniu, dla ktérej rynek oczekuje wzrostu 0 0,2% m/m.. Brent (8/0)) 8279 130% 8.50% 7 A5
ren . -1 o -O. 0 +/. 0
. WTI ($/bbl) 78.26 -1.26% -9.22% +9.23%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) . . .,
Ztoto ($/ozt) 2375.00 +1.48% +1.13% +14.6%
45% Miedz (c/Lb) 466.25 +1.69% +8.89% +19.8%
‘3‘2; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-05-12
30% WZROSTY SPADKI
38; CCC o +2389% POLWAX  -9.91%
1502 INTERSPPL +18.73% JRHOLDING  -541%
10% MABION +13.96% MILLENNIUM  -5.32%
(5):;0 OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-5% o 147
10% GPW 2153,04 163 (44.8%) (40.4%)
maj-23 sie-23 lis-23 lut-24
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WIG20 i mWIG40

Bank Millennium

Outlook na kolejne kwartaty

Bank Millennium spodziewa sie w kolejnych kwartatach stabilizacji marzy odsetkowej. "Jezeli
stopy procentowe pozostana stabilne do korica roku, to prawdopodobnie marza odsetkowa netto
sie ustabilizuje. Wiec jesli nie bedzie istotnych zmian stdp procentowych, to uwazamy, ze NIM
sie ustabilizuje" - powiedziat Bicho na konferencji

Cl Games

OpdZnienie w projekcie "Survive"

Cl Games odstepuje od wyznaczonego na 10 maja pierwotnego terminu uruchomienia etapu
vertical slice gry w ramach projektu "Survive". Pod koniec kwietnia sp6tka informowata, ze
otrzymata raport agencji specjalizujacej sie w ocenie projektdw w réznych fazach rozwaojy,
dotyczacy projektu "Survive", z ktdrego wynika, ze cze$S¢ mechanik gry nie spetnia zatozen
projektu. Spdtka ocenita, ze premiera gry w 2025 roku jest istotnie zagrozona.

ccc

Outlook na kolejne kwartaty

Grupa CCC liczy, ze kolejne kwartaty beda jeszcze lepsze pod wzgledem wynikéw. Na poprawe
marz w przysztosci wptywa¢ ma m.in. rosnacy udziat globalnie rozpoznawalnych marek
licencyjnych. Wérdd zadan zrealizowanych w 2023 roku, ktdre sg fundamentem dalszej poprawy
rentownos$ci w grupie prezes wymienit: optymalizacje kosztdw, redukcje zapaséw w grupie
Modivo, skalowanie biznesu Halfprice, redukcje zadtuzenia w jednostce biznesowej CCC, rozwdj
wysokomarzowego modelu licencyjnego.

Dino

Outlook na 2024
Dino ocenia, ze utrzymanie marzy EBITDAw 2024 roku bedzie duzym wyzwaniem. Podtrzymuje
cel dwucyfrowego wzrostu sprzedazy LFL.

Enea

Emisja obligagji

Enea podjeta decyzje o emisji obligacji do 2 mld zt w ramach programu zaktadajacego emisje
obligacjido 5 mld zt. Jak podano, spétka przeprowadzi emisje obligacji serii ENEAO527 o taczne)
wartosci 1 mld zt, oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej stanowigcej sume
stawki WIBOR dla depozytéw 6-miesiecznych oraz marzy wynoszacej 1,25 proc. Wartos¢
nominalna jednej obligacji wynosi 100 tys. zt. Cena emisyjna réwna jest wartosci nominalngj
obligacji. Wykup obligacji zostanie dokonany przez zaptate kwoty pienieznej réwnej wartosci
nominalnej obligacji w dniu 21 maja 2027 roku.

Kruk

Dywidenda za 2023r.

Walne zgromadzenie Kruka zdecydowato o wyptacie 347,7 mln zt dywidendy z zysku netto za
2023 rok, co daje 18 zt na akcje. Dzien, wedtug ktdrego ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do wyptaty dywidendy, ustalonona 15 maja, a termin wyptaty dywidendy ustalono
na 20 maja 2024 roku.

PKP Cargo

Szacunki za 1024
e Grupa PKPCargo szacuje, zeodnotowataw | kw. 2024 r.122,4 mln zt zysku EBITDAI 9638
mln zt straty EBIT. Konsensus PAP Biznes zaktadat 120 mln zt zysku EBITDA 79,4 min
zt starty EBIT.
e Przychody z tytutu umdw z klientami - zgodnie z szacunkami - wyniosty 1.180,7 min z,
a strata netto 118,1 mln zt. Konsensus zaktadat przychody na poziomie 1.055,8 min zt
oraz 101 mln zt starty netto.

SWIG80 i inne

Mirbud

Zwyciestwo w przetargu
Oferta Mirbudu na przebudowe stadionu wraz z boiskiem w Lubelskim Centrum Pitki Nozngj w
Chetmie za 97,4 mln zt 2o0stata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu przetargowym.

Mirbud

Odbudowa hal handlowych Centrum Marywilska 44
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Mirbud, jako wtasciciel spétki Marywilska 44, zapowiada, ze hale handlowe Centrum Handlowego
w Warszawie przy ul. Marywilskiej 44 zostang odbudowane po zniszczeniu w wyniku pozaru, do
ktdrego doszto w nocy z soboty na niedziele.

Onde

Wielko$¢ backlogu

Onde podpisato z Luneos Green Energry cztery umowy na wykonanie robét budowlanych dla farm
fotowoltaicznych o tacznej wartosci okoto 30,3 mln zt netto. taczna wartos¢ umadow wynosi ok
30,3 mln zt netto, w tym umowa nr 1 ok. 7,2 mln zt netto, umowanr 2 ok. 6,5 mln zt netto,
umowa nr 3 ok. 3,8 mln zt netto oraz umowa nr 4 ok. 12,8 mln zt netto.

Unimot

Szacunki za 1024
e Grupa Unimot szacuje, ze miata w | kw. 2024 roku 43,2 mln zt skorygowanej EBITDA
wobec 104,9 mln zt w analogicznym okresie poprzedniego roku.
e Ponadto spétka prognozuje, ze w | kw. miata 2,95 mld zt przychoddw wobec 3,27 mld zt
rok wczesniej.
o Zwykta EBITDAwyniostaw | kw. 71 mln zt wobec 114,6 mln zt rok wczesniej.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
poniedziatek 13 maja 2024

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
MARVIPOL Wyptata dywidendy 1,06 zt na akcje.
NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

POLIMEXMS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2023.

SERINUS Publikacja raportu za | kwartat2024 roku.
TALEX Publikacja raportu za | kwartat2024 roku.
wtorek 14 maja 2024
AGORA NWZA ws. zawarcia umowy kredytu, dokumentéw zabezpieczen i innych dokumentéw finansowania.
ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
MABION Publikacja raportu za | kwartat2024 roku.
MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat2024 roku.
MENNICA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,25 zt na akcje.

MEXPOLSKA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2023.

ONDE ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osiagnietego w roku obrotowym 2023.
RAEN NWZA ws. zmiany uchwat nr 6 1 7 NWZ z 19 kwietnia 2023 roku.
SNIEZKA Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 3,17 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 13 maja 2024

Wtorek, 14 maja 2024
8:00 Niemcy Inflacja CPIfin. (r/r) kwiecien 2,20% 2,20%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) kwiecien 2,40% 2,30%
8:00 WILk. Brytania Stopa bezrobocia marzec 4,30% 4,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW maj 46,1 42,9
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) kwiecien 0,30% 0,20%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) kwiecieri 2,10%

Sroda, 15 maja 2024
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) | kw. 1,70% 1,00%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 2,40% 2,00%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (k/k) | kw. 0,30% 0,00%
11:00 Strefa Euro PKB s.a.rew. (r/r) [ kw. 0,40% 0,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec -0,40% 0,80%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) marzec -6,40%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) kwiecien 0,40% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) kwiecien 0,30% 0,40%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) kwiecien 3,40% 3,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecieri 3,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien 0,40% 0,70%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 1 mln brk -l,i;(?kmln

Czwartek, 16 maja 2024
1:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) | kw. -0,40% 0,10%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) kwiecien 4,10% 4,60%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii maj 7,7 15,5
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 231 tys.
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 0,20% 0,40%

Piatek, 17 maja 2024
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 5,40% 4,50%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 3,90% 3,10%
16:00 USA Indeks wskaznikdw wyprzedzajacych - Kwieciert -0,20% -0,30%

Conference Board
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Q!

. KOMENTARZ PORANNY
13 maja 2024

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniajg zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardzie j atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwieks zych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sa 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Inde ks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwar w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wiasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjng (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamoéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksigegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajagcymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badari inwestycyjnych.
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nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w cato$ci wptacony.
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