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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y1D
) WIG 86888.67 +047%  +2.63% +10.7%
W $rode WIG20 poruszat sie w trendzie bocznym wahajac sie w przedziale 2545 - 2530 pkt. . . )
Dopiero ostatnie minuty sesji przyniosty wieksza przewage popytu i indeks najwiekszych wiG20 2550.72 +0.54%  +1.74% +8.87%
spétek zamknat sie na poziomie 2550 pkt. Na szczycie tabeli znalazt sie CD Projekt, ktdry mWIG40 6436.44 +0.37%  +0.53% +11.3%
zyskat 2,57%. Producent gier w ostatnim czasie zaskakuje sita. Sroda byta dla CD Projektu SWIGS0 24412 65 +0.06%  +0.60% +6.58%
siodma z rzedu zwyzkowa sesja i akcje sa juz najwyzej od wrzesnia. Na szerokim rynku WIG ESG 1446401 1042%  +2.63% +11.5%
lekko negatywnie wyrézniat sie sektor bankowy. Wielu pozyczkodawcéw oszacowato juz i en o 7
wptyw przedtuzenia wakacji kredytowych na swoje wyniki. Z kolei mate spétki na tle WIG20 USD 637.41 +0.33%  +0.04% +6.92%
szerokiego rynku wypadty nieco stabo, bowiem zyskaty jedne 0,06%. Lepiej poradzit sobie WIG20 TR 5174.99 +0.54%  +2.96% +10.6%
indeks $rednich spotek, ktdry zyskat 0,37%. ZAGRANICA s 1D M YTD
Na europejskich pakietach przewazaty pozytywne nastroje. Niemiecki DAX wzrdst o 0,37%, S&pPS00 5187.67 -0.00% -0.28% +8.76%
a francuski CAC40 zyskat 0,69%. Inwestorzy w dalszym ciagu analizuja naptywajace raporty Nasdagq C. 16302.76 -0.18%  +0.30%  +8.60%
spotek. Ostatnie dane LSEG pokazaty, ze wsrdd spétek z Stoxx Europe 600, ktére do tej pory DAX 18498.38 +0.37%  +0.98% +10.4%
opublikowaty raporty za | kwartat, ponad 60% przekroczyto prognozy analitykéw. Z kolei w CAC40 8131.41 +069%  +0.15% +7.80%
Stanach Zjednoczonych sesja rozpoczeta sie na minusie. Ostatecznie jednak udato sie FTSE250 2049199 +039%  +321% +4.08%
unikna¢ wiekszych strat. S&P 500 zamknat sie na takim samym poziomie jak we wtorek a BUX 6890050 1003%  +3.54% +13.7%
Nasdag spadt jedyne 0,18%. ’ o e v
IBEX 11153.00 +0.65%  +2.21% +10.4%
Departament Energii Stanéw Zjednoczonych (DOE) poinformowat wezoraj o cotygodniowe NIKKEI 3829129 +0.23%  -373%  +14.4%
zmianie zapaséw ropy i paliw. Zapasy ropy spadty mocniej niz oczekiwano, jednak zapasy Hang Seng 18510.83 +1.09%  +10.0% +8.60%
benzyny i oleju napgdowego wzrosty mimo oczekiwanego spadku. Wzmocnito to OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
przekonanie o wiekszym popycie. To spowodowato odbicie cen ropy. Notowania Brent ” S S S
wzrosty powyzej 83,5 USD za barytke, a WTI powyzej 79 USD. Polska 5.588 +0.38%  +0.47% +7.11%
USA 4514 +040%  +3.44% +16.8%
Niemc: 24615 +1.74% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Y i
WALUTY Kurs 1D M YTD
Dzi$ dla krajowych inwestoréw kluczowa bedzie decyzja Rady Polityki Pienieznej w sprawie EUR/PLN 430072 -0.01% +0.90% -0.99%
stdp procentowych. Ekonomisci BNP Paribas nie zaktadaja zmian w parametrach polityki ) ) )
monetarnej. Uwazamy, ze dyskusja na temat obnizek stép procentowych na dobre USD/PLN 4.00235 +003%  +136% +1.73%
rozpocznie sie dopiero jesienia. Podtrzymujemy nasza prognoze i w scenariuszu bazowym CHF/PLN 4.40598 -0.04%  +1.40% -5.80%
zaktadamy, ze RPP obetnie stopy procentowe o 50pb w czwartym kwartale. Dalej GBP/PLN 5.00001 -0.01%  +0.47% -0.31%
dostrzegamy jednak istotne ryzyko, ze stopy procentowe pozostang na obecnym poziomie EUR/USD 107455 0.03% 1.04% 2 68%
przez caty rok. ' 0 0 e
USD/IPY 155.565 +0.03%  +2.51% +10.4%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SO 07 LY L e
Brent ($/bbl) 8392 +041%  -6.15% +8.93%
45% WTI ($/bbl) 7943 +0.54%  -6.82% +10.8%
40%
35% Ztoto ($/ozt) 2322.30 -0.00%  -1.70% +12.1%
gg; Miedz (c/Lb) 45557 +028%  +630%  +17.1%
20% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-05-09
o WZROSTY SPADKI
5% | WARIMPEX +18.48% GETIN ~ -11.96%
0% OTLOG ~ +9.33% LARQ  -6.15%
o SONEL  +6.89% DEBICA  -5.12%
maj-23 sie-23 lis-23 lut-24 OBROTY PLN Rosnace Spadajace
WIG e \WIG20 e MWIG40 e SWIG B0 o 154
GPW 1490,35 168 (45.8%) (42.0%)
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WIG20 i mWIG40

Alior Bank

Koszt wakacji kredytowych
Alior Bank rozpozna koszt zwigzany z modyfikacja umow po zmianie ustawy 0 wsparciu
kredytobiorcéw w wys. ok. 117 mln zt, pomniejszy to wynik brutto w Il kwartale.

Asbis

Prognoza przychodéw

Asbis prognozuje, ze w 2024 roku osiggnie przychody ze sprzedazy na poziomie pomiedzy 3,1mld
USD a 3,4mld USD oraz zysk netto po opodatkowaniu na poziomie pomiedzy 60 mln USD a 64
mln USD. "Prognozowane wartosci wynikajg ze strategii sp6tki obejmujacej - lecz nie
ograniczajacej sie do - wigkszej koncentracji na produktach zwigzanych z przetwarzaniem
danych oraz elektronice uzytkowej, w tym produktach naszych marek wtasnych,
dystrybuowanych poprzez tradycyjne i internetowe sklepy detaliczne oraz mate i Srednie firmy,
a takze naszych rozwiazaniach dla centréw danych dla $rednich i duzych przedsiebiorstw na
rynkach, na ktdrym dziatamy" - podat Asbis. .

Asbis

Dywidenda za 2023 r.

Asbis wyptaci dodatkowo 0,3 USD dywidendy na akcje z zysku za 2023 r. - podata spétka w
komunikacie po ZWZ. Tym samym, cato$ciowa dywidenda z zysku za 2023 r. uwzgledniajgca
zaliczke na poczet dywidendy wyptacong w grudniu 2023 r. w wysokosci 0,2 USD, wyniesie 0,5
USD na akcje, co oznacza catkowitg wyptate w wysokosci ok. 27,7 mln USD. ZWZ wskazato date
ustalenia prawa do dywidendy na dzieri 17 czerwca 2024 roku, a date wyptaty dywidendy na
dzieri 27 czerwca 2024 roku.

Auto Partner

Szacunki 1Q24

Grupa Auto Partner szacuje, ze w pierwszym kwartale 2024 roku skonsolidowany zysk netto spadt
rok do roku o0 6,3% do 40,3 mln zt Szacowany zysk Auto Partner z dziatalnosci operacyjnej spadt
rdr 0 9,5% do 56,1 mln zt. Marza brutto ze sprzedazy wzrosta rdr o0 18,2%, do 260,9 mln zt.

Enea Szacunki 1Q24
Grupa Enea szacuje, ze EBITDA w | kwartale 2024 roku wyniosta 1.877 mln zt, a zysk netto
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 1.018 mln zt. Obie pozycje sg wyzsze od
konsensusu PAP Biznes. Wedtug szacunkdw spotki, przychody ze sprzedazy oraz inne dochody
wyniosty 8.385 mln zt, wskaznik dtug netto/EBITDA jest na poziomie 0,85, a naktady inwestycyjne
na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne wyniosty 488 mln zt.

ING BSK Koszt wakacji kredytowych
ING Bank Slaski szacuje, ze przedtuzenie wakacji kredytowych wptynie na obnizenie
skonsolidowanego wyniku brutto banku za Il kwartat 2024 roku o ok. 220 mln zt.

Kruk Wyniki 1Q24
Zysk netto grupy Kruk w | kwartale 2024 r. wynigst 338,3 mln zt i jest wyzszy od wyniku
uzyskanego w pierwszym kwartale 2023 r. 0 44%. EBITDA gotowkowa wyniosta 604 mln zt, co
0znacza wzrost 0 14%. Wyniki sa zgodne z wczesniejszymi szacunkami.

Pekao Odwotanie cztonkéw zarzadu
Rada Nadzorcza Banku Pekao w dniu 8 maja 2024 r. podjeta uchwaty o odwotaniu z koricem dnia
ze sktadu zarzadu banku: Leszka Skiby, Jarostawa Fuchsa, Jerzego Kwiecinskiego, Wojciecha
Werochowskiego, Pawta Straczynskiego i Piotra Zborowskiego.

PKO BP Wyniki 1Q24

Zysk netto grupy PKO BP w pierwszym kwartale 2024 roku wzrdst do 2.044 mln zt z 1.454 mln
zt rok wczesniej. Zysk banku okazat sie 11% powyzej oczekiwan rynku, ktéry spodziewat sie, ze
wyniesie on 1.842,3 mln zt. Oczekiwania 7 biur maklerskich, co do zysku netto za | kwartat,
wahaty sie od 1.607 mln zt do 2.001 mln zt. Zysk netto wzrdést 41%. rdr i 200% kdk. Raportowane
ROE 2023 r. w | kwartale jest na poziomie 17,7%. Bank podat, ze wzrost zysku netto nastgpit
dzieki poprawie dochoddéw z dziatalnosci podstawowej pomimo istotnych obcigzen rezerwami na
ryzyko prawne CHF. Koszty ryzyka prawnego kredytéw hipotecznych w walutach wymienialnych,
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ujete w ciezar wynikow | kwartatu 2024 roku, wyniosty 1,34 mld zt. Bank wczesniej informowat o
tej rezerwie. Pokrycie rezerwami kredytéw hipotecznych w CHF wzrosto do 98%.

Rainbow Tours Przedsprzedaz oferty lato 2024 r.
Przedsprzedaz imprez turystycznych Rainbow Tours z oferty sezonu "Lato 2024" do 30 kwietnia
2024 roku obejmowata 307.619 o0séb, co oznacza wzrost o ok. 25,3% w poréwnaniu do poziomu
przedsprzedazy oferty sezonu "Lato 2023" w tym samym okresie 2023 r.

SWIGS80 i inne +/-

Ambra Konferencja wynikowa
Ambra pracuje nad utrzymaniem stabilnych pozioméw sprzedazy ilosciowej i wzrostu
przychoddw - poinformowali przedstawiciele spétki podczas czatu inwestorskiego. Ambra planuje
gtéwnie inwestycie w $rodki trwate, a ich poziom wynosi¢ bedzie okoto 30-40 miln zt
$redniorocznie na przestrzeni kolejnych 4 lat.

e "Ogolna koniunktura na rynkach spozywczych, w tym napojow alkoholowych jest nadal
napieta. Dziatamy na rzecz utrzymania stabilnych pozioméw sprzedazy ilosciowej i
wzrostu przychodéw" - poinformowat prezes Robert Ogor.

e "Poziom konsumpcji w sektorze gastronomicznym na tle ogélnych wydatkdw pozostaje
w Polsce nadal na relatywnie niskim poziomie, co tworzy dobre perspektywy rozwoju
tego rynku w przysztosci. Potencjat ten jest i moze by¢ ograniczany przez szybko rosnacy
rynek dostaw do domu" - dodat.

e Prezes wskazat, ze odnosnie akwizycji, przy dobrej okazji Ambra zawsze chetnie
skorzysta.

e "Nie mamy planéw znaczacych przeje¢ w najblizszej przysztosci. Zgodnie z
dotychczasowymi zapowiedziami i planami zamierzamy modernizowac nasze zaktady
produkcyjne w Polsce i w Rumunii i beda to nasze gtéwne inwestycje" - podat wiceprezes
Piotr Kazmierczak.

BNP Paribas Bank Koszt wakacji kredytowych
Polska BNP Paribas Bank Polska rozpozna w wynikach Il kwartatu 2024 roku 203 mln zt negatywnego
wptywu przedtuzenia wakacji kredytowych.

Boombit Szacunki za kwiecien
Grupa Boombit szacuje, ze w kwietniu 2024 roku jej przychody spadty mdm o 11,8% do 17,8 mln
zt. Przychody pomniejszone o koszty pozyskania uzytkownika i prowizje platform wyniosty 6,7
mln zt (-5,1%), a liczba pobran wyniosta w kwietniu 18,7 mln.

ZM Ropczyce Dywidenda
Walne zgromadzenie ZM Ropczyce podjeto uchwate o wyptacie 5,57 mln zt z zysku za 2023 rok
na dywidende, co daje nie mniej niz 1,00 zt na akcje. Zarzad jednoczesnie podat, ze na dzieri
dzisiejszy nie jest mozliwe podanie ilosci akcji z prawem do dywidendy. Ostateczna ilos¢ akcji z
prawem do dywidendy zaleze¢ bedzie od ilosci akcji nabytych w ramach realizowanego Programu
Motywacyjnego, ktére zyskajg tym samym prawo do dywidendy.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

czwartek 9 maja 2024

ALIOR Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 4,42 zt na akcje.
DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
AMREST ZWZA

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
WINVEST Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

platek 10 maja 2024

ALIOR Dzier ustalenia prawa do dywidendy 4,42 zt na akcje.

KRUK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2023 rok oraz wyptaty dywidendy.

MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

PEKAO Wyptata dywidendy 19,20 zt na akcje.

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

BNPPPL Wyptata dywidendy 3,41 zt na akcje.

CASPAR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

GENOMTEC Wprowadzenie do obrotu na GPW 279.258 akcji zwyktych na okaziciela serii .

IFIRMA Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

IZOLACJA Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ODLEWNIE Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

RAFAMET NWZA ws. V\(yraZenia zquy na Isprzedaz prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz prawa
wtasnosci nieruchomosci spotki.

TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

WOIAS Dzieri wykupu akcji spotki przez AW Invest spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia po cenie 8,20 zt za

akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 6 maja 2024
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug kwiecien 54,3 54,2 54,6
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) marzec -7,80% -7,70% -8,30%
Wtorek, 7 maja 2024
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) marzec 0,90% 0,40% -2,00%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) marzec 0,30% -1,00% 3,20%
8:.00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) marzec -0,40% 0,40% 0,20%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec 0,80% 0,60% -0,50%
$roda, 8 maja 2024
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec -0,40% -0,60% 1,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -l,i?kmln -1,2mlnbrk 7,26 mln brk
Czwartek, 9 maja 2024
? Polska Eticgjjégié;E?/E’ngroce”towy ch - Maj 5,75% 5,75%
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa maj 5,25% 5,25%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 212 tys. 208 tys.
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP maj
Piatek, 10 maja 2024
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) marzec 0,30% 1,40%
8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) kwiecien 3,70% 3,60%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) marzec 0,30% 0,10%
13:30 Strefa Euro Protokoét z posiedzenia ECB kwiecien
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. maj 76,1 77,2
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowigzan zaciaggnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka, "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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