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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y1D
WIG 87387.58 +1.02%  +5.07% +11.4%
W poniedziatek nastroje na warszawskim parkiecie byty umiarkowanie pozytywne. Indeks . . .
najwiekszych spétek rost, ale skala zwyzki byta niewielka. Dopiero po otwarciu handlu na wiG20 2547.10 +095%  +3.82% +8.71%
Wall Street dynamika przyspieszyta. Ostatecznie WIG20 zakonczyt dziert na poziomie 2547 mWIG40 6574.47 +1.28%  +4.62% +13.6%
pkt, co oznacza wzrost o 0,95%. Kolejng wzrostowa sesje ma za soba CD Projekt, kt6érego sWIG80 24715.04 +120%  +1.39% +7.90%
akcje w ;‘)onledl2|‘a{ek zdrozaty o 6,9‘/?. chellderem zvv.y.zek byt (;y]‘rowy Pglsat, ktorx ma z.a WIG ESG 14538 61 +108%  +542% +12.0%
sobg serie szesciu wzrostowych sesji z rzedu. Najstabiej w gronie blue chips poradzit sobie
mBank, ktéry staniat o blisko 1%. Z kolei indeks $rednich jak i matych spétek zyskat po ponad WIG20 USD 641.80 +1.58%  +5.96% +7.66%
1,2%.Zaréwno mWIG40, jak i SWIGB0 wyznaczyty wczoraj nowe historyczne maksima. WIG20 TR 5173.90 +095%  +5.19% +10.6%
. ) . ) . , o ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Polskie indeksy pozytywnie wyrdzniaty sie na tle europejskich konkurentdw. Niemiecki DAX - - -
oraz francuski CAC40 spadty wczoraj odpowiednio o 0,16% i 0,12%. Mimo ze poczatek sesji S&pPS00 522142 002%  +3.15% *9.47%
w USA byt pozytywny, to w trakcie dnia nastroje ulegty pogorszeniu. Wptyw na to miata Nasdag C. 16388.24 +0.29%  +3.17%  +9.17%
ankieta przeprowadzona przez nowojorska Rezerwe Federalna dotyczaca oczekiwar DAX 18742.22 -0.16%  +397% +11.9%
inflacyjnych. Dane pokazaty, ze w kwietniu konsumenci zwigkszyli swoje oczekiwania CAC40 8209.28 -0.12%  +2.04% +8.83%
dotyczace wzrostu cen zaréwno w krétkim, jak i dtugim okresie. W ujeciu rocznym FTSE250 20560 34 S041% +4.37% +4.42%
oczekiwania |nflLa.C)./Jne wzrosty Fio 3,3%, a W UJ(?CI.U pleuo[etr.w.lm‘ (110“2,5'%/0.W efekcie, S&P. SQO BUX 68917 55 041%  +204% +13.7%
wymazat wczesniejsze wzrosty i zamknat sie minimalne ponizej linii piatkowego zamkniecia ) . )
(-0,02%), a Nasdaq zdotat utrzymac¢ sie nad kreska i zyskat 0,29%. IBEX 11152.00 +042%  +4.35% +10.4%
NIKKEI 38229.45 +012%  -2.54% +14.2%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Hang Seng 1909635  -007% +151% 1200%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym przewidziano m.in. publikowane przez NBP Polska 5649 +106%  -1.76% +8.28%
dane o marlcqum bllan.3|e ptatniczym PO[.SKI.' Ekorl10m|SC| BNP Paribas sadza, ze sa[ldo ng USA 4486 0.09% 261% 16,00%
rachunku biezacym dalej pozostato dodatnie i wyniosto okoto 400 mln euro. Zaktadajg oni, Ni 2507 0.46%
ze eksport towaréw liczony w euro spadt o 11,0% r/r. Dla importu réwniez zaktadamy lemcy 5075 Yo - —
spadek o 11,0% r/r. Z kolei za oceanem zostang opublikowane dane o kwietniowe] inflacji WALUTY Kurs 1D M YTD
producenckiej. Amerykar’]ski przemyst - w odréznieniu od europejskiego - nie znajduje sie w EUR/PLN 4.28616 +0.02% -0.38% -1.32%
deflacji i rynek spodziewa sie, ze wskaznik PPl wzrdst 0 0,2% m/m.
USD/PLN 3.97435 +0.06%  -1.86% +1.02%
Dzi$ rano na azjatyckich parkietach obserwujemy mieszane nastroje. Shanghai Composite CHF/PLN 437341 0.00% -1.55% -6.50%
spada 0 0,18%, a Nikkei rosnie 0 0,19%. Pozytywny jest jednak fakt, ze kontrakty terminowe GBP/PLN 498937 +0.03%  -1.02% -0.51%
na DAX swleca na zielono, co daje szanse na pozytywne otwarcie handlu na Starym EUR/USD 107847 004%  +151% 239%
Kontynencie.
USD/IPY 156.415 +0.13%  +1.41% 11,00%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SO 07 LY L e
Brent ($/bbl) 83.47 +013%  -7.36% +8.35%
45% WTI ($/bbl) 79.24 +0.15%  -7.24% +10.6%
40%
35% Ztoto ($/ozt) 2348.60 +023%  -1.44% +13.3%
;g; Miedz (c/Lb) 479.23 +053%  +941%  +23.1%
20% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-05-14
o WZROSTY SPADKI
5% | ATLANTIS +12.75% MUZA  -7.43%
0% TORPOL  +9.61% AMREST  -3.68%
o DGA  +851% DELKO  -3.49%
maj-23 sie-23 lis-23 lut-24 OBROTY PLN Rosnace Spadajace
WIG — WIG20 — mWIG40 e sWIG80 GPW 140411 196 (52.7%) (3%251/)
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WIG20 i mWIG40 +/-
Dino Zwiekszenie zaangazowania w spétke
The Goldman Sachs Group zwigkszyt udziat w kapitale zaktadowym Dino powyzej progu 5 proc.
i ma obecnie 5,04% akcji spotki. W efekcie, The Goldman Sachs Group jest drugim, po Tomaszu
Biernackim, najwiekszym akcjonariuszem Dino.
Budimex Konferencja z zarzagdem
Budimex spodziewa sig, ze mimo wzrostu catej gospodarki sektor budownictwa moze odnotowaé
w 2024 r. spadek, a Budimeksowi trudno bedzie powtdrzy¢ sprzedaz z 2023 r. Aktualny backlog
grupy daje perspektywe stabilnej marzy.

e "Z punktu widzenia catej gospodarki najgorsze mamy za soba, ale z punktu widzenia
budownictwa czeka nas spadek w 2024 r. z tego powodu, ze nowe przetargi w GDDKIA i
kolejnictwie sa uwalniane powoli” - powiedziat cztonek zarzadu Marcin Wegtowski
podczas konferencji.

e "Sprzedaz Budimeksu bedzie trudno powtdrzy¢ w 2024 r. w stosunku do 2023 r. Patrzac
na trendy wyglada na to, ze budownictwo budynkdw bedzie rosto (..), infrastruktura
raczej w dot - gtownym powodem bedg koleje, a w segmencie drogowym spodziewamy
sie utrzymania” - dodat.

e Przychody Grupy Budimex w pierwszym kwartale 2024 roku wyniosty 1.644,9 mln zt, co
oznacza spadek rdr o 15 proc.

e Portfel zamowien grupy Budimex na koniec marca 2024 roku wynidst 14,64 mld zt.
Wartos¢ kontraktow podpisanych przez grupe w pierwszym kwartale 2024 roku wyniosta
2,7 mld zt. Po 31 marca 2024 roku podpisane zostaty umowy o wartosci blisko 0,5 mld
zt.

e Jak poinformowat prezes Artur Popko, portfel zamdwien zabezpiecza front robot do konca
biezacego roku i perspektywy na kolejne lata.

e  Aktualny portfel daje perspektywe stabilnej marzy (...). Wszystkie kontrakty maja ujete
waloryzacje w umowach, wiec nie obawiamy sie co do rentownosci tych kontraktéw. (...)
Nie chcemy sktadac¢ agresywnych ofert” - dodat Popko.

PKP Cargo Program nieswiadczenia pracy
Zarzad PKP Cargo planuje uruchomic¢ program kierowania pracownikdw na tzw. nieswiadczenie
pracy i zaktada, ze moze nim by¢ objetych nawet do 30% ogétu pracownikdw spotki.

e PKP Cargo podato, ze przekazato organizacjom zwiazkowym dziatajacym w spétce
pisemng informacje o zamiarze wdrozenia z dniem 1 czerwca 2024 r. dziatart majacych
na celu ograniczenie Kkosztéw, w postaci uruchomienia programu Kkierowania
pracownikdw na tzw. nieswiadczenie pracy celem skonsultowania tego zamiaru.

e "Zaktadamy, ze skierowaniem na tzw. nieswiadczenie pracy moze zostac objetych nawet
do 30 proc. og6tu pracownikdw spotki, przy czym okres nieswiadczenia, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami, nie moze by¢ krdtszy niz miesiac i dtuzszy niz dwanascie
miesiecy. W dniu dzisiejszym rozpoczeto analizy w tym zakresie na poziomie
poszczegolnych jednostek organizacyjnych spotki" - powiedziat cytowany w komunikacie
Marcin Wojewddka p.o. prezesa PKP Cargo.

e Wskazat, ze jedng z przyczyn podjecia powyzszych dziatan jest znaczacy spadek
przewoz6w kolejowych i utrzymujaca sie negatywna tendencja w tym zakresie w
stosunku do roku ubiegtego, a co za tym idzie rdwniez spadek wptywdw, co jest niestety
réwnoznaczne z wystgpieniem okresowych trudnosci finansowych.

PZU Dywidenda
Zarzad PZU rekomenduje z zysku netto za 2023 rok oraz z kapitatu zapasowego utworzonego z
zysku netto za 2022 r. przeznaczenie na wyptate dywidendy 3,74 mld zt, co daje 4,34 zt
dywidendy na akcje. Zarzad rekomenduje, aby 8,6 mln zt przeznaczy¢ na Zaktadowy Fundusz | +

Swiadczer Socjalnych, a kwote 1,08 mld zt na kapitat zapasowy. Zarzad PZU SA postanowit
wystapi¢ do ZWZ z wnioskiem, aby dzien dywidendy zostat ustalony na 17 wrzesnia 2024 r,, a
data wyptaty dywidendy na 8 pazdziernika 2024 r.
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SWIG80 i inne

BNP Paribas Bank
Polska

Wyniki

Zysk netto grupy BNP Paribas Bank Polska w | kwartale 2024 roku wzrdst do 590,6 mln zt z 488
mln zt rok wczesniej. Zysk banku byt 0 12% wyzszy od oczekiwan rynku, ktory spodziewat sie, ze
wyniesie on 529,6 mln zt. Wynik odsetkowy banku wynidst 1.402 mln zt i okazat sie zgodny z
oczekiwaniami analitykdw, ktdrzy liczyli, ze wyniesie on 1.402,8 mln zt. Wynik odsetkowe wzrdst
17% r/rispadt 1% kw/kw. Wynik z optat i prowizji wynidst 335,1 mln zt i byt 3% powyzej oczekiwan
rynku, ktdry spodziewat sie 325,6 mln zt. Wynik prowizyjny wzrdost 3% r/r i 15% kw/kw.

Creepy Jar

Wyniki

Creepy Jar szacuje, ze w | kw. 2024 r. miato zysk netto w wysokosci 3,3 mln zt wobec 9,3 mln zt
w | kw. 2023 r., co oznacza spadek o0 64% r/r. Creepy Jar szacuje w | kw. przychody na poziomie
7,3 mln zt, co oznacza spadek o 39% r/r. "Obnizenie przychoddw ze sprzedazy gry Green Hell o
39 proc. rdr jest konsekwencjg naturalnego cyklu starzenia sie produktu i dostosowanej do niego
polityki przecen. Wskazany spadek przychoddw, rosnace koszty produkcji oraz zwiekszenie
zespotu spowodowaty obnizenie rentownosci zysku netto spdtki do poziomu 46%. Dodatkowo, w
I kw. 2024 r. sp6tka rozpoznata niegotowkowy koszt Programu Motywacyjnego na lata 2023-2025
w wysokosci blisko 1,2 mln zt. Koszt Programu Motywacyjnego nie byt uwzgledniony w wynikach
| kw. 2023 r." - podat Creepy Jar.

iFirma

Dywidenda

iFirma wyptaci zaliczke na poczet dywidendy w wysokosci 0,20 zt na akcje. Wyptata dotyczy |
kwartatu 2024 roku. Dzien, wedtug ktdrego ustalono uprawnionych do zaliczki, wyznaczono na
10 czerwca 2024 r., za$ termin wyptaty zaliczki na 17 czerwca 2024 r.

Torpol

Dywidenda

Zarzad Torpolu rekomenduje, by z zysku za 2023 rok na dywidende trafito 48,47 mln zt, co daje
2,11 zt dywidendy na akcje. Zarzad spotki zarekomendowat, aby dzier dywidendy byt wyznaczony
na 1 sierpnia, a dzien wyptaty na 30 sierpnia 2024 roku.

Sunex

Ched zakupu nieruchomosci

Sunex, producent rozwigzan bazujacych na OZE, rozmawia o potencjalnym zakupie sasiadujace;
z zaktadem spotki nieruchomosci w Raciborzu oraz o przejeciu czesci pracownikéw od Mavex-
Rekord.

e Podano, ze Sunex podpisat ze spdtkg Mavex - Rekord z siedziba w Budapeszcie umowe
0 zachowaniu poufnosci. Ma to zwigzek z rozpoczetymi negocjacjami o potencjalnej
transakcji zakupu nieruchomosci z budynkami przemystowymi w Raciborzu.

e "Transakcja pozwolitaby nam rozbudowac infrastrukture produkcyjng i zwiekszyc
mozliwosci rozwoju Sunex. Nieruchomos¢, ktérej nabycie rozwazamy, znajduje sie na
dziatce sgsiadujacej z naszym zaktadem. Bedzie to zatem dla nas bardzo korzystne
rozwiagzanie pozwalajagce na wypracowanie wielu synergii logistycznych" - powiedziat
prezes Romuald Kalyciok.

e "W przejetym zaktadzie chcielibysmy m.in. rozpocza¢ produkcje czesci elementdw do
zbiornikéw (w tym zbiornikdw kompozytowych). Dodatkowo potencjalna transakcja
pozwoli zmniejszy¢ koszty operacyjne, poniewaz bedziemy mogli zrezygnowac z
wynajmowania jednej hali od zewnetrznego podmiotu. Rozmawiamy tez o przejeciu
czesci pracownikéw Mavex-Rekord, ktdrzy ptynnie mogliby rozpoczaé prace w Sunex" -
dodat.
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TERMINARZ SPOLEK

Ticker

Wydarzenie

wtorek 14 maja 2024

AGORA NWZA ws. zawarcia umowy kredytu, dokumentéw zabezpieczeri i innych dokumentdw finansowania.
ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

MABION Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
MENNICA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,25 zt na akcje.

MEXPOLSKA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.

ONDE ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osiggnietego w roku obrotowym 2023.
RAEN NWZA ws. zmiany uchwat nr 6 i 7 NWZ z 19 kwietnia 2023 roku.

SNIEZKA Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 3,17 zt na akcje.

$roda 15 maja 2024

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

SANPL Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 44,63 zt na akcje.

ARTIFEX Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
DATAWALK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

GOBARTO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

KPPD Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

MENNICA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,25 zt na akcje.

MIRACULUM Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

ODLEWNIE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2023.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

PRIMAMODA Publikacja raportu za 2022 rok.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
PURE Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

RYVU Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

SNIEZKA Dzier ustalenia prawa do dywidendy 3,17 zt na akcje.

XPLUS Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

czwartek 16 maja 2024
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SANPL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 44,63 zt na akcje.
080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
ACAUTOGAZ ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2023 rok.
APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
DEBICA Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.
DEVELIA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.
DIGITANET ZWZA ws. m. in. podziatu zysku za rok 2023, ustalenia dnia dywidendy oraz dnia wyptaty dywidendy.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
ERBUD ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osiagnietego w roku obrotowym zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2023 r.
FMG Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.
GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
IPOPEMA Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.
IPOPEMA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2023.
IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
KRKA Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.
MANYDEV Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.
MOSTALZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
NEUCA ZWZA ws. m.in. wyniku finansowego za rok 2023 i lata wcze$niejsze, ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty dywide!
PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
PHOTON Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.
SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
VERCOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.
piatek 17 maja 2024
BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
LENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
MWTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
RAEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
SEKO Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 1 zt na akcje.
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SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
TATRY ZWZA

ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
UNFOLD Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 13 maja 2024
Wtorek, 14 maja 2024

8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 2,20% 2,20%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) kwiecien 2,40% 2,30%
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia marzec 4,30% 4,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW maj 46,1 42,9
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) kwiecien 0,30% 0,20%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) kwiecien 2,10%

Sroda, 15 maja 2024

10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) [ kw. 1,70% 1,00%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 2,40% 2,00%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (k/k) | kw. 0,30% 0,00%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (r/r) [ kw. 0,40% 0,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec -0,40% 0,80%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) marzec -6,40%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) kwiecien 0,40% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) kwiecien 0,30% 0,40%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) kwiecien 3,40% 3,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecien 3,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien 0,40% 0,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1 mln brk _1’3b?”kmm
Czwartek, 16 maja 2024
1:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. -0,40% 0,10%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) kwiecien 4,10% 4,60%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii maj 7,7 15,5
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 231 tys.
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 0,20% 0,40%
Pigtek, 17 maja 2024

4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 5,40% 4,50%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 3,90% 3,10%

Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych -

16:00 USA Conference Board

kwiecien -0,20% -0,30%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i panistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04

sm[]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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