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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE  

Wtorek okazał się kolejnym dniem kontynuacji umiarkowanych wzrostów na warszawskim 

parkiecie. WIG20 zyskał prawie 0,5%, co było wynikiem zbliżonym do notowań na innych 

rynkach europejskich. Tym samym kontynuujemy wzrosty wskaźników giełdowych po ich 

przejściowej korekcie w połowie kwietnia. Pozytywne nastroje widać było też przez pryzmat 

umocnienia złotego względem euro albo dolara. Wśród krajowych blue chipów warto 

zwrócić uwagę na kontynuację silnego odbicia akcji PGE albo Cyfrowego Polsatu w trakcie 

wczorajszej sesji, a dalej relatywnie gorzej zachowywał się sektor bankowy. Po południu 

inwestorzy skupili się na danych o amerykańskiej inflacji PPI za kwiecień. Chociaż m/m 

inflacja była wyższa od oczekiwań (+0,5% vs +0,3%), było to spowodowane mocną rewizją 

w dół danych za poprzedni miesiąc (z +0,2% do -0,1%), a w ujęciu r/r PPI było zgodne z 

prognozami (+2,2% r/r vs +1,8% w marcu, po korekcie z +2,1% wg wcześniejszych danych). 

Rynek odczytał te dane jako brak narastającej presji inflacyjnej, co zostało pozytywnie 

przyjęte przez amerykańskie indeksy akcji. 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI  

W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym GUS opublikuje szybki szacunek PKB w I 

kwartale 2024 roku. Ekonomiści BNP Paribas sądzą, że gospodarka będzie kontynuowała 

wychodzenie z dołka koniunkturalnego i realnie PKB urosło o 2,1% r/r. Poprawie koniunktury 

sprzyja szybki wzrost realnych dochodów co powinno stymulować konsumpcję prywatną. 

Nominalne wynagrodzenia w sektorze przedsiębiorstw od początku roku pozostają na 

dwucyfrowych poziomach. Wstępny szacunek PKB wraz z jego strukturą zostanie 

opublikowany 3 czerwca. Dziś poznamy finalne dane o kwietniowej inflacji CPI w Polsce. 

Według wstępnego szacunku ceny konsumpcyjne wzrosły o 1,0% m/m i 2,4% r/r. Kolejnego 

dnia w czwartek NBP opublikuje dane o inflacji bazowej (po wyłączeniu cen żywności i 

energii). 

Równie istotne odczyty będą miały miejsce w Europie. Eurostat opublikuje rewizję PKB w I 

kwartale w strefie Euro. Wstępny szacunek opublikowany pod koniec kwietnia wskazywał 

na wzrost o 0,3% k/k i 0,4% r/r. W środę poznamy też dane o marcowej produkcji 

przemysłowej w strefie euro.  

Najważniejszymi danymi tego tygodnia będą jednak dane zza oceanu. Rynki skupią uwagę 

na danych o amerykańskiej inflacji w kwietniu. Ekonomiści rynkowi spodziewają się, że 

indeks CPI wzrósł o 0,3% m/m. Dziś poznamy także dane o amerykańskiej sprzedaży 

detalicznej, gdzie konsensus oczekuje poprawy o 0,4% m/m. 

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 87797.29 +0.47% +5.56% +11.9% 

WIG20 2557.21 +0.40% +4.24% +9.14% 

mWIG40 6605.56 +0.47% +5.11% +14.2% 

sWIG80 24730.35 +0.06% +1.46% +7.97% 

WIG ESG 14605.04 +0.46% +5.90% +12.5% 

WIG20 USD 647.98 +0.96% +6.98% +8.69% 

WIG20 TR 5199.52 +0.50% +5.71% +11.1% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 5246.68 +0.48% +3.65% +10.0% 

Nasdaq C. 16511.18 +0.75% +3.94% +10.0% 

DAX 18723.63 -0.10% +3.87% +11.8% 

CAC40 8225.80 +0.20% +2.25% +9.05% 

FTSE250 20618.52 +0.28% +4.67% +4.72% 

BUX 68864.24 -0.08% +2.16% +13.6% 

IBEX 11239.30 +0.78% +5.17% +11.3% 

NIKKEI 38356.06 +0.46% -2.23% +14.6% 

Hang Seng 19073.71 -0.22% +14.9% +11.9% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 5.704 +0.97% -0.80% +9.33% 

USA 4.449 -0.91% -3.41% +15.1% 

Niemcy 2.5470 +1.58% -- -- 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.26644 -0.45% -0.84% -1.78% 

USD/PLN 3.94380 -0.71% -2.62% +0.24% 

CHF/PLN 4.35005 -0.54% -2.07% -7.00% 

GBP/PLN 4.96505 -0.47% -1.50% -1.00% 

EUR/USD 1.08181 +0.26% +1.82% -2.02% 

USD/JPY 156.445 +0.15% +1.43% +11.0% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 82.47 -1.07% -8.47% +7.05% 

WTI ($/bbl) 78.15 -1.23% -8.50% +9.07% 

Złoto ($/ozt) 2362.10 +0.82% -0.88% +14.0% 

Miedź (c/lb) 490.00 +2.81% +11.9% +25.9% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-05-14 

WZROSTY SPADKI 

INTERSPPL +14.68% TOWERINVT -16.36% 

NOVITA +13.00% KINOPOL -6.53% 

INTERBUD +10.29% EUROCASH -6.39% 

OBROTY PLN Rosnące Spadające 

GPW 1706,02 161 (42.7%) 
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-10%
-5%
0%
5%

10%
15%
20%
25%
30%
35%
40%
45%

maj-23 sie-23 lis-23 lut-24

WIG WIG20 mWIG40 sWIG80

https://twitter.com/BM_BNPParibas


OMENTARZ PORANNY 

Źródło: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch   
Zespół Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. 

  
  Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Grzybowska 78, 00–844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00 
  

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 
www.bnpparibas.pl 

 WIG20 i mWIG40 +/- 

Budimex Udział w projekcie jądrowym 
Westinghouse wybrał Mostostal Kraków z grupy Budimex do wsparcia budowy pierwszej 
elektrowni jądrowej w Polsce. Współpraca ma objąć produkcję i montaż konstrukcji stalowych 
dużych modułów strukturalnych i obudowy. 

+ 

Rynek e-commerce Wyniki InPost 
Wolumen InPost w I kwartale 2024 roku wyniósł 242,6 mln przesyłek, +22 proc. rdr. Wzrost 
zanotowała zarówno Polska, jak i rynki międzynarodowe odpowiednio o 20 proc. i 26 proc. InPost 
dotąd w II kwartale notuje 20 proc. wzrost wolumenu grupy, w Polsce rośnie w tempie kilkunastu 
procent, a wolumen międzynarodowy rośnie szybciej niż w I kwartale 

+ 

Eurocash Komentarz zarządu do wyników 

• Grupa Eurocash podtrzymuje po pierwszym kwartale cel poprawy wyników w tym roku.  

• W kolejnych kwartałach będzie widać efekty wdrożonych działań zwiększających 
efektywność kosztową. 

• Eurocash zakłada, że łączne oszczędności wynikające z realizacji planu zwiększenia 
efektywności kosztowej w całym roku wyniosą ponad 200 mln zł. Plan jest związany 
m.in. z integracją spółek hurtowych i uproszczeniem struktury organizacyjnej. 

• Wg prezesa "W Delikatesach Centrum widzimy w drugim kwartale wzrost transakcji i 
napływ klientów. Widać pewne ożywienie konsumpcji. Widzimy też równocześnie nadal 
aspekt deflacji, np. w kategorii produktów świeżych. Dodatkowo, mamy też efekt 
przesunięcia świąt" 

• "Frisco jest beneficjentem poprawiających się nastrojów konsumenckich i powrotu 
klientów do kanału online oraz - krótkoterminowo - wyjścia z rynku Barbory. Widzimy 
napływ nowych klientów. Uważamy, że Frisco jest na dobrej drodze do pełnej 
rentowności pod koniec 2025 roku przy celu sprzedażowym na poziomie ok. 1 mld zł. 
Duży Ben powinien osiągnąć breakeven w tym roku" 

 

JSW Brak dywidendy 
Jastrzębska Spółka Węglowa rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie zysku netto za 
2023 rok w kwocie 1,4 mld zł na pokrycie straty powstałej w "Innych całkowitych dochodach" w 
wysokości 63,4 mln zł oraz przeznaczeniu pozostałej części zysku w wysokości 1,3 mld zł na 
kapitał zapasowy. 

 

JSW Wstępne wyniki 1Q’24 
Grupa JSW szacuje, że miała w I kw. 2024 roku 9,7 mln zł straty netto oraz 532 mln zł zysku 
EBITDA (-72,8% r/r). Konsensus PAP Biznes zakładał 141,3 mln zł zysku netto oraz 596,7 mln zł 
zysku EBITDA. Szacunkowe przychody ze sprzedaży wyniosły 3,4 mld zł (-23,4% r/r) i są zgodne 
z konsensusem. 

- 

Mirbud Nowa umowa 
Konsorcjum Mirbudu i Kobylarni zawarło z GDDKiA umowę o wartości 314,7 mln zł brutto na 
zaprojektowanie i budowę drogi ekspresowej drogi S16, odcinek Knyszyn – Krynice. 

 

Orlen Zmiany w zarządzie 
Witold Literacki został nowym wiceprezesem Orlenu ds. korporacyjnych, a Ireneusz Sitarski 
wiceprezesem Orlenu ds. sprzedaży detalicznej. 

 

Pepco Wypadnięcie z MSCI Poland 
Z dniem 31 maja skład uczestników indeksu MSCI Poland opuści notowana na warszawskiej 
giełdzie sieć sklepów Pepco Group. 

 

PGE Wstępne wyniki 1Q’24 

• Grupa PGE szacuje, że miała w I kw. 2023 roku 2,53 mld zł skonsolidowanej powtarzalnej 
EBITDA, a zysk netto spółki w tym okresie wyniósł ok. 890 mln zł. Konsensusu PAP Biznes 
zakładał 2,47 mld zł EBITDA oraz 872,7 mln zł zysku netto. 
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• Według wstępnych szacunków produkcja energii elektrycznej netto w I kw. 2024 r. w 
jednostkach wytwórczych Grupy PGE wyniosła 14,6 TWh, wolumen dystrybucji wyniósł 
10,7 TWh, a sprzedaż do odbiorców finalnych wyniosła 9,1 TWh. Wolumen sprzedaży 
ciepła wyniósł 19,9 PJ. 

• EBITDA segmentu Energetyka Odnawialna wyniosła 0,38 mld zł; segmentu Energetyka 
Gazowa zanotowała stratę na poziomie 0,2 mld zł; segmentu Energetyka 
Konwencjonalna stratę w wysokości 0,5 mld zł; segmentu Ciepłownictwo zysk EBITDA w 
wysokości 0,51 mld zł; segmentu Dystrybucja zysk 0,99 mld zł, segmentu Energetyka 
Kolejowa zysk 0,28 mld zł; segmentu Obrót 0,90 mld zł oraz segmentu Gospodarka 
Obiegu Zamkniętego zysk EBITDA na poziomie 0,02 mld zł. 

PKO BP Dywidenda 
Zarząd PKO BP rekomenduje wypłatę 2,59 zł dywidendy na akcję za 2023 r.. Proponowany dzień 
ustalenia prawa do dywidendy to 8 sierpnia, a termin jej wypłaty 22 sierpnia 2024 r. 

 

Polenergia Morskie farmy wiatrowe 
Spółki projektowe MFW Bałtyk II i MFW Bałtyk III podpisały z Iemants umowy rezerwacyjne oraz 
na wykonanie prac wstępnych w zakresie zaprojektowania i budowy morskich stacji 
transformatorowych. 

 

Ryvu Therapeutics Wyniki 1Q’24 
Przychody wyniosły 25,5 mln zł (+37,4% r/r, +4,8% od konsensusu), strata EBITDA to 19,7 mln zł 
(+28,8% r/r, 9,8% większa od oczekiwań). Strata netto to 19,4 mln zł (+10,2% r/r, zgodnie z 
oczekiwaniami). 

 

SWIG80 i inne +/- 

Agora Wywiad z prezesem Heliosa 

• Powtórzenie ubiegłorocznej frekwencji w polskich kinach w 2024 roku będzie dobrym 
wynikiem, pomimo 25 proc. zwyżki w I kw. bieżącego roku.  

• W Polsce w pierwszym kwartale 2024 roku frekwencja kinowa wzrosła o 25 proc. rok do 
roku. Aż 190 proc. wzrost frekwencji odnotowały polskie filmy, których widownia 
zwiększyła się do 6,6 mln z 2,3 mln widzów. Oznacza to, że wzrost frekwencji w 
pierwszych trzech miesiącach bieżącego roku zawdzięczamy wyłącznie krajowym 
produkcjom. 

• W pierwszym kwartale br. widzimy natomiast spadek frekwencji z 10,3 mln do 9 mln na 
filmach zagranicznych. To jest pokłosie półrocznego strajku scenarzystów i aktorów w 
Hollywood, a co za tym idzie mniejszej liczby filmów oraz opóźnienia produkcji. 

• W kwietniu frekwencja spadła, choć nadal była lepsza rdr. Majówka, ze względu na 
wysokie temperatury na zewnątrz, także nie przyciągnęła znacznej widowni. 

• Prezes nie widzi żadnych zagrożeń dla rynku odnośnie przewidywanych przez grupę 
Agora widełek wzrostu wpływów reklamowych w polskich kinach (9-14% r/r). 

 

BNP Paribas Bank 
Polska 

Komentarz zarządu do wyników 

• BNP Paribas Bank Polska liczy, że poprawa koniunktury przyniesie wyższy popyt 
przedsiębiorstw na finansowanie, co stać się może w drugiej połowie 2024 roku.  

• Bank będzie w tym roku bardziej aktywny na rynku kredytów hipotecznych. 

• Prezes podał, że bank nie podjął decyzji w sprawie wzięcia udziału w rządowym 
programie "Kredyt na start", zasugerował jednak, że raczej nie weźmie w nim udziału. 

• Bank poinformował, że kluczowy wpływ na kształtowanie się kosztu ryzyka w I kwartale 
2024 r. miała utrzymująca się dobra jakość obsługi kredytów, a obecny koszt ryzyka był 
zgodny z długoterminowymi oczekiwaniami banku. 

 

BOŚ Wyniki 1Q’24 

• W I kwartale wynik odsetkowy wyniósł 202,7 mln zł, czyli wzrósł 3,3 proc. rdr, natomiast 
wynik z tytułu opłat i prowizji wyniósł 33,8 mln zł, rosnąc o 4 proc. rdr. 

• Marża odsetkowa wyniosła 3,8 proc. wobec 3,7 proc. w 2023 roku. 
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• Ogólne koszty administracyjne wyniosły 152 mln zł, co oznacza wzrost o 13 proc. rdr. 

• W I kwartale 2024 roku wynik odpisów z tytułu utraty wartość wyniósł 14,1 mln zł wobec 
19 mln zł w analogicznym okresie ubiegłego roku. 

• Zysk netto grupy BOŚ w I kwartale 2024 roku spadł do 45,9 mln zł z 57 mln zł 
osiągniętego rok wcześniej. 

BOŚ Wpływ wakacji kredytowych na wyniki 
Bank Ochrony Środowiska szacuje wpływ przedłużenia wakacji kredytowych na wyniki grupy w II 
kw. i całym 2024 roku na ok. 7,6 mln zł. 

 

Dębica Dywidenda 
Zarząd Firmy Oponiarskiej Dębica rekomenduje przeznaczenie 142,17 mln zł z zysku w 2023 roku 
na wypłatę dywidendy, co daje 10,30 zł na akcję. Proponowany dzień ustalenia prawa do 
dywidendy to 20 września, a dzień jej wypłaty to 18 grudnia 2024 r. 

 

Fabrity Holding Dywidenda 
Fabrity Holding planuje przeznaczyć 7,36 mln zł zysku w 2023 roku na wypłatę dywidendy, czyli 
3,25 zł na akcję. Proponowany dzień dywidendy to 25 czerwca, a terminu jej wypłaty to 28 
czerwca 2024 roku. 

 

Izostal Najlepsza oferta 
Oferty Izostalu o łącznej wartości 218,6 mln zł brutto okazały się najkorzystniejsze w 
postępowaniu dla Operatora Gazociągów Przesyłowych Gaz-System na dostawę izolowanych rur 
stalowych na potrzeby Gazociągi Kolnik-Gdańsk. 

+ 

Kino Polska Wstępne wyniki 1Q’24 
Grupa Kino Polska TV szacuje, że miała w I kw. 18,7 mln zł zysku netto, o 39 proc. więcej niż w 
analogicznym okresie poprzedniego roku. Prognozowany EBIT wyniósł 22,9 mln zł, o 24 proc. 
więcej rdr, a przychody z umów z klientami wyniosły 75,5 mln zł, o 7 proc. więcej rdr.  
Jak podano, rezultaty finansowe zanotowane przez Grupę w I kw. 2024 roku są przede wszystkim 
efektem wzrostu wyniku segmentów: Stopklatka, Kanały filmowe marki FilmBox i kanały 
tematyczne oraz Zoom TV. 

 

Klabater List intencyjny 
Klabater zawarł list intencyjny ze spółką Midwest Games, na mocy którego rozpoczyna proces 
negocjacji dotyczący umowy wydawniczej dla gry Crossroads Inn 2. Klabater kontynuuje przegląd 
opcji strategicznych na kolejne lata i nadal chce pozyskać finansowanie dla rozwoju Heliborne. 

 

Mabion Komentarz zarządu do wyników 

• Aktywny pipeline ofertowy Mabionu wynosi aktualnie ok. 300 mln USD (w tym 91 mln 
USD to materiały), w porównaniu do ok. 120 mln USD na koniec 2023 r. 

• "Obecnie mamy otwarte 34 oferty. (...) Z początkiem 2024 r. i końcem 2023 r. 
rozpoczęliśmy świadczenie usług czterem nowym klientom, poza Novavax. Są to małe 
kontrakty, ale z potencjałem wzrostu w przyszłych okresach" - powiedział członek 
zarządu Adam Pietruszkiewicz. 

• Mabion chce oferować Novavax przedłużenie umowy oraz rozszerzenie usług i patrzy z 
optymizmem na współpracę w związku z umową zawartą przez Novavax z Sanofi. 

 

Mercator Medical Komentarz zarządu do wyników 

• Mercator Medical chce w 2024 roku poprawić rentowność na poziomie EBITDA w dwóch 
segmentach działalności - produkcja i dystrybucja; chce tego dokonać m.in. poprzez 
dywersyfikację przychodów.  

• W obrębie dystrybucji, grupa w tym roku skupi się na maksymalizacji marż, a nie 
wolumenów. 

• Spółka planuje też zainwestować 150 mln zł w Mercator Estates, na ten moment 
zrealizowano inwestycje w wysokości 15 mln zł. 
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• Zarząd Mercator Medical zarekomendował brak wypłaty dywidendy za 2023 rok. Zysk 
netto za rok 2023 spółka przeznaczy w całości na kapitał zapasowy, a następnie na 
reinwestycje w celu zwiększenia rentowności. 

Mercor Zamówienia w kwietniu 
Grupa Mercor w kwietniu 2024 roku pozyskała zamówienia o wartości około 45,3 mln zł, co 
oznacza wzrost o 21 proc. rdr. 

 

Mex Polska Dywidenda 
Walne zgromadzenie Mex Polska zdecydowało o przeznaczeniu z zysku osiągniętego w 2023 roku 
2,1 mln zł dywidendy, co da 0,27 zł na akcję. 

 

Mostostal Zabrze Wstępne wyniki 1Q’24 
Grupa Mostostal Zabrze szacuje, że odnotowała w I kwartale 2024 roku 231,9 mln zł przychodów 
ze sprzedaży, 14,7 mln zł zysku operacyjnego, 16,4 mln zł zysku brutto i 12,5 mln zł zysku netto. 
Backlog grupy na koniec pierwszego kwartału 2024 r. miał wartość ok. 577,7 mln zł, ponadto 
szacowana wartość kontraktów do podpisania w oparciu o aktualne oferty wynosi 364,7 mln zł, 
co łącznie stanowi 942,5 mln zł. 
Analitycy przewidywali dane finansowe w przedziałach: przychody 239-235 mln zł, EBITDA 14,8-
14,0 mln zł, wynik z działalności operacyjnej 10,9-9,7 mln zł, zysk netto jednostki dominującej 
8,8-8,2 mln zł. 

 

Novita Dywidenda 
Zarząd Novity rekomenduje, by z zysku netto za 2023 roku spółka wypłaciła 9,20 zł dywidendy 
na akcję.  

 

Onde Dywidenda 
Walne zgromadzenie Onde zdecydowało o przeznaczeniu 16,9 mln zł z zysku za 2023 rok na 
wypłatę dywidendy, co oznacza 0,31 zł dywidendy na akcję. Dzień dywidendy został ustalony na 
20 maja, a termin jej wypłaty na 28 maja 2024 r. 

 

Oponeo Dywidenda 
Zarząd Oponeo .pl rekomenduje, aby spółka z zysku za 2023 rok wypłaciła w formie dywidendy 
20,2 mln zł, czyli 1,8 zł na akcję. Proponowany dzień ustalenia prawa do dywidendy to 19 
czerwca, a dzień jej wypłaty 24 czerwca 2024 roku. 

 

Synthaverse Komentarz zarządu do wyników 

• "Obecnie mamy w procesie rejestracji leki w Europie Zachodniej, będziemy zaczynali je 
sprzedawać. (...) Jesteśmy skoncentrowani na rynku Europy Zachodniej, to główne źródło 
przyszłych dochodów. Konsekwentnie podpisujemy nowe umowy, została nam 
Skandynawia, Hiszpania, Włochy - prowadzimy tam zaawansowane rozmowy" – 
powiedział prezes Mieczysław Starkowicz. 

• Prezes wskazał, że odnośnie wejścia na rynek USA to spółka tego nie wyklucza w 
przyszłości. 

• Synthaverse w ostatnim czasie zrealizowało dwie inwestycje - spółka wybudowała 
Centrum Badawczo-Rozwojowe oraz Zakład Produkcyjny Onko BCG. Wartość inwestycji 
wyniosła 40 mln euro. W 2026 r. spółka dojdzie do pełnej operacyjności obu zakładów, 
co ma zwiększyć 7-krotnie wydajność produkcji leku Onko. 

 

Trakcja Wstępne wyniki 1Q’24 
Grupa Trakcja szacuje, że w I kw. 2024 roku miała 865 tys. zł straty EBITDA oraz 15,2 mln zł 
straty brutto. Szacunkowe przychody ze sprzedaży w I kw. wyniosły 308,9 mln zł, zysk brutto ze 
sprzedaży wyniósł 3,9 mln zł. 

 

Unibep Nowa umowa 
Unibep zawarł z GDDKiA umowę o wartości ok. 320 mln zł brutto na projekt i budowę drogi 
ekspresowej S19 na odcinku: węzeł Białystok Północ (bez węzła) - węzeł Dobrzyniewo (z 
węzłem)". 
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Wikana Dywidenda 
Zarząd Wikany rekomenduje wypłatę 0,40 zł dywidendy na akcję za 2023 rok.  

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

TERMINARZ SPÓŁEK  

Data Ticker Wydarzenie 

środa 15 maja 2024 

  KGHM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  SANPL  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 44,63 zł na akcję. 

  ARTIFEX  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  BENEFIT  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  BOS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  COGNOR  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  DATAWALK  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  GOBARTO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  KPPD  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  MENNICA  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 1,25 zł na akcję. 

  MIRACULUM  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  ODLEWNIE  ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za rok obrotowy 2023. 

  PCCEXOL  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  PCCROKITA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  PRIMAMODA  Publikacja raportu za 2022 rok. 

  PROCHEM  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  PURE  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  RYVU  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  SNIEZKA  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 3,17 zł na akcję. 

  XPLUS  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  ZUE  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

czwartek 16 maja 2024 

  SANPL  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 44,63 zł na akcję. 

  08OCTAVA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  ACAUTOGAZ  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za 2023 rok. 

  APATOR  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  ATAL  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  BORYSZEW  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 
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  DEBICA  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  DEVELIA  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy 2023. 

  DIGITANET  ZWZA ws. m. in. podziału zysku za rok 2023, ustalenia dnia dywidendy oraz dnia wypłaty dywidendy. 

  DOMDEV  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  ERBUD  ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osiągniętego w roku obrotowym zakończonym w dniu 31 grudnia 2023 r. 

  FMG  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  GETIN  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  GPW  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  IPOPEMA  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  IPOPEMA  ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2023. 

  IZOSTAL  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  KINOPOL  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  KOMPAP  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  KRKA  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  MANYDEV  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  MOSTALZAB  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  NEUCA  ZWZA ws. m.in. wyniku finansowego za rok 2023 i lata wcześniejsze, ustalenia dnia dywidendy i dnia wypłaty dywidendy. 

  PANOVA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  PATENTUS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  PHOTON  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  SECOGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  VERCOM  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy 2023. 

piątek 17 maja 2024 

  BIOTON  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  CDRL  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  CORMAY  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  EFEKT  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  LENA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  MWTRADE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  NEWAG  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  RAEN  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  SANOK  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  SEKO  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 1 zł na akcję. 

  SYGNITY  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  TATRY  ZWZA 

  ULTGAMES  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 

  UNFOLD  Publikacja raportu za I kwartał 2024 roku. 

  WASKO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2024 roku. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 13 maja 2024 

Wtorek, 14 maja 2024 

  8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecień  2,20% 2,20% 2,20% 

  8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) kwiecień  2,40% 2,40% 2,30% 

  8:00 Wlk. Brytania Stopa bezrobocia marzec  4,30% 4,30% 4,20% 

  11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW maj  47,1 46,1 42,9 

  14:30 USA Inflacja PPI (m/m) kwiecień  0,50% 0,30% 0,20% 

  14:30 USA Inflacja PPI (r/r) kwiecień  2,20% 2,20%  2,10% 

Środa, 15 maja 2024 

  10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw.   1,80% 1,00% 

  10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecień   2,40% 2,00% 

  11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (k/k) I kw.   0,30% 0,00% 

  11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (r/r) I kw.   0,40% 0,10% 

  11:00 Strefa Euro Produkcja przemysłowa s.a. (m/m) marzec   -0,20% 0,80% 

  11:00 Strefa Euro Produkcja przemysłowa w.d.a. (r/r) marzec   -1,80%  -6,40% 

  14:30 USA Inflacja CPI (m/m) kwiecień   0,40% 0,40% 

  14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) kwiecień   0,30% 0,40% 

  14:30 USA Inflacja CPI (r/r) kwiecień   3,40% 3,50% 

  14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecień    3,60% 3,80% 

  14:30 USA Sprzedaż detaliczna (m/m) kwiecień   0,40% 0,70% 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień   1 mln brk 
-1,36 mln 

brk 

Czwartek, 16 maja 2024 

  1:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) I kw.   -0,40% 0,10% 

  14:00 Polska Inflacja bez cen żywności i energii (r/r) kwiecień   4,10% 4,60% 

  14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii maj   7,8 15,5 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień   220 tys. 231 tys. 

  15:15 USA Produkcja przemysłowa (m/m) kwiecień   0,10% 0,40% 

Piątek, 17 maja 2024 

  4:00 Chiny Produkcja przemysłowa (r/r) kwiecień   5,40% 4,50% 

  4:00 Chiny Sprzedaż detaliczna (r/r) kwiecień   3,80% 3,10% 

  16:00 USA 
Indeks wskaźników wyprzedzających - 
Conference Board 

kwiecień   -0,30% -0,30% 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ  

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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Zespół Doradztwa Inwestycyjnego  Adres e-mail: 

Michał Krajczewski  doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 

Adam Anioł   

Dominik Osowski   

Ignacy Budkiewicz   

   

Zespół Maklerów Telefon: Adres e-mail: 

Piotr Pawlik  maklerzy@bnpparibas.pl 

Sławomir Orzechowski 22 329 43 54  

Marcin Rżany 22 507 52 73  

Monika Dudek 22 566 97 05  

Karolina Marczuk 22 566 97 38    

Artur Sulejewski 22 566 97 07  

Tymon Zienkiewicz  22 566 97 41  

Mirosław Saj  22 566 97 42  

Tomasz Grabowski 22 566 97 43  

Maciej Haberka 691 444 725  

Norbert Cierniak 22 566 97 04  

   

Internetowe serwisy transakcyjne   

 
- wersja dla klientów chcących szybko i wygodnie złożyć zlecenie 

 
- wersja dla klientów doświadczonych 

https://www.webmakler.pl/ 

 

DISCLAIMER 
 

Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została 

przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientów BM wyłącznie w celach informacyjnych, nie uwzględnia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz 

nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana w 

charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 

informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamówienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. 

Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyższym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez BM  za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one 

wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani żaden jej fragment nie jest poradą inwestycyjną, prawną, księgową, podatkową czy jakąkolwiek inną. Wszelkie 

opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie BM w dniu jego sporządzenia i mogą podlegać zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialności za 

prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych 

w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej lub udostępniana przed datą publikacji. Publikacja  udostępniana jest na stronie 

internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty ważności. Niniejsza publikacja jest publikacją handlową o której mowa w   Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 

25 kwietnia 2016 r. i nie została ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniającymi niezależność badań inwestycyjnych i nie podlega ona żadnym zakazom w zakresie 

rozpowszechniania badań inwestycyjnych. 

 

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, 

zarejestrowany w rejestrze przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod 

nr KRS 0000011571, posiadający NIP 526-10-08-546 oraz kapitał zakładowy w wysokości 147 799 870 zł, w całości wpłacony. 
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