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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Wtorek okazat sie kolejnym dniem kontynuacji umiarkowanych wzrostéw na warszawskim
parkiecie. WIG20 zyskat prawie 0,5%, co byto wynikiem zblizonym do notowari na innych
rynkach europejskich. Tym samym kontynuujemy wzrosty wskaznikéw gietdowych po ich
przejsciowej korekcie w potowie kwietnia. Pozytywne nastroje widac byto tez przez pryzmat
umocnienia ztotego wzgledem euro albo dolara. Wsréd krajowych blue chipéw warto
zwréci¢ uwage na kontynuacje silnego odbicia akcji PGE albo Cyfrowego Polsatu w trakcie
wczorajszej sesji, a dalej relatywnie gorzej zachowywat sig sektor bankowy. Po potudniu
inwestorzy skupili sie na danych o amerykanskiej inflacji PPl za kwiecier. Chociaz m/m
inflacja byta wyzsza od oczekiwan (+0,5% vs +0,3%), byto to spowodowane mocng rewizja
w dét danych za poprzedni miesiac (z +0,2% do -0,1%), a w ujeciu r/r PPI byto zgodne z
prognozami (+2,2% r/r vs +1,8% w marcu, po korekcie z +2,1% wg wczesniejszych danych).
Rynek odczytat te dane jako brak narastajacej presji inflacyjnej, co zostato pozytywnie
przyjete przez amerykanskie indeksy akcji.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym GUS opublikuje szybki szacunek PKB w |
kwartale 2024 roku. Ekonomisci BNP Paribas sadza, ze gospodarka bedzie kontynuowata
wychodzenie z dotka koniunkturalnego i realnie PKB urosto o 2,1% r/r. Poprawie koniunktury
sprzyja szybki wzrost realnych dochodéw co powinno stymulowac konsumpcje prywatna.
Nominalne wynagrodzenia w sektorze przedsigbiorstw od poczatku roku pozostaja na
dwucyfrowych poziomach. Wstepny szacunek PKB wraz z jego strukturg zostanie
opublikowany 3 czerwca. Dzi$ poznamy finalne dane o kwietniowej inflacji CPI w Polsce.
Wedtug wstepnego szacunku ceny konsumpcyjne wzrosty o 1,0% m/m i 2,4% r/r. Kolejnego
dnia w czwartek NBP opublikuje dane o inflacji bazowej (po wytaczeniu cen zywnosci i
energii).

Réwnie istotne odczyty beda miaty miejsce w Europie. Eurostat opublikuje rewizje PKB w |
kwartale w strefie Euro. Wstepny szacunek opublikowany pod koniec kwietnia wskazywat
na wzrost 0 0,3% k/k i 0,4% r/r. W $rode poznamy tez dane o marcowej produkcji
przemystowej w strefie euro.

Najwazniejszymi danymi tego tygodnia beda jednak dane zza oceanu. Rynki skupia uwage
na danych o amerykariskiej inflacji w kwietniu. Ekonomisci rynkowi spodziewaja sie, ze
indeks CPI wzrést o 0,3% m/m. Dzi§ poznamy takze dane o amerykanskiej sprzedazy
detalicznej, gdzie konsensus oczekuje poprawy 0 0,4% m/m.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 87797.29 +047%  +5.56% +11.9%
WIG20 2557.21 +040%  +4.24% +9.14%
mWIG40 6605.56 +047%  +511% +14.2%
sSWIG80 24730.35 +0.06%  +1.46% +7.97%
WIG ESG 14605.04 +0.46%  +590% +12.5%
WIG20 USD 647.98 +096%  +6.98% +8.69%
WIG20 TR 5199.52 +050%  +5.71% +11.1%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5246.68 +048%  +3.65% +10.0%
Nasdaq C. 16511.18 +0.75%  +3.94% +10.0%
DAX 1872363 -0.10%  +3.87% +11.8%
CAC40 8225.80 +020%  +2.25% +9.05%
FTSE250 20618.52 +028%  +4.67% +4.72%
BUX 68864.24 -0.08%  +2.16% +13.6%
IBEX 11239.30 +0.78%  +517% +11.3%
NIKKEI 38356.06 +046%  -2.23% +14.6%
Hang Seng 19073.71 -0.22%  +14.9% +11.9%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.704 +097%  -0.80% +9.33%
USA 4.449 -091%  -3.41% +15.1%
Niemcy 2.5470 +1.58% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.26644 -045%  -0.84% -1.78%
USD/PLN 3.94380 -0.71%  -2.62% +0.24%
CHF/PLN 4.35005 -0.54% -2.07% -7.00%
GBP/PLN 496505 -047%  -1.50% -1.00%
EUR/USD 1.08181 +026%  +1.82% -2.02%
UsDb/IPY 156.445 +0.15% +1.43% +11.0%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 8247 -1.07%  -8.47% +7.05%
WTI ($/bbl) 7815 -1.23%  -8.50% +9.07%
Ztoto ($/0zt) 2362.10 +0.82%  -0.88% +14.0%
Miedz (c/Lb) 490.00 +281%  +11.9% +25.9%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-05-14
WZROSTY SPADKI

INTERSPPL +14.68%
NOVITA +13.00%
INTERBUD +10.29%

TOWERINVT ~ -16.36%
KINOPOL ~ -6.53%
EUROCASH  -6.39%

OBROTY PLN

Rosnace Spadajace

GPW 1706,02

164

161 (42.7%) (43.5%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-
Budimex Udziat w projekcie jadrowym
Westinghouse wybrat Mostostal Krakéw z grupy Budimex do wsparcia budowy pierwsze; "
elektrowni jadrowej w Polsce. Wspétpraca ma obja¢ produkcje i montaz konstrukcji stalowych
duzych modutéw strukturalnych i obudowy.
Rynek e-commerce  Wyniki InPost
Wolumen InPost w | kwartale 2024 roku wynidst 242,6 mln przesytek, +22 proc. rdr. Wzrost
zanotowata zaréwno Polska, jak i rynki miedzynarodowe odpowiednio o 20 proc. i 26 proc. InPost |+

dotad w Il kwartale notuje 20 proc. wzrost wolumenu grupy, w Polsce rosnie w tempie kilkunastu
procent, a wolumen miedzynarodowy rosnie szybciej niz w | kwartale

Eurocash Komentarz zarzadu do wynikdéw

e Grupa Eurocash podtrzymuje po pierwszym kwartale cel poprawy wynikéw w tym roku.

e W kolejnych kwartatach bedzie widac¢ efekty wdrozonych dziatann zwiekszajacych
efektywnosc kosztowa.

e Eurocash zaktada, ze taczne oszczednosci wynikajace z realizacji planu zwiekszenia
efektywnosci kosztowej w catym roku wyniosg ponad 200 mln zt. Plan jest zwigzany
m.in. z integracja spotek hurtowych i uproszczeniem struktury organizacyjnej.

e Wg prezesa "W Delikatesach Centrum widzimy w drugim kwartale wzrost transakcji i
naptyw klientéw. Widac¢ pewne ozywienie konsumpcji. Widzimy tez réwnocze$nie nadal
aspekt deflacji, np. w kategorii produktdw Swiezych. Dodatkowo, mamy tez efekt
przesuniecia Swiat"

e "Frisco jest beneficjentem poprawiajacych sie nastrojdw konsumenckich i powrotu
klientow do kanatu online oraz - krétkoterminowo - wyjscia z rynku Barbory. Widzimy
naptyw nowych klientéw. Uwazamy, ze Frisco jest na dobrej drodze do petnej
rentownosci pod koniec 2025 roku przy celu sprzedazowym na poziomie ok. 1 mld zt.
Duzy Ben powinien osiagnac breakeven w tym roku"

ISW Brak dywidendy
Jastrzebska Spotka Weglowa rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie zysku netto za
2023 rok w kwaocie 1,4 mld zt na pokrycie straty powstatej w "Innych catkowitych dochodach" w
wysokosci 63,4 mln zt oraz przeznaczeniu pozostatej czesci zysku w wysokosci 1,3 mld zt na
kapitat zapasowy.

ISW Wstepne wyniki 1Q'24
Grupa JSW szacuje, ze miata w | kw. 2024 roku 9,7 mln zt straty netto oraz 532 mln zt zysku
EBITDA (-72,8% r/r). Konsensus PAP Biznes zaktadat 141,3 mln zt zysku netto oraz 596,7 mln zt | -
zysku EBITDA. Szacunkowe przychody ze sprzedazy wyniosty 3,4 mld zt (-23,4% r/r) i sg zgodne
z konsensusem.

Mirbud Nowa umowa
Konsorcjum Mirbudu i Kobylarni zawarto z GDDKIA umowe o wartosci 314,7 mln zt brutto na
zaprojektowanie i budowe drogi ekspresowej drogi S16, odcinek Knyszyn - Krynice.

Orlen Zmiany w zarzadzie
Witold Literacki zostat nowym wiceprezesem Orlenu ds. korporacyjnych, a Ireneusz Sitarski
wiceprezesem Orlenu ds. sprzedazy detalicznej.

Pepco Wypadniecie z MSCI Poland
Z dniem 31 maja sktad uczestnikéw indeksu MSCI Poland opusci notowana na warszawskie]
gietdzie sie¢ sklepow Pepco Group.

PGE Wstepne wyniki 1Q'24

e Grupa PGE szacuje, ze miata w | kw. 2023 roku 2,53 mld zt skonsolidowanej powtarzalnej
EBITDA, a zysk netto spotki w tym okresie wynidst ok. 890 mln zt. Konsensusu PAP Biznes
zaktadat 2,47 mld zt EBITDA oraz 872,7 mln zt zysku netto.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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e Wedtug wstepnych szacunkéw produkcja energii elektrycznej netto w | kw. 2024 r. w
jednostkach wytwoérczych Grupy PGE wyniosta 14,6 TWh, wolumen dystrybucji wynidst
10,7 TWh, a sprzedaz do odbiorcéw finalnych wyniosta 9,1 TWh. Wolumen sprzedazy
ciepta wynidst 19,9 PJ.

e EBITDA segmentu Energetyka Odnawialna wyniosta 0,38 mld zt; segmentu Energetyka
Gazowa zanotowata strate na poziomie 0,2 mld zt segmentu Energetyka
Konwencjonalna strate w wysokosci 0,5 mld zt; segmentu Cieptownictwo zysk EBITDA w
wysokosci 0,51 mld zt; segmentu Dystrybucja zysk 0,99 mld zt, segmentu Energetyka
Kolejowa zysk 0,28 mld zt; segmentu Obrdt 0,90 mld zt oraz segmentu Gospodarka
Obiegu Zamknietego zysk EBITDA na poziomie 0,02 mld zt.

PKO BP Dywidenda
Zarzad PKO BP rekomenduje wyptate 2,59 zt dywidendy na akcje za 2023 r.. Proponowany dzier
ustalenia prawa do dywidendy to 8 sierpnia, a termin jej wyptaty 22 sierpnia 2024 r.

Polenergia Morskie farmy wiatrowe
Spotki projektowe MFW Battyk Il i MFW Battyk Il podpisaty z lemants umowy rezerwacyjne oraz
na wykonanie prac wstepnych w zakresie zaprojektowania i budowy morskich stacji
transformatorowych.

Ryvu Therapeutics ~ Wyniki 1Q'24
Przychody wyniosty 25,5 mln zt (+37,4% r/r, +4,8% od konsensusu), strata EBITDA to 19,7 mln zt
(+28,8% r/r, 9,8% wigksza od oczekiwari). Strata netto to 19,4 mln zt (+10,2% r/r, zgodnie z
oczekiwaniami).

SWIG80 i inne +/-

Agora Wywiad z prezesem Heliosa

e Powtdrzenie ubiegtorocznej frekwencji w polskich kinach w 2024 roku bedzie dobrym
wynikiem, pomimo 25 proc. zwyzki w | kw. biezacego roku.

e W Polsce w pierwszym kwartale 2024 roku frekwencja kinowa wzrosta o 25 proc. rok do
roku. Az 190 proc. wzrost frekwencji odnotowaty polskie filmy, ktérych widownia
zwiekszyta sie do 6,6 mln z 2,3 mln widzéw. Oznacza to, ze wzrost frekwencji w
pierwszych trzech miesigcach biezacego roku zawdzieczamy wytacznie krajowym
produkcjom.

e W pierwszym kwartale br. widzimy natomiast spadek frekwencji z 10,3 mln do 9 mln na
filmach zagranicznych. To jest poktosie pétrocznego strajku scenarzystdw i aktordw w
Hollywood, a co za tym idzie mniejszej liczby filmdw oraz opdznienia produkcji.

e W kwietniu frekwencja spadta, cho¢ nadal byta lepsza rdr. Majowka, ze wzgledu na
wysokie temperatury na zewnatrz, takze nie przyciagneta znacznej widowni.

e Prezes nie widzi zadnych zagrozen dla rynku odnosnie przewidywanych przez grupe
Agora widetek wzrostu wptywdw reklamowych w polskich kinach (9-14% r/r).

BNP Paribas Bank Komentarz zarzadu do wynikéw
Polska e BNP Paribas Bank Polska liczy, ze poprawa koniunktury przyniesie wyzszy popyt
przedsiebiorstw na finansowanie, co sta¢ sie moze w drugiej potowie 2024 roku.
e Bank bedzie w tym roku bardziej aktywny na rynku kredytéw hipotecznych.
e Prezes podat, ze bank nie podjat decyzji w sprawie wziecia udziatu w rzadowym
programie "Kredyt na start", zasugerowat jednak, ze raczej nie wezmie w nim udziatu.
e Bank poinformowat, ze kluczowy wptyw na ksztattowanie sie kosztu ryzyka w | kwartale
2024 r. miata utrzymujaca sie dobra jakos¢ obstugi kredytéw, a obecny koszt ryzyka byt
zgodny z dtugoterminowymi oczekiwaniami banku.

BOS Wyniki 1Q'24
e W kwartale wynik odsetkowy wynidst 202,7 mln zt, czyli wzrdst 3,3 proc. rdr, natomiast
wynik z tytutu optat i prowizji wyniést 33,8 mln zt, rosnac o 4 proc. rdr.
e Marza odsetkowa wyniosta 3,8 proc. wobec 3,7 proc. w 2023 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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e Ogdblne koszty administracyjne wyniosty 152 mln zt, co oznacza wzrost o 13 proc. rdr.
e W kwartale 2024 roku wynik odpiséw z tytutu utraty warto$¢ wynidst 14,1 mln zt wobec
19 mln zt w analogicznym okresie ubiegtego roku.

e Zysk netto grupy BOS w | kwartale 2024 roku spadt do 459 mln zt z 57 mln zt
osiaggnietego rok wczesniej.

BOS Wptyw wakacji kredytowych na wyniki
Bank Ochrony Srodowiska szacuje wptyw przedtuzenia wakacji kredytowych na wyniki grupy w Il
kw. i catym 2024 roku na ok. 7,6 mln zt.

Debica Dywidenda
Zarzad Firmy Oponiarskiej Debica rekomenduje przeznaczenie 142,17 mln zt z zysku w 2023 roku
na wyptate dywidendy, co daje 10,30 zt na akcje. Proponowany dzieri ustalenia prawa do
dywidendy to 20 wrzes$nia, a dzien jej wyptaty to 18 grudnia 2024 r.

Fabrity Holding Dywidenda
Fabrity Holding planuje przeznaczy¢ 7,36 mln zt zysku w 2023 roku na wyptate dywidendy, czyli
3,25 zt na akcje. Proponowany dzieri dywidendy to 25 czerwca, a terminu jej wyptaty to 28
czerwca 2024 roku.

|zostal Najlepsza oferta
Oferty lzostalu o tacznej wartosci 2186 mln zt brutto okazaty sie najkorzystniejsze w
postepowaniu dla Operatora Gazociagéw Przesytowych Gaz-System na dostawe izolowanych rur
stalowych na potrzeby Gazociagi Kolnik-Gdarisk.

Kino Polska Wstepne wyniki 1Q'24
Grupa Kino Polska TV szacuje, ze miata w | kw. 18,7 mln zt zysku netto, 0 39 proc. wiecej niz w
analogicznym okresie poprzedniego roku. Prognozowany EBIT wynidst 22,9 mln zt, 0 24 proc.
wiecej rdr, a przychody z umdw z klientami wyniosty 75,5 mln zt, o 7 proc. wiecej rdr.
Jak podano, rezultaty finansowe zanotowane przez Grupe w | kw. 2024 roku sg przede wszystkim
efektem wzrostu wyniku segmentdw: Stopklatka, Kanaty filmowe marki FilmBox i kanaty
tematyczne oraz Zoom TV.

Klabater List intencyjny
Klabater zawart list intencyjny ze spétkg Midwest Games, na mocy ktdrego rozpoczyna proces
negocjacji dotyczacy umowy wydawniczej dla gry Crossroads Inn 2. Klabater kontynuuje przeglad
opcji strategicznych na kolejne lata i nadal chce pozyskac finansowanie dla rozwoju Heliborne.

Mabion Komentarz zarzadu do wynikéw

e Aktywny pipeline ofertowy Mabionu wynosi aktualnie ok. 300 mln USD (w tym 91 mln
USD to materiaty), w poréwnaniu do ok. 120 mln USD na koniec 2023 r.

e "Obecnie mamy otwarte 34 oferty. (..) Z poczatkiem 2024 r. i koricem 2023 r.
rozpoczeliSmy Swiadczenie ustug czterem nowym klientom, poza Novavax. Sa to mate
kontrakty, ale z potencjatem wzrostu w przysztych okresach" - powiedziat cztonek
zarzadu Adam Pietruszkiewicz.

e Mabion chce oferowac Novavax przedtuzenie umowy oraz rozszerzenie ustug i patrzy z
optymizmem na wspotprace w zwigzku z umowa zawartg przez Novavax z Sanofi.

Mercator Medical Komentarz zarzadu do wynikéw

e Mercator Medical chce w 2024 roku poprawic¢ rentownos¢ na poziomie EBITDA w dwdch
segmentach dziatalnosci - produkcja i dystrybucja; chce tego dokona¢ m.in. poprzez
dywersyfikacje przychoddw.

e W obrebie dystrybucji, grupa w tym roku skupi sie na maksymalizacji marz, a nie
wolumendw.

e Spoétka planuje tez zainwestowaé¢ 150 mln zt w Mercator Estates, na ten moment
zrealizowano inwestycje w wysokosci 15 mln zt.
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e Zarzad Mercator Medical zarekomendowat brak wyptaty dywidendy za 2023 rok. Zysk
netto za rok 2023 spdtka przeznaczy w catosci na kapitat zapasowy, a nastepnie na
reinwestycje w celu zwiekszenia rentownosci.

Mercor Zamoéwienia w kwietniu
Grupa Mercor w kwietniu 2024 roku pozyskata zamdwienia o wartosci okoto 45,3 mln zt, co
oznacza wzrost 0 21 proc. rdr.

Mex Polska Dywidenda

Walne zgromadzenie Mex Polska zdecydowato o przeznaczeniu z zysku osiggnietego w 2023 roku
2,1 mln zt dywidendy, co da 0,27 zt na akcje.

Mostostal Zabrze

Wstepne wyniki 1Q"24

Grupa Mostostal Zabrze szacuje, ze odnotowata w | kwartale 2024 roku 231,9 mln zt przychoddw
ze sprzedazy, 14,7 mln zt zysku operacyjnego, 16,4 mln zt zysku brutto i 12,5 mln zt zysku netto.
Backlog grupy na koniec pierwszego kwartatu 2024 r. miat warto$¢ ok. 577,7 mln zt, ponadto
szacowana wartos$¢ kontraktéw do podpisania w oparciu 0 aktualne oferty wynosi 364,7 mln zt,
co tacznie stanowi 942,5 mln zt.

Analitycy przewidywali dane finansowe w przedziatach: przychody 239-235 mln zt, EBITDA 14,8-
14,0 mln zt, wynik z dziatalnosci operacyjnej 10,9-9,7 mln zt, zysk netto jednostki dominujace;
8,8-8,2 mln zt.

Novita Dywidenda
Zarzad Novity rekomenduje, by z zysku netto za 2023 roku spdtka wyptacita 9,20 zt dywidendy
na akcje.
Onde Dywidenda
Walne zgromadzenie Onde zdecydowato o przeznaczeniu 16,9 mln zt z zysku za 2023 rok na
wyptate dywidendy, co oznacza 0,31 zt dywidendy na akcje. Dzier dywidendy zostat ustalony na
20 maja, a termin jej wyptaty na 28 maja 2024 r.
Oponeo Dywidenda
Zarzad Oponeo .pl rekomenduje, aby sp6tka z zysku za 2023 rok wyptacita w formie dywidendy
20,2 mln zt, czyli 1,8 zt na akcje. Proponowany dzieri ustalenia prawa do dywidendy to 19
czerwca, a dzien jej wyptaty 24 czerwca 2024 roku.
Synthaverse Komentarz zarzadu do wynikéw
e "Obecnie mamy w procesie rejestracji leki w Europie Zachodniej, bedziemy zaczynali je
sprzedawac. (...) JesteSmy skoncentrowani na rynku Europy Zachodniej, to gtéwne Zrddto
przysztych dochoddw. Konsekwentnie podpisujemy nowe umowy, zostata nam
Skandynawia, Hiszpania, Wtochy - prowadzimy tam zaawansowane rozmowy" -
powiedziat prezes Mieczystaw Starkowicz.
e Prezes wskazat, ze odnosnie wejscia na rynek USA to spétka tego nie wyklucza w
przysztosci.
e Synthaverse w ostatnim czasie zrealizowato dwie inwestycje - spotka wybudowata
Centrum Badawczo-Rozwojowe oraz Zaktad Produkcyjny Onko BCG. Wartos¢ inwestycji
wyniosta 40 mln euro. W 2026 r. spdtka dojdzie do petnej operacyjnosci obu zaktaddw,
co ma zwiekszy¢ 7-krotnie wydajnosé produkcji leku Onko.
Trakcja Wstepne wyniki 1Q'24
Grupa Trakcja szacuje, ze w | kw. 2024 roku miata 865 tys. zt straty EBITDA oraz 15,2 mln zt
straty brutto. Szacunkowe przychody ze sprzedazy w | kw. wyniosty 308,9 mln zt, zysk brutto ze
sprzedazy wynidst 3,9 mln zt.
Unibep Nowa umowa

Unibep zawart z GDDKIA umowe o wartosci ok. 320 mln zt brutto na projekt i budowe drogi
ekspresowej S19 na odcinku: wezet Biatystok Pétnoc (bez wezta) - wezet Dobrzyniewo (z
weztem)".

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Wikana

Dywidenda
Zarzad Wikany rekomenduje wyptate 0,40 zt dywidendy na akcje za 2023 rok.

TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

$roda 15 maja 2024

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

SANPL Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 44,63 zt na akcje.

ARTIFEX Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
DATAWALK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

GOBARTO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

KPPD Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

MENNICA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,25 zt na akcje.

MIRACULUM Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

ODLEWNIE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2023.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

PRIMAMODA Publikacja raportu za 2022 rok.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
PURE Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

RYVU Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

SNIEZKA Dzier ustalenia prawa do dywidendy 3,17 zt na akcje.

XPLUS Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

czwartek 16 maja 2024

SANPL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 44,63 zt na akcje.
080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
ACAUTOGAZ ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2023 rok.

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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DEBICA Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.
DEVELIA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.
DIGITANET ZWZA ws. m. in. podziatu zysku za rok 2023, ustalenia dnia dywidendy oraz dnia wyptaty dywidendy.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
ERBUD ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osiggnietego w roku obrotowym zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2023 r.
FMG Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.
GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
IPOPEMA Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.
IPOPEMA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2023.
IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
KRKA Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.
MANYDEV Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.
MOSTALZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
NEUCA ZWZA ws. m.in. wyniku finansowego za rok 2023 i lata wcze$niejsze, ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidel
PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
PHOTON Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.
SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
VERCOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.
piatek 17 maja 2024
BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
LENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
MWTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
RAEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
SEKO Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 1 zt na akcje.
SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
TATRY ZWZA
ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
UNFOLD Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 13 maja 2024
Wtorek, 14 maja 2024

8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 2,20% 2,20% 2,20%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) kwiecien 2,40% 2,40% 2,30%
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia marzec 4,30% 4,30% 4,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW maj 471 46,1 429
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) kwiecien 0,50% 0,30% 0,20%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) kwiecien 2,20% 2,20% 2,10%

Sroda, 15 maja 2024

10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) [ kw. 1,80% 1,00%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 2,40% 2,00%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (k/k) | kw. 0,30% 0,00%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (r/r) [ kw. 0,40% 0,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec -0,20% 0,80%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) marzec -1,80% -6,40%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) kwiecien 0,40% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) kwiecien 0,30% 0,40%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) kwiecien 3,40% 3,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecien 3,60% 3,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien 0,40% 0,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1 mln brk —1l3b6rkmm
Czwartek, 16 maja 2024
1:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. -0,40% 0,10%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) kwiecien 4,10% 4,60%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii maj 7.8 15,5
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 231 tys.
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 0,10% 0,40%
Piatek, 17 maja 2024

4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 5,40% 4,50%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 3,80% 3,10%

Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych -

16:00 USA Conference Board

kwiecien -0,30% -0,30%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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www.bnpparibas.pl

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04

sm[]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lLub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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