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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y1D
) » WIG 88092.61 +0.34%  +591% +12.3%
Srodowa sesja rozpoczeta sie negatywnie i przez wigkszosé dnia WIG20 byt na minusie. Pod . . )
koniec dnia indeks blue chips zdotat zniwelowa¢ spadki ale i tak jego notowania wiG20 2555.32 -007%  +4.16% +9.06%
kontrastowaty z zachowaniem indekséw na rynkach bazowych. WIG20 spadt ostatecznie o mWIG40 6615.91 +0.16%  +5.28% +14.4%
nieznaczne 0,07% i zamknat si¢ na poziomie 2555 pkt. Indeks ciagnety w dét przede sWIG80 2479165 +025%  +1.71% +8.24%
WSZ.y.SFkICh PGE (-4,%7/:),’JSV‘V §-3,58A) | Pepco (-3,17%). Mate i Srednie spotki radzity sobie WIG ESG 1465626 1035%  +6.27% +12.9%
lepiej i zdotaty zakoriczy¢ dzieri na plusie.

WIG20 USD 651.54 +0.55%  +7.57% +9.29%
Sroda obfitowata w szereg publikacji makroekonomicznych w Polsce jak i za granica. WIG20 TR 5219.49 +0.38%  +6.12% +11.6%

Najwazniejsza dla globalnych inwestoréw byta inflacja CPl w najwigkszej gospodarce ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Swiata. W kwietniu ceny konsumpcyjne w USA wzrosty o 3,4% r/r, wobec 3,5% w marcu. - - -
Odczyt byt zgodny z oczekiwaniami. Natomiast inflacja w ujeciu miesigcznym wyniosta 0,3% S&pPS00 5308.15 *117%  +4.87% +11.3%
wobec prognozowanych 0,4%. To spowodowato poprawe nastrojow na gietdach, Nasdag C. 16742.39 +1.40%  +540%  +11.5%
jednoczesnie powodujac deprecjacje dolara i spadek rentownosci obligacji skarbowych USA. DAX 18869.36 +082%  +4.68% +12.6%
Inwestorzy odebrali te dane jako mozliwo$¢ wezesniejszej niz sadzono obnizki stép przez CAC40 8239.99 +017%  +2.42% +9.24%
Fed. Po publikacji danych oczekiwania co do wrze$niowej obnizki skoczyty do ponad 70%. FTSE250 2077563 +076%  +547% +552%
S&P 500 zyskat 1,17%, a Nasdaq wzrdést o 1,4%. BUX 6867388 028% +1.88% +13.3%
Z kolei dane ze strefy euro pokazaty ozywienie na poczatku roku. PKB eurolandu byt 0,3% IBEX 11362.80 *110%  +6.32% +12.5%
wyzszy niz kwartat wezedniej. Odczyt byt jednak zgodny z oczekiwaniami. Natomiast w NIKKEI 38756.93 +096%  +0.74%  +15.8%
Polsce GUS opublikowat wstepny szacunek PKB za | kwartat. Dane pokazaty, ze nasza Hang Seng 19371.69 +1.62%  +19.3% +13.7%
gospodarka wzrosta o 1,9% r/r, wobec 1% r/r w IV kwartale. Odczyt byt takze powyzej OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
konsensusu, ktdry wskazywat 1,8%. Za przyspieszeniem dynamiki PKB prawdopodobnie ” S S S
odpowiadata konsumpcja. Naszym zdaniem to ten czynnik bedzie w tym roku motorem Polska 5.636 -1.19% -1.98% +8.03%
napedowym gospodarki nad Wista. Oprécz tego poznali$my finalne dane o inflacji CPI, ktére USA 4320 -0.51% -7.49% +11.7%
byty zgodne z pierwszym odczytem na poziomie 2,40%. Niemcy 2.4230 -4.87% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII EUR/PLN 426296 -001%  -235%  -1.86%
W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym przewidziano m.in. publikacje danych o USD/PLN 391705 *0.01% ~4.73% ot
kwietniowej inflacji bazowej (z wytaczeniem cen zywnosci oraz energii) w Polsce. Rynkowy CHF/PLN 4.34947 +017%  -3.44% -7.01%
konsensus wskazuje, ze wyniesie ona 4,1% wobec 4,6% miesiac wczedniej. Oprécz tego GBP/PLN 496924 +0.02%  -2.76% -0.91%
poznamy lcotygodnlowy odczyt liczby osob,“ ktdre ziozy{ylwnlcl)sek dla bgzrobotnych w EUR/USD 108831 002%  +250% 144%
Stanach Zjednoczonych oraz dane o produkcji przemystowej z tej gospodarki.
USD/IPY 153.947 -0.55%  -047% +9.21%
Dzi$ o poranku wigkszo$¢ indekséw w Azji $wieci na zielono, a prym wiedzie Hang Seng, SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
ktéry zyskuje blisko 2%. To, w potaczeniu z wczorajszym udanym finiszem na Wall Street . : . .
moze dac¢ dzi$ paliwo do nadrabiania srodowej stabosci WIG20. Brent (5/0b1) 8318 +0.53% 7:59% +7.98%
WTI ($/bbl) 79.08 +0.59%  -7.35% +10.4%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto (Sfozt) - 2396.30  +008% - -047% - +157%
a5Y Miedz (c/Lb) 497.53 +1.04%  +15.6% +27.9%
40% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-05-16
gg;ﬁ WZROSTY SPADKI
25% KINOPOL +10.29% TAURONPE  -5.97%
ig; PATENTUS  +10.08% ATENDE  -4.73%
10%: LUBAWA +9.98% COGNOR  -4.49%
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WIG20 i mWIG40

Alior Bank

Odwotanie zarzadu

Rada nadzorcza Alior Banku odwotata prezesa Grzegorza Olszewskiego i pieciu innych cztonkdw
zarzadu. Cztonek rady nadzorczej Artur Chotody zostat delegowany do petnienia czynnosci
wiceprezesa kierujacego pracami zarzadu przez okres od 15 maja do 14 sierpnia, z zastrzezeniem
mozliwosci wezesniejszego zakoriczenia delegacji. Poza prezesem Grzegorzem Olszewskim ze
sktadu zarzadu odwotano: Pawta Broniewskiego, Szymona Kamiriskiego, Rafata Litwiriczuka, Jacka
Polaniczyka i Pawta Tymczyszyna.

Benefit Systems

Wyniki

Zysk netto jednostki dominujacej Benefit Systems w | kwartale 2024 r. wzrdst r/r 0 76% do 92,1
mln zt. Wynik netto jest 0 21,6% wyzszy od Sredniej oczekiwan analitykéw na poziomie 75,7 mln
zt. Firma podtrzymuje cel wzrostu liczby kart sportowych o 230 tysiecy w 2024 r. "Wszystkie
obszary biznesowe kontrybuuja obecnie do wzrostu zysku grupy, a w przypadku Segmentu Polska
istotnie zwieksza sie znaczenie wynikow generowanych przez wtasne sieci fitness. Dla naszych
klubdw byt to rekordowy kwartat, w ktérym zysk operacyjny zwiekszyt sie blisko trzykrotnie w
stosunku do analogicznego okresu w 2023 r., a liczba karnetéw B2C wzrosta o ponad 30 proc.
rdr" - powiedziat Marcin Fojudzki, cztonek zarzadu Benefit Systems.

Dom Development

Wyniki

Dom Development odnotowat w | kw. 2024 roku 137,2 mln zt zysku netto przypadajacego
akcjonariuszom j.d. oraz 171,6 mln zt zysku operacyjnego. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze
zysk netto wyniesie 125,6 mln zt, a zysk operacyjny 155,6 mln zt. W pierwszym kwartale 2024
roku grupa sprzedata 1.011 lokali netto, tj. 0 11% wiecej niz w analogicznym okresie 2023 r. i
przekazata klientom 921 lokali wobec 1.350 w pierwszym kwartale 2023 r. Grupa rozpoczeta w
tym okresie realizacje 10 projektdw, liczacych tacznie 1.303 lokale we wszystkich czterech
aglomeracjach, w ktérych prowadzi dziatalno$¢, tj. w Warszawie, Trdjmiescie, Wroctawiu i
Krakowie.

Energa

Wyniki

Grupa Energa szacuje zysk netto w | kwartale 2024 r. na 431 mln zt, w poréwnaniu do 1.571 mln
7t zysku rok wczesniej. Przychody szacowane sa na 6,254 mld zt, EBITDA na 1,081 mld zt, a EBIT
na 774 mln zt. Jak podano, na wynik EBITDA wptyw miaty gtdwnie wyniki linii biznesowe;
Dystrybucja na poziomie 949 mln zt. W Wytwarzaniu wynik EBITDA wyni¢st 183 mln zt, natomiast
linia biznesowa Sprzedaz wygenerowata strate EBITDA na poziomie 29 min zt.

Grupa Pracuj

Dywidenda

Grupa Pracuj chce z zysku netto za 2023 r. przeznaczy¢ na wyptate dywidendy 136,5 mln zt, co
da 2 zt dywidendy na akcje. Proponowanym dniem dywidendy jest 24 czerwca, a jej wyptaty 5
lipca 2024 r. Zysk netto sp6tki w 2023 roku wynidst 172,87 mln zt. Pozostata kwota miataby trafi¢
na kapitat zapasowy,

KGHM

Wyniki

Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosta w pierwszym kwartale 2024 roku 1.551 mln zt wobec
1.802 mln zt przed rokiem. Wynik okazat sie blisko 11% wyzszy od konsensusu PAP Biznes, ktory
zaktadat 1.398,6 mln zt skorygowanej EBITDA. Przychody grupy KGHM wyniosty 8,32 mld zt
wobec 8,11 mld zt oczekiwanych przez rynek i wobec 9,59 mld zt rok wczesniej. Zysk netto
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej wyniost w | kwartale 424 mln zt wobec 163
mln zt zysku rok wczesniej.

mBank

16 tys. ugdd frankowych

mBank ma ponad 16 tys. ugdd w sprawie kredytéw CHF i od uruchomienia programu ugdd pod
koniec 2022 roku zawart ich wiecej niz wptyneto do niego nowych pozwdw. "Od uruchomienia
programu ugdd w koncu 2022 roku bank zawart wigecej ugdd niz wptyneto do niego nowych
pozwow. Na poczatku tego okresu w banku byto sptacanych 45 tys. kredytéw frankowych. Z
koricem kwietnia 2024 liczba ta zmniejszyta sie do 25 tys." - podat bank. W sprawach sadowych
prawomocne wyroki zapadty dotychczas w 5 tys. przypadkow. "Zmniejszenie liczby kredytow
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frankowych o niemal potowe, pozwala nam optymistycznie patrze¢ w przysztos$é i skupiac sie na
rozwoju banku - powiedziat prezes banku Cezary Styputkowski.

Rainbow Tours Szacunkowe wyniki
Rainbow Tours szacuje, ze miato w | kw. 2024 roku 38,2 mln zt skonsolidowanego zysku netto, o
103,6% wiecej niz analogicznym okresie poprzedniego roku. Prognozowany zysk EBITDA w | kw.

wyniost 58,6 mln zt i byt wiekszy r/r 0 91,5%. Szacowane skonsolidowane przychody ze sprzedazy *
wyniosty 726,6 mln zt i byty wyzsze r/r 0 30,7%. Z kolei skonsolidowany EBIT wynidst 53,4 mln
zt, 0 120,1% wiecej r/r.

SWIGS80 i inne +/-

Aplisens Skup akcji
Akcjonariusze spotki Aplisens zdecydujg 11 czerwca o upowaznieniu zarzadu do nabycia akcji
wtasnych i przeznaczeniu na ten cel do 9 mln zt - podat Aplisens w projektach uchwat na WZ.
Spotka chce takze wyptaci¢ 1 zt dywidendy na akcje.

Boryszew Wyniki
Grupa Boryszew w pierwszym kwartale 2024 r. miata 6,4 mln zt zysku netto przypadajacego
jednostce dominujacej w porownaniu do 46 mln zt zysku w analogicznym okresie poprzedniego
roku. Przychody grupy w tym okresie spadty do 1,35 mld zt z 1,68 mld zt przed rokiem.
Jak podata spétka, spadek przychoddw w segmencie Motoryzacja spowodowany byt w gtownej
mierze umocnieniem sie ztotego (wiekszos¢ przychoddw w tym segmencie jest denominowana
w walutach obcych) oraz nizsza sprzedaza samochodow elektrycznych.

BOS Konferencja z zarzagdem
Potencjat BOS do poprawy kluczowych parametréw banku jest znacznie wiekszy - poinformowali
w Srode przedstawiciele banku. Nowy zarzad planuje korekte strategii banku i ocenia, ze nie ma
potrzeby jego dokapitalizowania.

e "Cho¢ systematyczna poprawa wynikéw z podstawowe] dziatalnosci moze cieszyc,
jestem przekonany, wraz z catym nowym zarzadem banku, ze potencjat BOS do poprawy
wszystkich kluczowych parametréw jest znacznie wiekszy. Mam na mysli m.in.
zwigkszenie aktywnosci naszego banku w obszarze kredytéw" - powiedziat wiceprezes
zarzadu kierujacy pracami zarzadu BOS Bartosz Kublik.

e Warto$¢ portfela kredytowego BOS na koniec marca wynosita niespetna 11 mld zt, przy
ponad 17 mld zt depozytdw.

e "To pokazuje dobrg sytuacje ptynnosciowa, ktdrg mozna przeksztatci¢ w nowy strumien
kredytéw. Jako bank wyspecjalizowany w finansowaniu inwestycji przyjaznych
$rodowisku, zamierzamy by¢ bankiem pierwszego wyboru dla przedsiebiorstw -
szczegblnie matych i $rednich - poszukujacych tzw. zielonego finansowania" -
powiedziat Kublik.

e Rada nadzorcza banku powotata z dniem 11 kwietnia Bartosza Kublika na stanowisko
wiceprezesa banku i powierzyta mu kierowanie pracami zarzadu, jednoczesnie powotujac
g0 na stanowisko prezesa pod warunkiem wyrazenia zgody przez KNF.

e "Obecnie przegladamy wszystkie istotne obszary dziatania banku. Bedziemy chcieli
dokonac pewnych korekt w obowigzujacej strategii. Chcemy, by dalszy rozwdj banku byt
zgodny z DNA banku, czyli wszelkimi inwestycjami, ktére majg stuzy¢ +zazielenieniu+
Polski, uczynieniu gospodarki mniej energochtonng i transformacji energetycznej" -
powiedziat Kublik.

Instal Krakéw Dywidenda
Zarzad Instalu Krakéw rekomenduje, by z zysku netto za 2023 rok przeznaczy¢ na dywidende
14,57 mln zt, co daje 2 zt dywidendy na akcje. Pozostata czes¢ zysku za 2023 rok, w kwocie blisko
20 mln zt, ma by¢ przeznaczona na kapitat zapasowy spotki. Zarzad proponuje ustalenie prawa
do dywidendy na 14 sierpnia, a dzier jej wyptaty na 20 wrzesnia 2024 roku.
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Monari Trade

Przejecie marki 5.10.15.

Monnari Trade podpisato list intencyjny z Hemoca Holdings dotyczacy zakupu 50,056 proc. akgji
spotki Komex, wtasciciela marki 5.10.15.Jak podano, warunkiem ewentualnej realizacji transakcji
i uzgodnienia jej ostatecznych warunkdw, w tym ceny nabycia akcji, jest uprzednie
przeprowadzenie przez Monnari badania due diligence. W ocenie Monnari, zakup spotki z branzy
odziezowej z segmentu dzieciecego, pod rozpoznawalng marka, bedzie komplementarny dla
grupy oraz przyniesie silne kompetencje w nowym obszarze branzy odziezowe;j.

Odlewnie Polskie

Dywidenda

Walne zgromadzenie Odlewni Polskich zdecydowato o przeznaczeniu 10 mln zt z zysku netto za
2023 rok na dywidende, co daje 0,5 zt na akcje. Ponadto zdecydowano, ze kwote w wysokosci
24,6 mln zt z zysku za 2023 rok spdtka przeznaczy na kapitat zapasowy, a kwote 250 tys. zt na
zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczeri Socjalnych. Dzied dywidendy ustalono na 31 maja,
a dzien jej wyptaty na 14 czerwca 2024 roku.

Patentus

Dywidenda

Patentus rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie 14,75 mln zt z zysku netto za 2023
rok na dywidende, co daje 0,5 zt na akcje. Ponadto kwote 44,2 mln zt z zysku netto za 2023 rok
sp6tka proponuje przeznaczy¢ na kapitat zapasowy, a kwote 2,5 mln zt na Fundusz Wynagrodzen
Zmiennych. Proponowany dzieri dywidendy to 1 lipca, a dzien jej wyptaty zostat zaproponowany
na 12 lipca 2024 roku.
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TERMINARZ SPOLEK

Ticker

Wydarzenie

czwartek 16 maja 2024

SANPL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 44,63 zt na akcje.

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ACAUTOGAZ ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2023 rok.

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

DEBICA Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

DEVELIA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.

DIGITANET ZWZA ws. m. in. podziatu zysku za rok 2023, ustalenia dnia dywidendy oraz dnia wyptaty dywidendy.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ERBUD ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osiagnietego w roku obrotowym zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2023 r.
FMG Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

IPOPEMA Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

IPOPEMA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2023.

[ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

KRKA Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

MANYDEV Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

MOSTALZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

NEUCA ZWZA ws. m.in. wyniku finansowego za rok 2023 i lata wczes$niejsze, ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty dywider
PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

PHOTON Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

VERCOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.

piatek 17 maja 2024

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
LENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
MWTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
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RZ PORANNY

RAEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
SEKO Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

TATRY ZWZA

ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

UNFOLD Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 13 maja 2024
Wtorek, 14 maja 2024

8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 2,20% 2,20% 2,20%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) kwiecien 2,40% 2,40% 2,30%
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia marzec 4,30% 4,30% 4,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW maj 471 46,1 429
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) kwiecien 0,50% 0,30% 0,20%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) kwiecien 2,20% 2,20% 2,10%
Sroda, 15 maja 2024
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) [ kw. 1,90% 1,80% 1,00%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 2,40% 2,40% 2,00%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (k/k) | kw. 0,30% 0,30% 0,00%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (r/r) [ kw. 0,40% 0,40% 0,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec 0,60% -0,20% 0,80%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) marzec -1,00% -1,80% -6,40%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) kwiecien 0,30% 0,40% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) kwiecien 0,30% 0,30% 0,40%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) kwiecien 3,40% 3,40% 3,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecien 3,60% 3,60% 3,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien 0,00% 0,40% 0,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1 mln brk -1,3b6rkmln
Czwartek, 16 maja 2024
1:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. -0,50% -0,40% 0,10%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) kwiecien 4,10% 4,60%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii maj 7.8 15,5
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 231 tys.
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 0,10% 0,40%
Piatek, 17 maja 2024
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 5,40% 4,50%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 3,80% 3,10%

Indeks wskaznikow wyprzedzajacych -

16:00 USA Conference Board

kwiecien -0,30% -0,30%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04

sm[]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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