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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y1D
WIG 88384.55 +0.33%  +8.74% +12.6%

Po $rodowej wrecz euforii za oceanem, czwartek przyniést skromne odreagowanie i

stonowanie nastrojéw, zaréwno na rynku akcji jak i na dtugu - umacniat sie réwniez dolar wiG20 2562.83 +0.29%  +7.12% +9.38%

amerykanski. W rezultacie S&P500 koriczyt dzieri symbolicznie ponizej poziomu 5300 pkt. mWIG40 6635.44 +0.30%  +9.15% +14.7%

Po ponad 7% rajdzie w miesiagc notowaniom nalezy sie chwila oddechu. Fundamenty w sWIG80 2492508 +054%  +3.57% +8.82%

postaci wynikdw spétek, od§z.ytéw z ﬁmer){kahskiej.g.ospodalrki orazloczek'iwarje ruchy ze WIG ESG 14684 49 1019%  +8.99% +13.9%

strony Fed pozostaja sprzyjajace w Srednim terminie. Po $rodowej publikacji danych o

inflacji, ktdére wskazaty nizsza dynamike od oczekiwan, rynkowe oczekiwania co do skali WIG20 USD 653.78 +0.34%  +12.0% +9.67%

obnizek stép procentowych przez Fed wyraZznie wzrosty. Obecnie rynek zaktada, ze w tym WIG20 TR 5234.83 +0.29%  +9.14% +11.9%

roku bardziej prawdopodobne sg dwa ciecia po 25pb. Nieco stabiej wypadty notowania w ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Europie, gdzie zaréwno niemiecki DAX jak i francuski CAC40 oddaty Srodowe wzrosty. . - P
Ciekawa sytuacja ma miejsce w przypadku drugiego z wymienionych - francuski indeks S&P500 5297.10 -0.21% +4.86% +11.1%
walczy bowiem o wyznaczenie nowego szczytu. Jesli w najblizszym dniach sie to nie Nasdag C. 16698.32 -0.26%  +5.25% +11.2%
powiedzie, inwestorzy moga dostrzec w notowaniach podwdjny szczyt, co czesto jest DAX 18738.81 -0.69%  +5.47% +11.9%
zwiastunem korekty. CAC40 8188.49 -0.63%  +3.23% +8.55%
FTSE250 20822.84 +023%  +7.64% +5.76%
Na tle rynkéw bazowych, mimo umocnienia dolara, relatywna site utrzymywat krajowy BUX 68854.63 1026%  +524% +13.6%
rynek akcji. Tym razem lepiej radzity sobie srednie i mniejsze spétki, ktérych indeksy zyskaty ' ’ U° ' UU ' °°
w zakresie 0,3-0,50%. WIG20 w trakcie sesji zyskiwat blisko 1,0%, ale wraz ze startem IBEX 11299.30 -0.56% +7.34% +11.9%
handlu za oceanem, réwniez na nasz parkiet zawitata przewaga podazy. Wsrod blue chips NIKKE! 38920.26 +139%  +117% +16.3%
na plus nalezy wyrdzni¢ notowania Dino Polska, PZU oraz KGHM, ktére zyskiwaty w okolicy Hang Seng 19376.53 +1.59%  +19.2% +13.7%
3,0%. Na drugim biegunie znalazt sie sektor bankowy z Pekao, Alior oraz mBank na czele. OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD
Polska 5.629 -0.12%  -4.01% +7.90%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII USA 4377 +081%  -627%  +13.0%
Piatkowe kalendarium makroekonomiczne rozpoczety poranne dane z Paristwa Srodka. W Niemcy 2.4600 +1.53% - —
przypadku produkcji przemystowej wzrost wyniést wyraznie powyzej prognoz (+6,7% vs WALUTY Kurs 1D M YTD
5,4% r/r), natomiast sprzedaz detaliczna zaskoczyta negatywnie (2,3% vs 3,8% r/r). EUR/PLN 426086 _0.068%  -2.40% -1.91%
W dalszej czesci dnia poznamy finalne dane o inflacji konsumenckiej w strefie euro. W USD/PLN 392078 +0.09% -4.65% -0.34%
przypadku braku wiekszych zaskoczeri w gore, podtrzymujemy nasz scenariusz bazowy, w CHF/PLN 432728 -0.35%  -3.94% -7.49%
ktérym oczekujemy luzowania polityki monetarnej przez EBC juz na czerwcowym GBP/PLN 496794 -0.02% -2.79% -0.94%
posmdzenlg. Spodmeyvamy sie ciecia stop)f‘depozytowq 0 25 punktqw bazowych, a w caltyrln EUR/USD 108674 015%  +236% 157%
roku spodziewamy sie taczeni trzech obnizek. Popotudniem natomiast na rynku pojawi sie
publikacja zza oceanu, a doktadnie odczyt indeksu Conference Board za kwiecien, ktéry USD/IPY 155369 +0.37%  +0.45% +10.2%
wskazuje kierunek zmian gospodarczych w nadchodzacym okresie. SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent ($/bbl) 83.27 +0.63%  -7.50% +8.09%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI (8/6b1) 2993 +076%  718%  +10.6%
50% Ztoto ($/ozt) 2385.50 -039%  -0.93% +15.1%
jg/ Miedz (c/Lb) 48770 -096%  +133%  +25.4%
35% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-05-16
gg%‘j WZROSTY SPADKI
20% PKPCARGO +11.03% TOWERINVT  -9.36%
15% BUMECH +10.87% [BSM  -7.82%
12; WASKO  +8.83% RELPOL  -7.54%
O‘;; A OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-5% 0 164
-10% GPW 1650,63 165 (44.4%) (44.1%)
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WIG20 i mWIG40

Arctic Paper

Komentarz po wynikach 1Q24

Arctic Paper przewiduje osiagniecie w Il kwartale 2024 roku dobrych wynikéw w segmencie
celulozy. Tegoroczne naktady inwestycyjne grupy moga siegna¢ ok. 180 mln zt wobec wczesniej
przewidywanych 200 mln zt.

"Patrzac na wyniki kwietnia i maja, jestem z segmentu celulozy zadowolony.(...) Spodziewam sie
przyzwoitego, dobrego wyniku tego segmentu w I kwartale".

W segmencie papieru Il kwartat stanowi wyzwanie, jesli chodzi o wolumeny i czesciowo o
rentownosé, ze wzgledu na rosnace ceny celulozy.

Ceny celulozy moga rosnac jeszcze maksymalnie do korica lata. Pod koniec Il kwartatu i na
poczatku IV kwartatu prezes spodziewa sie spadku cen tego surowca w tempie obecnego wzrostu.
Wykorzystanie mocy produkcyjnych w Il kwartale br. w segmencie papieru moze przekroczy¢ 80
proc. wobec 86 proc. w pierwszym kwartale 2024 roku.

Tegoroczne naktady inwestycyjne Arctic Paper wyniosg okoto 180 mln zt wobec wcze$niej
przewidywanych 200 mln zt.

Benefit Systems

Komentarz po wynikach 1Q24

Benefit Systems przewiduje, ze w tym roku naktady inwestycyjne beda istotnie wyzsze rdr, spotka
chce zaczac aktywniej inwestowac na rynkach zagranicznych.

Dywidenda za 2023 rok moze by¢ istotnie wyzsza rdr.

"Naktady inwestycyjne w tym roku bedg istotnie wyzsze niz w poprzednim roku”.

"2024 rok to okres przejsciowy, gdzie ciagle jeszcze konsolidujemy i chcemy byc¢ aktywni na
polskim rynku, jesli chodzi o inwestycje, a rowniez zaczynamy by¢ zdecydowanie bardziej aktywni
na rynku zagranicznym"

Benefit Systems podat w prezentacji, ze oczekuje w tym roku ok. 15 otwar¢ w Polsce oraz
minimum 20 na rynkach zagranicznych. W planach jest zwiekszenie wydatkéw na rozwoj
produktow oraz IT.

Firma nadal tez analizuje rynek pod katem mozliwosci inwestycyjnych i M&A. Od poczatku roku
spotka kupita 5 klubow w Polsce oraz 3 za granica.

Dom Development

Komentarz po wynikach 1Q24

Dom Development ocenia, ze w drugim kwartale 2024 r. nadal obserwuje solidny popyt, a
sprzedaz lokali wyglada obiecujaca. Spotka nie liczy na dalszy wzrost marzy brutto na sprzedazy.
"Kwiecien mieliSmy dobry, mocny, maj wyglada obiecujgco. Caty czas mamy ruch w biurach
sprzedazy, w sieci, mamy negocjacje. Oceniamy, ze drugi kwartat wydaje sie kontynuowac solidny
scenariusz popytowy, o ktérym moéwiliSmy w pierwszym kwartale”.

W pierwszym kwartale 2024 roku grupa sprzedata 1.011 lokali netto, tj. 0 11 proc. wiecej niz w
analogicznym okresie 2023 r. i przekazata klientom 921 lokali wobec 1.350 w pierwszym kwartale
2023 roku (-32 proc. rdr). Sredni przychdd ze sprzedazy lokalu wzrdst natomiast o 20 proc. rdr
do 716 tys. zt netto.

"Rynek caty czas oczekuje na program #na Start, zobaczymy co z tego wyniknie, ale sytuacje
mamy stabilng, dobrg. (...) Kwestie podazowe sg nadal wielkim wyzwaniem dla wszystkich.
Bardzo dobrze oceniamy ten pierwszy kwartat i perspektywy nastepnych kwartatow tego roku".

GPW

Wyniki 1Q24

Zysk netto j.d. grupy GPW w | kw. wynidst 27,2 mln zt 0 2,1 proc. wiecej niz analogicznym okresie
poprzedniego roku, EBITDA wyniosta 31,8 mln zt i byta nizsza o 8,8 proc. rdr.

Zysk operacyjny grupy GPW w | kw. wynidst 24,2 mln zt. Przychody grupy byty wieksze rdr 0 5,3
proc. i wyniosty 118,2 mln zt.

Konsensus PAP Biznes zaktadat 118,2 mln zt przychoddw, 31,7 mln zt zysku EBITDA, 23,4 mln zt
zysku operacyjnego oraz 28,9 mln zt zysku netto.

Jak wskazano w komunikacie polski rynek kapitatowy kontynuowat w pierwszym kwartale 2024
roku trend wzrostowy. Rosnacym indeksom towarzyszyty istotne wzrosty wolumenu obrotu.
Poinformowano, ze jak wynika z danych Federacji Europejskich Gietd Papieréw Wartosciowych
(FESE) obroty sesyjne na Gtownym Rynku w pierwszym kwartale tego roku osiggnety poziom 82,7
mld zt, a ich wzrost 0 18,4 proc. rok do roku nalezat do jednych z najwyzszych w Europie.
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KGHM Aktualizacja strategii
KGHM planuje zaktualizowac strategie grupy pod koniec trzeciego kwartatu.
Budzet na 2024 rok zaktada CAPEX w KGHM Polska MiedZ na poziomie 3.950 mln zt.

Mo-Bruk Komentarz po wynikach 1Q24
Mo-Bruk, ktorego EBITDA w | kwartale wyniosta 21,9 mln zt, spodziewa sig, ze w kolejnych
okresach zanotuje lepsze wyniki, a marza EBITDA bedzie sie utrzymywata w przedziale 40-50
proc.
"Mamy wygrane dwa duze projekty na bomby ekologiczne, mamy zatowarowany zgodnie z
planem zaktad w El Kajo wiec nalezy zaktadac, ze wyniki bedg rosty, przychody beda rosty i
kolejne okresy powinny okazac sie lepsze".
W | kwartale wptyw na rentownos$¢ miat wyjatkowo dtugi okres przestoju zimowego u odbiorcow
paliw alternatywnych, a wznowienie dostaw paliw nastapito dopiero na przetomie lutego i marca
2024 r. Dodatkowy przestdj ma mie¢ miejsce na przetomie maja i czerwca 2024 r..
Mo-Bruk poinformowat, ze w okresie przestoju spalarni w Karsach czes¢ odpaddw zostata
przeksztatcona w paliwa alternatywne i eksportowana w celu redukcji ryzyka zwigzanego z ich
magazynowaniem €0 znaczaco obnizyto marze w | kwartale 2024 r. Cze$¢ odpaddw
niebezpiecznych zostata przetworzona na RDF, aby ograniczy¢ ich wolumen magazynowania, co
skutkowato koniecznoscig poniesienia optaty za ich odbidr w wysokosci 3,4 mln zt.
Mo-Bruk podat, ze mimo ograniczeri w segmencie neutralizacji ,bomb ekologicznych” utrzymat
rentownos$¢ z marzg EBITDA z dziatalnosci podstawowej na poziomie 44 proc.

SWIG80 i inne +/-

AC Autogaz Dywidenda
Akcjonariusze AC zdecydowali, ze spotka wyptaci z zysku za 2023 r. 27,5 mln zt dywidendy, czyli
3 zt na akcje.
ZWZ ustalito dzieri dywidendy na 27 maja 2024 r. oraz dziert wyptaty dywidendy na 4 czerwca
2024 r.

Apator Komentarz po wynikach 1Q24
Apator spodziewa sie, ze Il kw. w segmencie Gazu moze byc¢ lepszy pod wzgledem rentownosci i
oczekuje stabilizacji sytuacji rynkowej w 2024 r. Zarzad spodziewa sie rdwniez wzrostu obrotow
w pozostatych segmentach - Energii elektrycznej oraz Wody i ciepta.
"2024 r. bedzie rokiem, gdy segment Gazu pokaze, w ktorym kierunku technologia i rynek beda
szty. Widzimy na ten moment pewng stabilizacje na rynku, ktory organicznie sie w 2023 r.
skurczyt, ale nasz udziat w rynku gazomierzy jest stabilny i paradoksalnie wrdst w poréwnaniu
do poprzednich okreséw".
W pierwszym kwartale mix kontraktéw w tym segmencie byt dos$¢ niekorzystny.
"W segmencie Energii elektrycznej, patrzac na 2024 r. powinnismy go zrealizowac ze wzrostem
przychoddw we wszystkich segmentach, nie tylko pomiarowym (...) Jest to perspektywiczny
segment, ktory powinien sie w nastepnych kwartatach i latach rozwijac".
"W segmencie Woda i ciepto, mimo stabszego pierwszego kwartatu rdr, gdzie byt efekt wysokiej
bazy, oczekujemy wzrostu obrotéw i wzrostu rentownosci poszczegélnych produktow”

Atal Wyniki 1Q24
Grupa Atal miata w pierwszym kwartale 2024 r. 96,6 mln zt zysku netto i 110,3 mln zt EBIT -
podata spotka w raporcie z wynikami. Z wyliczert PAP Biznes wynika, ze EBITDA spotki wyniosta
111,3 mln zt. Konsensus zaktadat 81,1 mln zt zysku netto, 101,9 mln zt zysku EBITDA oraz 100,2
mln zt EBIT.
Przychody Atalu w pierwszym kwartale 2024 r. wyniosty 390,3 mln zt, wobec oczekiwan na
poziomie 382,8 mln zt.
W pierwszym kwartale 2024 roku Grupa Atal zakontraktowata 730 lokali. Przed rokiem byto to
401 mieszkan.
Tegoroczne plany sprzedazy zaktadaja kontraktacje na poziomie okoto 3000 lokali.
Jak wskazano czynnikiem dodatkowo stymulujacym sprzedaz moze okazac sie wejscie nowego,
rzadowego programu wspierajacego wybrane grupy nabywcdw na rynku nieruchomosci.
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"Pierwszy kwartat biezgcego roku to czas bardzo dobrej sprzedazy mieszkan, ktdra utrzymuje sie
na wysokich, stabilnych poziomach. Konsekwentnie realizujemy nasz harmonogram buddw,
uruchomien sprzedazy nowych projektdw oraz wydan lokali nabywcom”.

Bowim Dywidenda
Zarzad spotki Bowim rekomenduje, by z zysku osiggnietego w 2023 roku na dywidende trafito 1,7
mln zt, co datoby 0,1 zt dywidendy na akcje.
Pozostata czes$¢ ubiegtorocznego zysku, czyli 10,8 mln zt ma trafi¢ na zwiekszenie kapitatu
zapasowego spotki.
Proponowanym dniem dywidendy jest 10 lipca, a jej wyptaty 21 lipca 2024 r.
Zarzad Bowimu rekomenduje przeznaczenie okoto 13,59 proc. zysku wypracowanego w roku
obrotowym 2023 na dywidende.

Digital Network Dywidenda
Akcjonariusze Digital Network zdecydowali, ze sp6tka wyptaci 17,08 mln zt dywidendy, czyli 4,1
zt na akcje.
Dzien dywidendy zostat ustalony na 22 maja, natomiast dniem wyptaty dywidendy bedzie 27
maja 2024 roku.

Erbud Dywidenda
Walne zgromadzenie Erbudu zdecydowato o przeznaczeniu 20,04 mln zt z zysku za 2023 rok na
wyptate dywidendy, co oznacza 1,68 zt na ackje.
Dzien dywidendy ustalono na 22 maja, a termin wyptaty na 4 czerwca.

Ferro Dywidenda
Ferro rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczanie 67,13 mln zt z zysku netto za 2023
rok na wyptate dywidendy, co oznaczatoby 3,16 zt na akcje.
Pozostata czes¢ z zysku osiagnietego w 2023 roku w wysokosci 180 tys. zt spotka proponuje
przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.
Proponowanym dniem dywidendy jest 12 wrzesnia 2024, a dniem jej wyptaty 10 pazdziernika
2024 r.

Mirbud Najkorzystniejsza oferta
Oferta konsorcjum Mirbudu i Kobylarni najkorzystniejsza w przetargu Gminy Jawor na udzielenie
zamOwienia publicznego pn. "Budowa/modernizacja infrastruktury wodno- kanalizacyjnej, | +
drogowej, elektroenergetycznej na terenie Dolnoslaskiej Strefy Aktywnosci Gospodarczej - S 3
Jawor".

Lubawa Szacunkowy wynik 1Q24
Lubawa szacuje skonsolidowany zysk netto w | kw. 2024 roku na 14,8 mln zt wobec 2,1 mln zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku. Szacunkowe przychody wyniosty 100,9 mln zt, co
stanowi wzrost o 39,5 proc. rdr.
Skonsolidowany szacunkowy zysk netto ze sprzedazy wynidst 17,2 mln zt wobec straty 1,1 mln
ztwl kw. 2023 r.
Wzrost przychoddw oraz wynikdw Grupy Lubawa jest gtéwnie efektem realizacji kontraktdw, a
takze istotnie zwigkszonej sprzedazy w segmencie tkanin.

Rafako Szacunkowy wynik 1Q24
Rafako szacuje, ze miato w | kw. 2024 roku 76,97 mln zt skonsolidowanej straty netto oraz 59,4
mln zt straty operacyjnej.
W tym okresie przychody ze sprzedazy wyniosty 51,8 mln zt.
Najwiekszy ujemny wptyw na wyniki Rafako w | kw. miato podjecie decyzji o dokonaniu odpiséw
z tytutu naleznosci handlowych zwigzanych z wypowiedzianym przez spotke kontraktem;
podjecie decyzji o dokonaniu korekty wyceny kontraktu dtugoterminowego dotyczacego budowy
bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w wyniku przeprowadzenia weryfikacji
zatozen odnos$nie przysztych kosztéw.
Ponadto jako przyczyne negatywnych wynikdw za | kw. podano poniesienie kosztdw
niewykorzystanych mocy produkcyjnych i postojow w zwiazku z niewystarczajacym poziomem
portfela zamdwien oraz koszty finansowe zwigzane z odsetkami od instrumentdw finansowych.
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Vercom

Wyptata dywidendy

Walne zgromadzenie Vercomu podjeto decyzje o wyptacie 35,44 mln zt na dywidende, czyli 1,6
zt na akcje.

Zysk netto spotki w 2023 roku wynidst blisko 61 mln zt. Pozostata kwota, w wysokosci 25,5 mln
zt, ma trafi¢ na kapitat zapasowy.

Dzien dywidendy ustalono na 29 maja, a jej wyptate na 31 maja 2024 roku.

TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

piatek 17 maja 2024

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

LENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

MWTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

RAEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
SEKO Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

TATRY ZWZA

ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

UNFOLD Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 13 maja 2024
Wtorek, 14 maja 2024

8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 2,20% 2,20% 2,20%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) kwiecien 2,40% 2,40% 2,30%
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia marzec 4,30% 4,30% 4,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW maj 471 46,1 429
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) kwiecien 0,50% 0,30% 0,20%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) kwiecien 2,20% 2,20% 2,10%
Sroda, 15 maja 2024
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) [ kw. 1,90% 1,80% 1,00%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 2,40% 2,40% 2,00%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (k/k) | kw. 0,30% 0,30% 0,00%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (r/r) [ kw. 0,40% 0,40% 0,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec 0,60% -0,20% 0,80%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) marzec -1,00% -1,80% -6,40%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) kwiecien 0,30% 0,40% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) kwiecien 0,30% 0,30% 0,40%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) kwiecien 3,40% 3,40% 3,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecien 3,60% 3,60% 3,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien 0,00% 0,40% 0,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1 mln brk _1’3b?”kmm
Czwartek, 16 maja 2024
1:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. -0,50% -0,40% 0,10%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) kwiecien 4,10% 4,10% 4,60%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii maj 4,50 7.8 15,5
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 222 tys. 220 tys. 231 tys.
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 0,00% 0,10% 0,40%
Piatek, 17 maja 2024
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 6,70% 5,40% 4,50%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 2,30% 3,80% 3,10%
16:00 USA Indeks wskaznikow wyprzedzajacych - Kwiecier -0,30% -0,30%

Conference Board

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwiniete]

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04

sm[]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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