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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y1D
) WIG 88734.63 +040%  +7.70% +13.1%
Pozytywne nastroje na globalnych gietdach byty kontynuowane w piatek, cho¢ przy niskiej . . )
zmiennosci. Na tle niewielkich wahar na $wiecie, wzrost WIG20 o prawie 0,5% mozna uzna¢ WIG20 2574.98 +047%  +5.86% +9.90%
za dobry, dzieki czemu indeks zamknat sie na tegorocznych szczytach. Byto to mozliwe mWIG40 6637.27 +0.03%  +8.08% +14.7%
dzieki kontynuacji hossy na KGHM i dotaczeniu pozostatych spétek surowcowych (JISW, PKN, sWIG80 2496187 +015%  +3.47% +8.98%
PGE) do Wzrostqw, co z kolei zawdme;zamy wzrostowej sesji m.in. na rynku ropy, metali WIG ESG 14797 95 1030%  +7.78% +13.5%
przemystowych i szlachetnych, ale takze kryptowalut.
WIG20 USD 656.48 +041%  +10.3% +10.1%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI WIG20 TR S25961  +047%  +786%  +124%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
\F/)\/MTadchhdzafcy‘mktygot?nlu naj(\;wekiza U\évagec[i/nkczwfskupl czx./vasitkoyva ;}Jt(;llkaqa Ind;k?/l\j S&P500 530327 +012%  +560% +11.2%
a najwiekszych gospodarek, w tym dla strefy euro i Stanéw Zjednoczonych. e ) )
ostatnich miesigcach europejski PMI poprawit sig, gtéwnie za sprawa ustug. PMI dla Nasdag C. 1668597 0‘075' +6'39f +11'2f’
przemystu konsekwentnie pozostaje jednak ponizej granicznego poziomu 50 punktéw DAX 18707.28 0.17% *5.27% *11.7%
oddzielajacego ozywienie od recesji. Ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie, ze PMI CAC40 8167.50 -026%  +233%  +828%
composite dla strefy euro odbije dalej i wyniesie w maju 52,1 pkt. wobec 51,7 pkt. w FTSE250 20749.90 -0.35% +7.29% +5.38%
kwietniu. W USA przemyst jest w lepszej sytuacji niz ten europejski, ale nie wida¢ tam BUX 68088.24 -1.11%  +2.98% +12.3%
ozywienia w ustugach. IBEX 1132770 +025% +652%  +12.1%
Z kolei w kraju GUS opublikuje serie kwietniowych danych z polskiej gospodarki. W $rode NIKKEI 3878738 -0‘34°/° +2'17f +15'9f’
poznamy dynamike produkcji sprzedanej przemystu. Ekonomisci BNP Paribas przewiduja, Hang Seng 1955361 +091%  +20.3% *+14.7%
ze po bardzo stabych marcowych danych (-6,0% r/r) roczna dynamika produkcji OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
przemystowej przyspieszyta do 3,6% r/r gtéwnie za sprawa wyzszej liczby dni roboczych. Polska 5663 +0680%  -2.19% +8.55%
Jednoczes$nie zostanie opublikowana réwniez inflacja producencka. Oczekujemy, ze deflacja USA 4422 +1.03% 364% +14 4%
w przemysle dalej trwa i indeks PPI spadt o -8,3% r/r. W $rode poznamy réwniez dane z N ) ) 140 2'20; o o
polskiego rynku pracy w kwietniu. Wedtug ekonomistéw BNP Paribas przecietne lemcy > re.cU% - —
wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto 12,2% r/r. Zatrudnienie zas w tym WALUTY Kurs 1D M YTD
sektorze spadto o 0,4% r/r. Rynek pracy w Polsce pozostaje silny i dynamika nominalnych EUR/PLN 4.26079 -0.00% -1.76% 2191%
wynagrodzeri pozostaje wysoka. Cho¢ drugiej potowie roku bedzie ona powoli sie obnizac, USD/PLN 391880 0.05% 3.58% 0.39%
to weigz bedzie pozostawata w okolicach 9-10% r/r. : TYMRR ToBA TSI
CHF/PLN 4.31486 -0.29%  -3.31% -7.75%
W czwartek zostang opublikowane dane o kwietniowej produkcji budowalno-montazowej. GBP/PLN 497958 +023%  -1.63% -0.71%
Ekonomisci BNP Paribas prognozuja, ze w ujeciu rok do roku obnizyta sig ona o 3,0%. Tego EUR/USD 108727 1005%  +1.89% 159%
dnia poznamy réwniez wyniki kwietniowej sprzedazy detalicznej. Ekonomisci BNP Paribas ' R = oen
szacuja, ze realnie urosta ona o 6,0 r/r. Sprzedaz detaliczna od poczatku roku wyraznie USD/IPY 155682 +020%  +0.87% +10.4%
odbita. Jest to skutkiem wysokiego wzrostu realnych dochodéw gospodarstw domowych. SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Dochody te rosna zardéwno dzieki wzrostowi wynagrodzer, jaki i wiekszym transferom Brent (S/bbl) 8392 1078%  -3.86% +8.93%
spotecznym. - . . .
WTI ($/bbl) 79.97 +093%  -3.29% +11.6%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto (3/0zt) 242025 8 e ladn A2 S G S
50% Miedz (c/Lb) 508.77 +432%  +17.2% +30.8%
45% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-05-17
40%
35% WZROSTY SPADKI
gg/ KERNEL ~ +14.06% PCCROKITA  -4.65%
20% COMP +9.32% RAINBOW  -4.27%
15% MLSYSTEM +7.93% GRUPAAZOTY  -3.81%
12;: | OBROTY PLN Rosnace Spadajace
0% N 144
5% GPW 1521,28 163 (45.0%) (39.8%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Alior Rating kredytowy
Agencja ratingowa S&P potwierdzita ratingi dtugoterminowe i krétkoterminowe Alior Banku na
dotychczasowym poziomie (BB+ i B) oraz i zmienita perspektywe ratingowa ze stabilnej na
pozytywna

GPW Komentarz zarzadu do wynikéw

e GPW pracuje nad programem optymalizacji kosztowej, jest tez w trakcie przegladu
inicjatyw strategicznych.

e Firma widzi mozliwosci rozwoju poprzez akwizycje, planuje raczej koncentracje na
polskim rynku.

e GPW liczy na ozywienie na rynku ofert publicznych spdtek. Zaktada, ze zmiany
regulacyjne na rynku kapitatowym dotyczace m.in. rozporzadzen prospektowych
zwigkszg aktywnos$¢ spotek juz notowanych w pozyskiwaniu kapitatu.

e Prezes poinformowat, ze GPW bedzie chciata uvatrakcyjni¢ oferte dla inwestordw
indywidualnych. Planuje m.in. wiekszy rozwdj ETF-Ow, takze z wykorzystaniem
GlobalConnect.

e Prezes poinformowat, ze w najblizszych dniach zarzad spotki zamierza przekazac
rekomendacje w sprawie dywidendy za 2023 rok.

Neuca Dywidenda
Akcjonariusze Neuki zdecydowali, ze spotka wyptaci 14,5 zt dywidendy na akcje (DY=1,5%). Dzien
dywidendy ustalono na 13 czerwca, a jej wyptaty na 25 czerwca.

PKP Cargo Wypowiedzenie paktu gwarancji pracowniczych
PKP Cargo wypowiada pakt gwarancji pracowniczych zawarty we wrzesniu 2023 roku z
organizacjami zwiagzkowymi. Spotka podata, ze samo wypowiedzenie paktu nie powoduje
powstania po stronie grupy bezposrednich oszczednosci finansowych, ale jest elementem
niezbednym 2z punktu widzenia przepisow prawa w prowadzonym obecnie procesie
optymalizacyjnym.

Synektik Nowa umowa
Synektik Czech Republic, spétka zalezna Synektik, podpisata umowy ze szpitalem w Havifov w
Czechach na dostawe, instalacji i uruchomienia systemu robotycznego do chirurgii
matoinwazyjnej da Vinci- poinformowat Synektik w komunikacie. Maksymalna warto$¢ umowy
wynosi 4,28 mln euro netto.

SWIG80 i inne +/-

Ambra Wywiad z prezesem

e Ambra stawia na produkty regionalne ze swojej winiarni na Roztoczu i wprowadza je na
nowe rynki (np. Niemcy). Prezes podkreslit, ze Winiarnia Zamojska, produkty regionalne,
Cydr Lubelski to jest nowe, szybko rozwijajgce sie DNA eksportowe spotki.

e Spotka angazuje sie takze w rozwdj segmentu win dealkoholizowanych.

e Spoétka planuje gtdwnie inwestycje w Srodki trwate, a ich poziom wynosi¢ bedzie okoto
30-40 mln zt $redniorocznie na przestrzeni kolejnych 4 lat.

e Ambra w | kwartale nie widziata przetozenia rosnacych wynagrodzeri na zakupy
konsumentow. Poprawione perspektywy gospodarcze pozwalaja z  pewnym
umiarkowanym optymizmem patrze¢ na kolejne okresy tego roku kalendarzowego.

Atal Komentarz zarzadu do wynikdéw
e Atal chce w 2024 r. wprowadzi¢ do sprzedazy jeszcze 3 tys. mieszkan po wprowadzeniu
1,4 tys. mieszkan od poczatku roku.
e Prezes pytany o sprzedaz w kwietniu i maju ocenit, ze jest lekkie spowolnienie. W catym
2024 r. Atal chce sprzedac ok. 3 tys. mieszkan.
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e Na rynku jest widoczne wyczekiwanie na start nowego programu wsparcia, a
$rednioroczna marza brutto na sprzedazy moze by¢ troche nizsza niz 31 proc.
odnotowane w | kw, ale na pewno bedzie powyzej zaktadanego w strategii poziomu 25%.

e Zarzad planuje kolejne zakupy gruntéw w 2024 r. i analizuje mozliwo$¢ emisji obligacji.
Dotychczas spétka wydata na grunty 140 mln zt i tak kwota powinna by¢ co najmnie]

podwojona.
Boryszew Wywiad z prezesem

e Wyniki | kwartatu byty zgodne z budzetem, ktdry przewidywat znaczne spowolnienie w
biznesie stalowym. Sprzedaz w segmencie motoryzacja jest na zadowalajgcym poziomie.

e Boryszew przewiduje poprawe koniunktury gospodarczej w IV kwartale 2024 roku, chce
sie do niego przygotowac poprzez dziatania optymalizacyjne biznes. W ramach tego
dezinwestycje obejmg segment chemiczny oraz aktywa stalowe z segmentu metale.

e Spoétka na razie nie widzi jeszcze poprawy popytu na stal ze strony projektéw w Europie
Zachodniej, a takze ze strony budownictwa i inwestycji z KPO. Poprawe koniunktury
moga dopiero stymulowac obnizki stép procentowych w Europie.

e W 2024 roku grupa planuje zainwestowac tacznie 214,1 mln zt, z czego 109,7 mln zt
przypadnie na segment metale, 62,3 mln zt na motoryzacje, 37,8 mln zt na gospodarke
cyrkularna.

Cognor Komentarz do wynikéw

e SpoGtka spodziewa sie poprawy wyniku EBITDA w 2Q'24 wzgledem 1Q, kiedy miata 26,7
mln zt EBITDA ale wynik powinien byc ciagle nizszy w ujeciu r/r.

o Kolejne kwartaty takze powinny przynies¢ polepszenia EBITDA grupy.

e Grupa nie byta w stanie od razu osiggna¢ zadowalajacego poziomu wykorzystania
zdolnosci wytwarczych w walcowni w Krakowie. Produkcja w lutym wyniosta tam tysigc
ton, 5 tys. ton w marcu i 11 tysiecy w kwietniu br. W kolejnych miesigcach produkcja w
Krakowie ma rosnac.

e Budowa nowej walcowni w Siemianowicach Slaskich, kosztem 800 mln zt idzie zgodnie
z planem, a zaawansowanie budowy jest w 60 proc.

Debica Pozyczka dla gtéwnego akcjonariusza
Firma Oponiarska Debica udzieli Goodyear pozyczki o wartosci 155 mln zt. Oprocentowanie
pozyczki w skali roku bedzie réwne sumie [WIBOR1Y + 0,45 proc. marzy], a wiec obecnie wyniesie
6,3 proc. w skali roku.

Mirbud Portfel zamdwien
Wartos$¢ portfela zamdwien grupy Mirbud na koniec kwietnia 2024 r. wynosi ok. 5,3 mld zt netto,
w tym w segmencie budownictwa drogowego to ok. 3,92 mld zt, a kubaturowego 1,38 mln zt
netto. Bank budowanych i gotowych mieszkan na koniec kwietnia wynosi 549.

Molecure Wyniki 1Q'24
Strata EBIT wyniosta -7,3 mln zt wobec -5,2 mln zt prognoz. Strat netto to -6,8 mln zt wobec
oczekiwan -50 mln zt. Spétka podata tez, ze realizuje kolejne etapy rozwoju programow
klinicznych oraz przedklinicznych zgodnie z zatozeniami. Pod koniec | kwartatu Molecure
dysponowato Srodkami pienieznymi w wysokosci ponad 52 mln zt.

Newag Dywidenda

Zarzad Newagu rekomenduje walnemu zgromadzeniu, by na dywidende z zysku za 2023 rok
trafito tacznie 22,5 mln zt, czyli 0,5 zt na akcje.

Photon Energy

Komentarz do wynikéw
e Photon Energy chce w 2024 r. osiagna¢ 16-18 mln euro EBITDA (+332%) przy
przychodach na poziomie 90-100 mln euro (+27% r/r).
e Wytyczne odzwierciedlaja strategie spétki, polegajaca na skupieniu sie na dziatalnosci
EPC, gdzie czas trwania projektéw moze przekracza¢ 12 miesiecy, a rozpoznawanie
przychoddw jest roztozone na kilka kwartatdw.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

P

e-mail: dor:

; \'l;ww.bnpparibas.pl



[ .

Photon Energy Sprzedaz projektu PV
Photon Energy zawart z firma Uniper Renewables GmbH warunkowa umowe sprzedazy
dotyczaca projektu fotowoltaicznego o mocy 20,4 MW zlokalizowanego w wojewddztwie
podlaskim. Realizacja umowy nastgpi¢ ma po spetnieniu okreslonych warunkdw, w tym uzyskaniu
przez projekt statusu gotowosci do budowy (ready-to-build).

Sanok Rubber Komentarz do wynikéw
Company e Po zakupie Teknikum Yhtiot Qy, Sanok nie wyklucza kolejnej akwizycji jeszcze w 2024
roku. Skala tej akwizycji bytaby mniejsza niz w przypadku Teknikum (200 mln zt), rzedu
10 mln euro. Sanok jest zainteresowany przejeciami w Europie.
e Prezes podtrzymat tegoroczne plany CAPEXu grupy na poziomie 100 mln zt.
e Zdaniem prezesa Il kwartat bedzie stabszy dla grupy rdr, jesli chodzi o przychody i
EBITDA w zwigzku z m.in mocnym kursem ztotego. Jego zdaniem nawet dotozenie przez
Teknikum 1,5-1,6 mln euro EBITDA do wynikdéw Il kwartatu, moze nie poprawi¢ wynikow
rdr.
e W drugim pétroczu mozna spodziewac sie wzrostu cen surowcdw wykorzystywanych
przez grupe.
e Grupa chce osiggnac zaktadany na ten rok cel EBITDA z programu motywacyjnego, ktory
wynosi ok. 130 mln zt EBITDA.
e "Staramy sie wyptaca¢ dywidende. Nie chcemy jednak, aby jednorazowa wyptata miata
wptyw na uniemozliwienie strategicznych plandw dtugoterminowych" - powiedziat
prezes.

Sescom Przejecie sp6tki przez inwestora
Enterprise Investors Fund IX (EIF IX) podpisat przedwstepna umowe przejecia wigkszosciowego
pakietu akcji w Sescom (94,83% kapitatu i 96,19% gtosdw). Planowane jest przeprowadzenie
przymusowego wykupu oraz wycofanie jej akcji z obrotu gietdowego. Secom podat w komunikacie,
ze godnie z podpisang umowa, cena sprzedazy jednej akcji spotki wyniesie 77,83 zt, ataczna cena
sprzedazy akcji objetych tg umowa wyniesie 84,7 mln zt.

Votum Dywidenda
Zarzad Votum rekomenduje, by z zysku osiggnietego w 2023 roku na dywidendeg trafito 29,04 mln
zt, co daje 2,42 zt dywidendy na akcje.

VRG Dywidenda
Zarzad VRG proponuje wyptate dywidendy w wysokosci 0,09 zt na akcje.
Wielton Atak hakerski

Systemy operacyjne Wieltonu, jak réwniez francuskiej spotki zaleznej Fruehauf SAS zostaty | -
zaatakowane przez hakerdw, biezace funkcjonowanie tych spétek jest bardzo utrudnione.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 20 maja 2024

KRUK Wyptata dywidendy 18 zt na akcje.

BORYSZEW ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za 2023 rok.

COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

CYBERFLKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

HYDROTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

IDMSA Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

INSTALKRK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

MLSYSTEM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2023.

ONDE Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,31 zt na akcje.

0TLOG Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2,86 zt na akcje.

PCCEXOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2023.

PCCROKITA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2023.

POLWAX ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2023.

SATIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

SEKO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

SPYROSOFT Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.732 akcje zwykte na okaziciela serii H.
TORPOL NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

VERCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ZREMB Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

wtorek 21 maja 2024

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

pzU Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

BUMECH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

DIGITANET Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 4,10 zt na akcje.

ELKOP Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

ERBUD Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,68 zt na akcje.

EUROTEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku bilansowego za rok obrotowy 2023 i wyptaty dywidendy.
KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

0TLOG Dzier ustalenia prawa do dywidendy 2,86 zt na akcje.

ULMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ULMA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023 oraz wyptaty dywidendy.
VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
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$roda 22 maja 2024

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
ORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

CLNPHARMA Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

CREEPYJAR Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

DIGITANET Dzier ustalenia prawa do dywidendy 4,10 zt na akcje.

EDINVEST Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ERBUD Dzier ustalenia prawa do dywidendy 1,68 zt na akcje.

FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

IMPERIO Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

INTERCARS Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

IPOPEMA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
MURAPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
ONESANO Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

PJPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

SNTVERSE Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

WITTCHEN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023 i wyptaty dywidendy.
WOODPCKR Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

czwartek 23 maja 2024

ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
BUDIMEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2023 rok.

SANPL Wyptata dywidendy 44,63 zt na akcje.

11BIT Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

AGROTON ZWZA

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
BOOMBIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
BOWIM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
CCENERGY Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

DADELO Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
EDINVEST ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2023.

ENELMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ERG Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

GOBARTO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za ubiegty rok obrotowy.

GRUPRACU!J Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

HELIO Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2023/2024.

IBSM Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

IMS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2023 rok.

INTERCARS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

IPOPEMA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

KOMPAP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2023 oraz wyptaty dywidendy.
KRAKCHEM Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

MFO Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
MOSTALWAR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2023 r.

MOSTALZAB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2023 rok.

NEUCA Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

OVOSTAR Publikacja raportu za 2023 rok.

PASSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

POLTREG Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

POLWAX Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
SELENAFM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023 oraz przeznaczenia czesci kapitatu zapasowego na wyptate dyw
SKYLINE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

STALPROFI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2023.

TSGAMES ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2023.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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WITTCHEN

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

XTB

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 20 maja 2024
Wtorek, 21 maja 2024
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) kwiecien -2,90%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) marzec 17,9 mld
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych maj 7,25% 7,75%
Sroda, 22 maja 2024
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) kwiecien 2,10% 3,20%
8:00  WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) kwiecien 0,60%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) kwiecien 12,10% 12,00%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) kwiecien -0,30% -0,20%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) kwiecien -8,30% -9,60%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 5,90% -6,00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,5 mln brk _2’5b1r£ﬂn
Czwartek, 23 maja 2024
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. maj 45,5 45,3
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. maj 51,5 51,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. maj 43,4 42,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. maj 53,6 53,2
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 5,90% 6,00%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) kwiecien -5,00% -13,30%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. maj 46,3 45,7
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. maj 53,5 53,3
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 222 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. maj 50
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. maj 51,3
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw kwiecien 680 tys. 693 tys.
Piatek, 24 maja 2024
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) kwiecien 2,70%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecien 2,20% 2,60%
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) | kw. -0,90% -0,40%
8:00 WLk Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien -0,20% 0,00%
8:00  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 0,80%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) kwiecien 6,80% 6,60%
1430 USA Zamdwienia na dobra trwatego uzytku wst. Kwiecier 0,60% 0,90%

(m/m)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KOMENTARZ PORANNY {Q
20 maja 2024

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwiniete]

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04

sm[]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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