4-LETNIE
CERTYFIKATY STRUKTURYZOWANE
,INNOWACYINY DUET"

oparte na notowaniach akcji dwdch spotek (tacznie):

> BlockInc
> Stellantis NV

NAJWAZNIEJSZE CECHY SUBSKRYPCJI CERTYFIKATOW:

MAKSYMALNIE 4-LETNI

okres inwestycji z mozliwoscia:

= wczesniejszego automatycznego wykupu
dokonanego przez Emitenta,

= zakonczenia inwestycji z inicjatywy
Inwestora (sprzedaz na GPW po cenie
rynkowej)

SZANSA NA ZYSK
W WYSOKOSCI 40%

RYZYKO NIEOSIAGNIECIA ZYSKU
LUB NAWET PONIESIENIA STRATY

(w skrajnej sytuacji Inwestor moze stracic¢
caty zainwestowany kapitat)

Materiat na dzier: 27.05.2024 r.

WARUNKOWA OCHRONA
WARTOSCI NOMINALNE)
W DNIU WYKUPU

(tj. warto$ci inwestycji pomniejszonej

0 wysoko$¢ optaty dystrybucyjnej pobranej

za nabycie Certyfikatéw), jezeli:

- spadek notowarn akcji Spotek nie
przekroczy 40% w Dniu Wyceny Wykupu
(notowanie akcji kazdej ze Spétek w Dniu
Wyceny Wykupu bedzie na lub powyzej
80% Poziomu Poczatkowego)

~=d BNP PARIBAS
L9288 BIURO MAKLERSKIE

Bank
zmlenlajacego sie
SWIata



INNOWACYINY DUET

Wynik inwestycji w certyfikaty IBV ,Innowacyjny Duet” zalezny jest od notowan akcji dwdch spdtek (tacznie zwanymi ,,Spétkami”):
- Block Inc (Bloomberg: SQ UN Equity), (“Spdtka 1),
Stellantis NV (Bloomberg: STLAM IM Equity), (“Spdtka 2").

>

DLA KOGO?

4-letnie Certyfikaty strukturyzowane IBV ,Innowacyjny Duet” (,Certyfikaty"”) oferowane sg Klientom Banku BNP Paribas (,Inwestorzy"):

v

->

>

->

oczekujacym stopy zwrotu wyzszej od oprocentowania lokat terminowych przy jednoczesnej akceptacji ryzyka inwestycyjnego,

akceptujacym:

- warunkowg ochrone kapitatu (opis zostat szczeg6towo przedstawiony ponize)j),
- wczesniejsze wykupienie Certyfikatdw przez Emitenta,

- horyzont inwestycyjny Certyfikatu,

- ryzyko nieosiagniecia zysku lub nawet poniesienia straty (w skrajnej sytuacji Inwestor moze straci¢ caty zainwestowany kapitat),

dysponujacym doswiadczeniem i posiadajacym wiedze w zakresie instrumentéw finansowych o charakterze inwestycyjnym
(weryfikowanym na podstawie ankiety MiFID),

posiadajacym rachunek maklerski prowadzony przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

Nabywcami Certyfikatdw moga by¢ zarédwno osoby fizyczne, jak i osoby prawne, z wytaczeniem oséb amerykariskich (,US-Persons”)
w rozumieniu amerykanskiej ustawy Securities Act 1933, rezydentéw Wielkiej Brytanii oraz Irlandii Pétnocnej, a takze obywateli
rosyjskich, oséb fizycznych zamieszkatych w Rosji, 0s6b prawnych oraz innych jednostek organizacyjnych posiadajaca siedzibe w Rosji.

NAJWAZNIEJSZE INFORMACIJE

Emitent:
Gwarant / BNP Paribas SA:

Dystrybutor:
Okres subskrypciji:

Wartosé / kwota emisji:
Liczba oferowanych Certyfikatow:
Warto$¢é nominalna 1 Certyfikatu:

Cena emisyjna 1 Certyfikatu:

Minimalna kwota i waluta inwestycji:

Optata dystrybucyjna:

Okres inwestycji:

Automatyczny Wczesniejszy Wykup:

Poziom Poczatkowy:

Dzien Obserwacji Poczatkowej:

Dzien Emisji:

Kupon:

Poziom Warunkowej Ochrony Kapitatu:

Dzien Obserwacji:

Materiat na dzien: 27.05.2024 r.

BNP Paribas Issuance B.V.
BNP Paribas S.A. z siedzibg w Paryzu
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

od 22 maja do 27 czerwca 2024 r. (ztozony zapis jest nieodwotalny, z zastrzezeniem sytuacji
wskazanej w Nocie prawnej)

do 50 000 000 PLN
do 50 000 szt.
1000 PLN

1000 PLN

10 000 PLN

Z tytutu przyjmowania zapisdw na Certyfikaty, Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A,
pobiera optate dystrybucyjna, zgodnie z \X Taryfq prowizji i optat, w wysokosci uzaleznionej
od liczby Certyfikatéw objetych zapisem, stanowiaca iloczyn tacznej wartosci nominalnej
subskrybowanych Certyfikatéw i odpowiedniej stawki

4 lata z mozliwoscia Automatycznego Wczesniejszego Wykupu (tzw. autocall), ktéry moze zostac
dokonany przez Emitenta w terminach wskazanych ponizej

wczesniejsze zakoriczenie inwestycji, jesli w danym Dniu Obserwacji wartosci notowan akcji obu
Spétek beda na lub powyzej 100% Poziomu Poczatkowego

warto$¢ notowania akcji Spotki 1 i Spdtki 2 na zamkniecie w Dniu Obserwacji Poczatkowej wedtug
danych wskazanych przez Emitenta

1 lipca 2024 r.

8 lipca 2024 r.

40% (wyptata Kuponu mozliwa jedynie w sytuacji Automatycznego Wczesniejszego Wykupu
Certyfikatéw albo jezeli w Dniu Wyceny Wykupu warto$¢ notowan akcji obu Spétek osiagnie co

najmniej 100% Poziomu Poczatkowego)

> 60% Poziomu Poczatkowego

dzieri, w ktérym (na zamknigcie notowan) wyznaczany jest poziom notowan akcji obu Spdtek

N


https://www.bnpparibas.pl/repozytorium-biura-maklerskiego/taryfy-oplat-i-prowizji

INNOWACYJNY DUET

Dzien Dni Wyceny Automatycznego Dni Automatycznego
Obserwacji Wczes$niejszego Wykupu Wczes$niejszego Wykupu
1 01.07.2025 08.07.2025
2 02.01.2026 12.01.2026
3 01.07.2026 08.07.2026
4 04.01.2027 12.01.2027
5 01.07.2027 08.07.2027
6 03.01.2028 11.01.2028
Dziert Wyceny Wykupu: 3 lipca 2028 1.
Dzieri Wykupu (data zapadalnosci): 10 lipca 2028 r.
Notowanie: Zamiarem Emitenta jest ubieganie sie o dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym
’ prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA. (,GPW")
Kod ISIN: XS2772959545

ZASADY FUNKCJONOWANIA PRODUKTU

W Dniu Obserwacji Poczatkowej (na zamkniecie notowar) wyznaczany jest Poziom Poczatkowy notowari akcji obu Spétek (notowanie
kazdej ze Spétek bedzie miato swojg warto$¢ Poziomu Poczatkowego).

Jezeli w danym Dniu Wyceny Automatycznego Wczesniejszego Wykupu wartosci notowan akcji obu Spotek beda réwne lub wyzsze od
Poziomu Poczatkowego, to w odpowiednim Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu:
- Inwestorom wyptacony zostanie Kupon w wysoko$ci 40% wartos$ci nominalnej Certyfikatu,

- nastepuje automatyczne zakonczenie inwestycji, a Inwestorom oprécz Kuponu wyptacona zostanie takze warto$¢ nominalna
Certyfikatu (w danym Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu),

- Certyfikaty zostang automatycznie wykupione i umorzone przez Emitenta (bez mozliwos$ci wptywu na ten wykup przez Inwestora).
Nalezy zwrdcic¢ uwage, ze pierwsza mozliwosé Automatycznego Wezesniejszego Wykupu Certyfikatow nastepuje dopiero po roku
trwania inwestycji.

Wyptata Kuponu moze mie¢ miejsce jedynie w sytuacji Automatycznego Wczesniejszego Wykupu Certyfikatu albo w Dniu Wykupu.
W celu unikniecia watpliwosci, nalezy pamigtac, ze po Automatycznym Wezesniejszym Wykupie Certyfikatéw zaden kolejny Kupon nie
zostanie juz wyptacony.

Jesli w danym Dniu Obserwacji, wartos¢ notowarn ktdrejkolwiek Spétki bedzie nizsza od jej Poziomu Poczatkowego, inwestycja trwa
dalej, Kupon w tej obserwacji nie jest wyptacany.

Jezeli we wszystkich Dniach Obserwacji wartos¢ notowan akcji przynajmniej jednej Spétki znajdzie sie ponizej jej Poziomu Poczatkowego,
inwestycja trwac bedzie do Dnia Wykupu.

Zakoniczenie inwestycji w Dniv Wykupu moze mie¢ trzy warianty. Jezeli w Dniu Wyceny Wykupu wartos¢ notowan:

> akcji obu Spétek osiagnie co najmniej 100% Poziomu Poczatkowego - Inwestor otrzymuje zwrot wartosci nominalnej, a takze Kupon
w wysokosci 40% wartosci nominalnej Certyfikatu;

- akcji obu Spoétek osiagnie co najmniej 60% Poziomu Poczatkowego, ale przynajmniej jedna z nich bedzie ponizej 100% tego Poziomu
- Inwestor otrzymuje zwrot wartosci nominalnej Certyfikatu;

- przynajmniej jednej ze Spotek znajdzie sie ponizej 60% Poziomu Poczatkowego - w takim przypadku Inwestor ponosi strate
w wysokosci procentowego spadku notowarn akcji Spotki (wartos¢ notowan akeji z Dnia Wyceny Wykupu w stosunku do Poziomu
Poczatkowego), ktdra poniosta wieksza strate (w skrajnej sytuacji Inwestor moze straci¢ caty zainwestowany kapitat).

Wczesniejsze zakoriczenie inwestycji moze nastapi¢ réwniez z inicjatywy Inwestora. W takiej sytuacji sprzedaz realizowana jest po
cenie rynkowej i moze powodowac strate albo osiggniecie zysku innego niz Kupon. Zysk mozliwy jest, w sytuacji, gdy cena sprzedazy
Certyfikatow przewyzszy wartos¢ nominalng Certyfikatdw powigkszong o wartos¢ prowizji wnoszonej na rzecz biura maklerskiego
realizujacego zlecenie. W przeciwnym wypadku Inwestor poniesie strate.

Wyptata wartosci nominalnej oraz ewentualnego zysku nastgpi na rachunek maklerski Inwestora posiadajgcego Certyfikaty
w Dniu Wykupu.
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INNOWACYJNY DUET

PRZYKEADOWE SCENARIUSZE

(wszystkie ponizsze wykresy prezentowane w tym dziale przygotowane zostaty na podstawie
obliczen wtasnych Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.)

SCENARIUSZ OPTYMISTYCZNY (Automatyczny Wczesniejszy Wykup albo wyptata Kuponu w Dniu Wykupu)

Jezeli w danym Dniu Wyceny Automatycznego Wczesniejszego Wykupu, warto$¢ notowan akcji obu Spétek bedzie réwna albo wyzsza

od Poziomu Poczatkowego:

- inwestycja ulegnie automatycznemu zakoriczeniu, a Inwestorom oprécz warto$ci nominalnej Certyfikatu wyptacony zostanie takze
Kupon w wysokosci 40% wartosci nominalnej Certyfikatu (w Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu),

- Certyfikaty zostang automatycznie wykupione i umorzone przez Emitenta.

Jesli w danym Dniu Obserwacji, wartos¢ notowan ktorejkolwiek Spétki bedzie nizsza od jej Poziomu Poczatkowego, inwestycja trwa
dalej, Kupon w tej obserwacji nie jest wyptacany.
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INNOWACYINY DUET =

Przyktad:
Jesli w pierwszym Dniu Obserwacji warto$¢ notowan akcji obu Spdétek osiggnie co najmniej 100% wartosci Poziomu Poczatkowego,
nastepuje:
- wyptata Kuponu w wysokosci 40%,
- nastepuje wykup Certyfikatdw w pierwszym Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu (08.07.2025),
- nastepuje automatyczne zakoriczenie inwestycji, Certyfikaty zostaja umorzone i nie bedzie juz wyptacony zaden Kupon.
Jesli w:
- danym Dniu Obserwacji notowania akcji obu Spotek beda nizsze od Poziomu Poczatkowego:
- Kupon nie jest wyptacany,
- inwestycja trwa dalej,
- czwartym Dniu Obserwacji notowania akcji obu Spotek osiagna co najmniej 100% Poziomu Poczatkowego nastepuje:
- wyptata Kuponu w wysokos$ci 40%,
- nastepuje wykup Certyfikatdw w czwartym Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu (12.01.2027),
- nastepuje automatyczne zakoriczenie inwestycji, Certyfikaty zostajg umorzone i nie bedzie juz wyptacony zaden Kupon.
Jesliw zadnym z Dni Obserwacji nie zostana spetnione warunki dla Automatycznego Wczesniejszego Wykupu, a w Dniu Wyceny Wykupu
notowania akcji obu Spétek osiagna co najmniej 100% wartosci Poziomu Poczatkowego, w Dniu Wykupu nastepuje:
- wyptata Kuponu w wysokosci 40%,
- wyptata 100% wartosci nominalnej.

SCENARIUSZ UMIARKOWANY

Jezeli we wszystkich Dniach Obserwacji notowania akcji obu Spétek nie osiagna swoich Poziomdéw Poczatkowych inwestycja trwac
bedzie do Dnia Wykupu.

Jezeli w Dniu Wyceny Wykupu warto$¢ notowan akcji obu Spétek bedzie réwna lub wyzsza od 60% Poziomu Poczatkowego (Poziom
Warunkowej Ochrony Kapitatu), ale jednoczenie notowanie przynajmniej jednej Spotki znajdzie sie ponizej 100% Poziomu Poczatkowego
- Inwestorom zostanie wyptacone 100% wartosci nominalnej Certyfikatu.

w % Scenariusz umiarkowany
120 |
110 1 Spétka 1
100

- —— Spétka 2

80 1 Poziom Poczatkowy
70

= — — — Poziom Warunkowej

r-—~>""~"~"""~"">">">""=>""7=7=="="=7="=7+% Ochrony Kapitatu
50 | Wyptata 100%
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40 ; : ; : ' —p
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Przyktad: Jesli w zadnym z Dni Obserwacji nie zostang spetnione warunki Automatycznego Wczesniejszego Wykupu (tj. wartosci notowarn
akcji obu Spétek nie byty réwne lub wyzsze od ich Poziomu Poczatkowego), a w Dniu Wyceny Wykupu notowanie akcji jednej ze Spétek
znajdzie sie ponizej jej Poziomu Poczatkowego, ale nie nizej niz 60% tego poziomu - Inwestorom zostanie wyptacone 100% wartosci
nominalnej.

SCENARIUSZ PESYMISTYCZNY

Jesli w Dniu Wyceny Wykupu warto$¢ notowan akcji przynajmniej jednej ze Spétek znajdzie sie ponizej 60% Poziomu Poczatkowego
- Inwestor ponosi strate w wysokosci procentowego spadku notowania akcji Spétki (warto$¢ notowan akcji z Dnia Wyceny Wykupu
w stosunku do Poziomu Poczatkowego), ktéra zanotowata wigksza strate (w skrajnej sytuacji Inwestor moze stracié caty zainwestowany
kapitat).
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w % Scenariusz pesymistyczny
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Przyktad: Jesli w zadnym =z Dni Obserwacji nie zostang spetnione warunki Automatycznego Wczesniejszego Wykupu,
a w Dniu Wyceny Wykupu notowanie akcji chociazby jednej Spotki znajdzie sie ponizej 60% Poziomu Poczatkowego (np. spadnie
0 48% w stosunku do Poziomu Poczatkowego, czyli znajdzie sie na poziomie 52% Poziomu Poczatkowego - Inwestor ponosi strate
w wysokosci procentowego spadku notowania Spétki, ktdra zanotowata wiekszy spadek (w tym przyktadzie strata wyniesie 48%
wartosci nominalnej Certyfikatu).

Przedstawione powyzej dane przygotowane zostaty przez Dystrybutora i sq prezentowane tylko dla celow przyktadowych - nie
obrazujq one rzeczywistego zachowania instrumentow finansowych, nie sq oparte na symulacji wynikow z przesztosci i przedstawiajq
Jedynie mozliwy sposob zakoriczenia inwestycji. W zadnym wypadku powyzsze informacje nie stanowiq gwarancji przysztych wynikow.

OCHRONA KAPITAEU

Warunkowa ochrona wartosci nominalnej (tj. wartosci inwestycji pomniejszonej o optate dystrybucyjna pobrang za nabycie

Certyfikatéw)

- wykupu Certyfikatéw w Dniu Wykupu, w przypadku, jezeli notowanie akcji zadnej ze Spétek w Dniu Wyceny Wykupu nie spadnie
ponizej 60% jego wartosci z Dnia Obserwacji Poczatkowe;j,

= dokonania przez Emitenta Automatycznego Wczesniejszego Wykupu Certyfikatow w ktérymkolwiek z Dni Automatycznego
Wezesniejszego Wykupu.

Ochrona wartosci nominalnej nie dotyczy:

= sytuacji wycofania sie Inwestora z inwestycji z jego inicjatywy przed Dniem Wykupu oraz

- zaistnienia spadku wartosci notowan akcji ktérejkolwiek ze Spétek w Dniu Wyceny Wykupu ponizej 60% Poziomu Poczatkowego

- w takim przypadku Inwestor ponosi strate w wysokosci procentowego spadku notowarn akcji Spotki, ktéra poniosta wieksza strate
(w skrajnej sytuacji Inwestor moze straci¢ caty zainwestowany kapitat).

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z CERTYFIKATAMI IBV

LNNOWACYINY DUET"”

= ochrona kapitatu w terminie zapadalnosci (Dzienn Wykupu) ma charakter warunkowy, co oznacza, ze 100% ochrona wartosci
nominalnej (tj. wartosci inwestycji pomniejszonej o wysoko$¢ optaty dystrybucyjnej pobranej za nabycie Certyfikatéw) dotyczy
tylko sytuacji w ktérej notowanie akcji ktérejkolwiek Spétki w Dniu Wyceny Wykupu nie spadnie ponizej 60% ich wartosci z Dnia
Obserwacji Poczatkowej,

- nieotrzymanie zadnego Kuponu, w przypadku gdy w kazdym z Dni Obserwacji (Dni Wyceny Automatycznego Wcze$niejszego
Wykupu) oraz w Dniu Wyceny Wykupu notowanie akcji ktdrejkolwiek Spétki znajdzie sie ponizej 100% Poziomu Poczatkowego,

- poniesienie straty w przypadku, gdy nie dojdzie do Automatycznego Wczesniejszego Wykupu, a w Dniu Wyceny Wykupu
notowanie akcji ktorejkolwiek Spdtki bedzie nizsze niz 60% Poziomu Poczatkowego (w skrajnej sytuacji Inwestor moze straci¢ caty
zainwestowany kapitat),

- brak ochrony kapitatu w przypadku zakonczenia inwestycji z inicjatywy Inwestora przed Dniem Wykupu (datg zapadalnosci; okres
inwestycji wynosi 4 lata),

Materiat na dzien: 27.05.2024 r. 6



INNOWACYINY DUET

- w przypadku Automatycznego Wczesniejszego Wykupu Certyfikatdw, zaden kolejny Kupon nie zostanie juz wyptacony,

- w przypadku sprzedazy Certyfikatéw dokonywanej na GPW po cenie rynkowej z inicjatywy Inwestora przed Dniem Wykupu,
pobierana jest optata (zgodnie z “x Taryfq prowizji i optat).

WSKAZNIK RYZYKA

WskaZnik ryzyka uwzglednia zatozenie, ze Inwestor bedzie utrzymywac
produkt do Dnia Wykupu. W przypadku wczesniejszego zakoriczenia
inwestycji, faktyczne ryzyko moze wzrosnqc.

NIZSZE RYZYKO WYZSZE RYZYKO

INNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z CERTYFIKATAMI

STRUKTURYZOWANYMI

Ryzyko rynkowe - inwestycja w produkty strukturyzowane wigze sie z ryzykiem, ktére moze dotyczy¢: notowan akcji, stop procentowych,
kurséw wymiany walut, inflacji, zmiany wartosci pieniadza w czasie, ryzyka politycznego, itp.

Ryzyko braku ptynnosci - Emitent nie gwarantuje, ze podjete przez niego proby stworzenia rynku wtdrnego powioda sie, ani tez
jaka bedzie cena obrotu na tym rynku, zatem produkty strukturyzowane powinny by¢ kupowane z zamiarem zatrzymania ich do dnia
wykupu przez Emitenta.

Ryzyko kredytowe Emitenta - pomimo objecia certyfikatow formuta ochrony kapitatu okreslong w warunkach emisji, istnieje ryzyko
niewypetnienia tych zobowigzan w zwigzku z niewyptacalnosciag Emitenta. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage na fakt, ze wszystkie
zobowigzania Emitenta sa nieodwotalnie i bezwarunkowo gwarantowane przez BNP Paribas SA.

Ryzyko inflacji - ryzyko, ze inflacja bedzie miata negatywny wptyw na zwrot z nabywanego Certyfikatu. Ryzyko to oznacza, ze w wyniku
inflacji kwota $rodkéw otrzymanych w Dniu Wykupu, moze posiada¢ mniejsza site nabywcza (nie bedzie pozwala¢ na nabycie tego
samego koszyka ddbr), w odniesieniu do sity nabywczej w czasie nabycia Certyfikatdw

ZAKONCZENIE INWESTYCIJI Z INICJATYWY INWESTORA

Certyfikaty powinny by¢ kupowane przez Inwestoréw, ktérzy maja zamiar zatrzymaé je do Dnia Wykupu (okres inwestycji
wynosi 4 lata).

Wczesniejsze zakonczenie inwestycji w Certyfikaty mozliwe bedzie po ich wprowadzeniu do obrotu gietdowego, poprzez ztozenie
zlecenia sprzedazy na GPW, za posrednictwem biura maklerskiego prowadzacego rachunek maklerski, na ktérym zapisane sg Certyfikaty.
Ptynnos¢ obrotu Certyfikatami zapewnia sam Emitent, ktéry petni funkcje animatora. Animator ma obowigzek wyceny certyfikatu
wg kursow rynkowych oraz wystawiania oferty kupna przez wiekszos¢ czasu trwania sesji gietdowej.

Realizacja wcze$niejszego zakoriczenia inwestycji, dokonywana z inicjatywy Inwestora:
- jest zwigzana z pobraniem przez podmiot realizujacy zlecenia sprzedazy prowizji za realizacje tego zlecenia;
- moze sie wigzac ze stratg, poniewaz realizacja zlecenia sprzedazy dokonywana jest po cenie rynkowej;

- moze by¢ utrudniona ze wzgledu na niska ptynnos¢, a wycena rynkowa Certyfikatéw moze okaza¢ sie w danym czasie niemozliwa
oraz moze ulegad czestym wahaniom.

INSTRUMENT BAZOWY

Wynik inwestycji w certyfikaty IBV ,Innowacyjny Duet” zalezny jest od notowan akcji dwdch Spotek:

- Block Inc (Bloomberg: SQ UN Equity), - aktualne notowania Spdtki 1 publikowane sg na stronie internetowej:
X https:/www.bloomberg.com/quote/SQ:US

- Stellantis NV (Bloomberg: STLAM IM Equity), - aktualne notowania Spétki 2 publikowane sa na stronie internetowej:
X https://www.bloomberg.com/quote/STLA:US
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KOMENTARZ INWESTYCYIJNY

INFORMACJE DOTYCZACE SPOtKI 1 (BLOCK INC)

Block Inc to wywodzaca sie ze Standw Zjednoczonych spétka, ktdra dziata w dwdch segmentach - podstawowy to aplikacja mobilna
(Cash App) a w ramach drugiego (Square) spotka oferuje inne ustugi finansowe. Cash App to narzedzie, ktére oferuje klientom transfer
$rodkéw pienieznych. Umozliwia m.in. ptatnosci peer-to-peer (np. przelewy na telefon), transakcje karta ptatnicza czy inwestycje
w instrumenty udziatowe, a takze kryptowaluty. W ramach segmentu ustugowego Block Inc oferuje oprogramowanie, sprzet oraz
inne produkty i ustugi finansowe dla podmiotéw biznesowych. Oferowany ekosystem sktada sie z ponad 30 produktéw w zakresie
oprogramowania, sprzetu (np. czytniki paskdw magnetycznych, czytniki zblizeniowe i chipowe) i ustug finansowych. Obecnie Spdtka
skupia sie na wzrost monetyzacji obecnego portfolio klientdw oraz na zintensyfikowaniu dziatar akwizycyjnych w kierunku wiekszych
sprzedawcow.

Powyzszy komentarz inwestycyjny nie stanowi badania inwestycyjnego, lecz informacje handlowa, w zwiagzku z czym nie zostat przy-
gotowany zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badan inwestycyjnych oraz nie podlega zadnym zakazom
w zakresie rozpowszechniania badan inwestycyjnych. Niniejszy komentarz nie stanowi rowniez rekomendacji inwestycyjnej.

PODZIAt ZE WZGLEDU NA SEGMENTY UDZIAt GEOGRAFICZNY
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Powyzsze dane odnoszq sie do przesztosci
Wuyniki w przesztosci nie stanowiq pewnego wskaznika na przysztosc
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KOMENTARZ INWESTYCYIJNY

INFORMACIJE DOTYCZACE SPOLKI 2 (STELLANTIS NV)

Stellantis NV to spdtka powstata w 2021 roku w wyniku potaczenia Fiat Chrysler Automobiles oraz PSA Peugeot Citroen. Stellantis NV
projektuje, produkuje i sprzedaje samochody osobowe, dostawcze, komponenty i systemy produkcyjne na catym $wiecie. Oferuje sze-
roki wybdr pojazddw, od luksusowych, premium i popularnych samochoddw osobowych po pickupy, SUV-y i lekkie pojazdy uzytkowe.
W portfolio spétki znajduje sie kilkanascie marek, sa to m.in. Citroen, Peugeot, Alfa Romeo, Chrysler, Opel, Vauxhall, Dodge, Fiat, Fiat
Professional, Jeep, Lancia, Ram, czy pozycjonowana w segmencie premium Maserati. Spétka znajduje sie w TOPS globalnych producen-
téw aut - nr 2 w Europie z 16% udziatem w rynku oraz nr 4 w Stanach Zjednoczonych z 13% udziatem. Stellantis NV charakteryzuje
sie niskim poziomem kosztéw statych, co jest posrednio wynikiem synergii miedzy platformami produkcyjnymi oraz sprzedazowymi
potaczonych grup FCA oraz PSA. Spétka skupia sie obecnie na zwiekszeniu oferty w ramach segmentu aut elektrycznych.

Powyzszy komentarz inwestycyjny nie stanowi badania inwestycyjnego, lecz informacje handlowa, w zwiazku z czym nie zostat
przygotowany zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos$¢ badan inwestycyjnych oraz nie podlega zadnym zakazom
w zakresie rozpowszechniania badan inwestycyjnych. Niniejszy komentarz nie stanowi rowniez rekomendacji inwestycyjnej.

PODZIAt ZE WZGLEDU NA SEGMENTY UDZIAL GEOGRAFICZNY
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Zrédto: BNP Paribas SA, Spétka 2 Zrédto: BNP Paribas SA, Spétka 2

WYKRES AKCJI SPOLKI 2 OD POCZATKU NOTOWAN
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Spdtka Stellantis NV powstata w wyniku potqczenia w dn. 16.01.2021 r.
Weczesniejsze notowania akcji prezentowane na wykresie dotyczq spotki Fiat
Chrysler Automobiles.

Powyzsze dane odnoszq sie do przesztosci
Wuyniki w przesztosci nie stanowiq pewnego wskaznika na przysztosc
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OTOCZENIE RYNKOWE

W ramach marcowej rewizji prognoz gospodarczych na lata 2024-2025 ekonomisci BNP Paribas dostrzegaja bardziej optymistyczny
obraz aktywnosci gospodarczej rynkdw rozwinietych. Jest on zbudowany na takich przestankach, jak pozytywne szoki podazowe,
wyzszy poziom realnego dochodu oraz luzniejsze warunki polityki monetarnej. W kontekscie amerykanskiej gospodarki, ekonomisci BNP
Paribas oczekuja, ze obserwowany wzrost sity roboczej, poprawa wzrostu produktywnosci oraz dalsze polepszenie sytuacji zwigzane;
z szokami podazowymi i ograniczeniami z dostepnoscia towardw przetoza sie na wsparcie aktywnosci i pomoga zmniejszy¢ presje
cenowa. W zwigzku z powyzszym, prognoza dynamiki PKB Stanéw Zjednoczonych dla 2024 roku wyraznie wzrosta. Z kolei pierwsze
oznaki odbicia koniunktury ptynace z gospodarki strefy euro wspierajg poglad, ze aktywnos¢ ulegnie poprawie z biegiem kolejnych
kwartatéw i szoki zwigzane z wysokimi cenami energii ulegna zmniejszeniu. W przypadku Chin zaréwno czynniki strukturalne jak
i cykliczne ciaza wzrostowi gospodarczemu. Z tego wzgledu ekonomisci BNP Paribas nie wykluczaja luzowania monetarnego przez
wiadze takze w Pafistwie Srodka. Wydaje sie jednak, ze podejscie decydentéw w tym zakresie bedzie fragmentaryczne i ostrozne.

W 2024 roku ekonomisci BNP Paribas oczekujg nizszej dynamiki globalnej inflacji niz w roku poprzednim. Jednak w ramach marcowej
rewizji bardziej prawdopodobnym scenariuszem dla roku kolejnego jest stabilizacja dynamiki niz jej wczesniej oczekiwany wyrazny
spadek. Kluczem do obnizenia inflacji bedzie wolniejszy wzrost wynagrodzerl. Pomimo, ze ceny ustug spadaja, nadal sg one powyzej
poziomdw sprzed pandemii Covid. Ponadto obserwowane nizsze odczyty inflacji zazwyczaj przektadajg sie na nizsze oczekiwania
inflacyjne, a co za tym idzie nizsze oczekiwania podwyzek ptac. Pomimo powyzszych argumentdw, ryzyko powrotu wskaznikow
inflacyjnych nadal nie znikneto. Potencjalnym powodem wzrostu wskaznika sa ryzyka geopolityczne, ktdre niosa za soba powrdt
szokow podazowych. W rezultacie utrzymujaca sie dynamika inflacji powyzej celéw bankdw centralnych moze spowodowad, ze
decydenci wspomnianych instytucji moga zmieni¢ wczesniejsze podejScie mdéwiace o nadchodzacych obnizkach stép procentowych
poprzez odroczenie rozpoczecia obnizek lub (w naszej ocenie bardziej prawdopodobny ruch) zmniejszenie zakresu obnizek, tak aby
przypominat bardziej dostosowanie w Srodku cyklu.

W obecnym otoczeniu nastawienie Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. do globalnego rynku akcyjnego pozostaje
umiarkowanie pozytywne. Mimo ze wyceny na rynkach akcji sa wysokie, to fundamenty pozostaja wspierajace zaréwno w Europie jak
i w USA. Ewentualna korekta zwigzana z realizacjg zyskéw po ostatnich wzrostach, moze by¢ okazja dla dtugoterminowych inwestoréw.
Pozytywnie patrzymy réwniez na rynki wschodzace, ktére powinny korzysta¢ na obecnej poprawie aktywnosci gospodarczej i obnizkach
Stop procentowych przez banki centralne. Ryzykiem pozostaja wydarzenia geopolityczne (wojna pomiedzy Rosja i Ukraing, konflikt na
Bliskim Wschodzie) oraz oczekiwania co do $ciezki polityki monetarnej bankéw centralnych w Stanach Zjednoczonych oraz Europie.
Z drugiej strony, zwiekszone wydatki rzadowe i nowe programy inwestycyjne zwigzane z obronnoscia i transformacja energetyczna
beda ogranicza¢ negatywny wptyw wyzszej niepewnosci oraz wyzszych cen na konsumpcje i inwestycje przedsiebiorstw. W kontekscie
Swiatowych rynkéw akcji spodziewamy sie w kolejnych latach wyraznej przewagi spétek realizujacych polityke ESG. Powyzsze bedzie
wynikac z kontynuacji trendu naptywdw do funduszy realizujacych strategie inwestycyjng oparta o kryteria inwestycji zréwnowazonych.

NOTA PRAWNA DOTYCZACA KOMENTARZA INWESTYCYJNEGO

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A, adres do korespondencji: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa,
sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank
Polska S.A. (dalej: ,BM") dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych; nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb
klienta. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ traktowana jako oferta ani naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne ani
nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek
klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w niniejszym dokumencie zostaty przygotowane
lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz Sa one wyczerpujace i w petni
odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja
sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sig. Publikacja
niniejsza ani zaden jej fragment nie jest poradg inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowg czy jakakolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez
uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnos$ci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Pomiedzy BM a Emitentem i spétkami/indeksami stanowigcymi aktywa bazowe nie wystepujg
powigzania i nie s mu znane informacje, o ktdrych mowa w art. 5 i 6 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958
z dnia 9 marca 2016 r, z zastrzezeniem, ze:

= Emitent jest spdtka w 100% zalezng od BNP Paribas SA z siedzibg w Paryzu (Francja),

- BM, bedace Dystrybutorem przedmiotowych certyfikatdw oraz BNP Paribas SA z siedzibg w Paryzu (Francja), wydajacy
rekomendacje dla spétek/indeksow stanowiacych aktywa bazowe dla wskazanych certyfikatéw, naleza do tej samej grupy
kapitatowej BNP Paribas.
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Osoby sporzadzajace niniejszy komentarz inwestycyjny:

- pobieraja state wynagrodzenie niezalezne od wydanej analizy, komentarza, zalecenia, ceny docelowej czy trafnosci
rekomendacji i nie jest ono bezposrednio powigzane z transakcjami dotyczacymi ustug okreslonych w sekcjach A B
zatacznika | do dyrektywy 2014/65/UE,

= nie petnig funkcji kierowniczych i nie zajmuja stanowisk w organach nadzorczych Emitenta i spotek stanowiacych aktywa
bazowe oraz nie sa z nimi powiagzane zadng umowa. W celu zapobiegania konfliktom intereséw dotyczacym sporzadzania
rekomendacji, BM stosuje rozwiazania organizacyjne, administracyjne oraz bariery informacyjne polegajace na fizycznym
wydzieleniu pomieszczen BM od pozostatych pomieszczen Banku oraz kontrolowaniu dostepu do pomieszczen, w ktérych
sporzadzane sg rekomendacje. Analitykow sporzadzajacych rekomendacje obowiazuje dochowanie tajemnicy zawodowej
oraz nieujawnianie informacji poufnych. Niniejszy komentarz inwestycyjny nie zostat udostepniony emitentowi przed datg
jego publikacji, nie podlega ograniczeniom w zakresie rozpowszechniania i moze by¢ przekazywany klientom BM poprzez
poczte elektroniczng oraz jest zamieszczony na stronie internetowej BNP Paribas Bank Polska S.A. Wykaz rekomendacji/
analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM wraz z informacjg dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji
Jkupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

X https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/analizy-i-komentarze/raporty-analityczne-biura-maklerskiego

Komentarz Inwestycyjny zostat sporzadzony na potrzeby niniejszej subskrypcji Certyfikatdw przez Zespdt ds. Doradztwa
Inwestycyjnego BM w sktadzie: Michat Krajczewski - doradca inwestycyjny (nr licencji nr 635); Adam Aniot - analityk rynku
papierdw warto$ciowych; Dominik Osowski - analityk rynkéw papieréw wartosciowych; Ignacy Budkiewicz - analityk rynku
papierdw wartosciowych, i nie bedzie podlegac aktualizacji

Cztonkowie zespotu sa zatrudnieni przez BNP Paribas Bank Polska S.A. na podstawie umowy 0 prace.

Niniejsza publikacja nie stanowi badania inwestycyjnego, lecz informacje handlowa, w zwigzku z czym nie zostata przygotowana
zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych oraz nie podlega zadnym zakazom
w zakresie rozpowszechniania badan inwestycyjnych.

4

KWESTIE PODATKOWE

BNP Paribas Issuance BV. (Emitent certyfikatéw IBV ,Innowacyjny Duet”) jest podmiotem zagranicznym i zgodnie z prawem nie ma
obowigzku naliczania i odprowadzania podatku od wyptaconych kupondw.

W zwigzku z tym, iz ww. certyfikaty beda dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Polsce, Biuro Maklerskie BNP Paribas
Bank Polska S.A. zgodnie z art. 41 ust. 4d ustawy z dnia 16 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych z pdzniejszymi
zmianami oraz z art. 26 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych z pdzniejszymi zmianami, jest
ptatnikiem ryczattowego podatku dochodowego. Dlatego w przypadku, gdy zostanie spetniony warunek wyptaty kuponu i na rachunki
maklerskie Inwestoréw zostang przelane srodki wynikajace z wyptaty kuponu, Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. pobierze
z rachunkéw maklerskich Inwestordw nalezny podatek.

Natomiast podatek od sprzedazy certyfikatdw dokonanej przez Inwestora (nie dotyczy odkupienia certyfikatow w terminie zapadalnosci),
jest rozliczany/ptacony w taki sam sposéb i w takiej samej wysokosci jak podatek od zyskdw uzyskanych ze sprzedazy innych papierdow
wartosciowych / instrumentéw finansowych, notowanych na GPW. W zwiazku z tym, w przypadku osiggniecia przychodu z tytutu
sprzedazy certyfikatdw / papieréw wartosciowych, biuro maklerskie prowadzace rachunek maklerski, z ktérego dokonano sprzedazy,
przesyta Inwestorom oraz wtasciwemu urzedowi skarbowemu, do korica miesigca lutego nastepujacego po roku podatkowym, formularz
PIT-8C (informacja podatkowa o przychodach z innych Zrédet oraz o niektérych dochodach z kapitatéw pienieznych). Informacje
zawarte w formularzu PIT-8C powinny stuzy¢ do wypetnienia zeznania podatkowego (np. PIT 38).

Powyzsza informacja nie stanowi ustugi doradztwa podatkowego, a Inwestor powinien samodzielnie lub z pomocg wykwalifikowanego
doradcy oceni¢ wtasng sytuacje podatkowa, ktéra moze ulec zmianie w przysztosci.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter informacyjny oraz zostat opracowany i opublikowany wytacznie na potrzeby klientdw
BNP Paribas Bank Polska S.A. Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu
cywilnego, ustugi doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi ani porady inwestycyjnej, a takze nie sa forma Swiadczenia doradztwa podatkowego ani pomocy prawnej. Inwestor
powinien podjac¢ decyzje inwestycyjna samodzielnie. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Inwestor musi liczy¢ sie z mozliwoscig
utraty czesci lub catosdci zainwestowanego kapitatu.

Szczeg6towe i wiazace informacje dotyczace produktdw strukturyzowanych dystrybuowanych w BNP Paribas Bank Polska
S.A. zamieszczone sg w prospekcie emisyjnym, Warunkach Koncowych oraz Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje
(ang. Key Information Document, KID) dotyczacych poszczegdlnych emisji, dostepnych na stronie internetowe;j:

& https:/www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/produkty-strukturyzowane
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Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage, ze w dniu 31 maja 2024 roku wygasa waznosc¢ Prospektu, na podstawie ktdrego rozpoczyna
sie niniejsza oferta Certyfikatéw (,Oferta”). Emitent planuje, aby jeszcze przed wygasnieciem waznosci Prospektu nastapito
zatwierdzenie przez francuski organ nadzoru - Autorité des marchés financiers (AMF), nowego prospektu emisyjnego (dalej:
,Nowy Prospekt”), jego publikacja oraz notyfikacja przez Komisje Nadzoru Finansowego i kontynuowanie Oferty na podstawie
Nowego Prospektu. Wszyscy Inwestorzy, ktdrzy ztoza zapisy na Certyfikaty przed publikacja Nowego Prospektu, beda mieli
prawo do odwotania swojego oswiadczenia o zapisie w czesci lub w catosci w terminie dwdch dni roboczych od dnia wejscia
w zycie Nowego Prospektu. W przypadku nieopublikowania Nowego Prospektu do dnia 31 maja 2024 r. (wtacznie), Oferta
moze zosta¢ natychmiast wstrzymana i w takim przypadku nie beda przyjmowane dalsze zapisy na Certyfikaty. W przypadku
wstrzymania zapisow na Certyfikaty, o ile Emitent nie skorzysta z uprawnienia do wycofania Oferty i odwotania Oferty, zapisy
ztozone przed 31 maja 2024 r. beda uznane za wazne. W przypadku odwotania Oferty albo odwotania przez Inwestordw
oswiadczenia o zapisie w catosci Lub w czesci, wptaty dokonane przez Inwestoréw zostang im zwrdcone na rachunki, z ktérych
dokonano wptat w petnej wysokosci (bez dodatkowych odsetek), w terminie 2 dni roboczych, odpowiednio od dnia decyzji
o0 odwotaniu Oferty albo od dnia ztozenia o$wiadczenia o odwotaniu zapisu w czesci lub w catosci.

4
DANE IDENTYFIKACYJNE

Emitentem Certyfikatéw jest BNP Paribas Issuance B\V. z siedzibg w Holandii, pod adresem: Herengracht 595, 1017 CE Amsterdam.
Emitent jest spdtka w 100% zalezna od BNP Paribas SA z siedziba w Paryzu (Francja).

Dystrybutorem produktéw strukturyzowanych w BNP Paribas Bank Polska S.A. jest Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A,
prowadzace dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego. Biuro podlega
regulacjom ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi. Nadzor nad dziatalnoscig Biura sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska Spotka Akcyjna, adres do korespondencji: ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa,
BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci
147 799 870 zt w catosci wptacony.

WIECEJ INFORMACII

W celu uzyskania dalszych informacji dotyczacych Certyfikatdw, zapraszamy do:
- wybranych oddziatéw BNP Paribas Bank Polska S.A;
- bezposredniego kontaktu z Doradca Wealth Management;
-> oraz na strong internetowa;
R https:.//www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/produkty-strukturyzowane/certyfikat-innowacyjny-duet

Klienci posiadajacy dostep internetowy do rachunku maklerskiego prowadzonego przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A,
moga takze sktadac zapisy na Certyfikaty online: \x https./www.webmakler.pl/

Materiat na dzien: 27.05.2024 r.
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