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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y1D
WIG 88739.92 -0.75%  +5.06%  +13.1%
Wtorek przynidst przewage strony podazowej na europejskich parkietach, przy czym
' ) . - WIG20 2567.52 -099%  +2.36%  +9.58%
sapki byty umiarkowane. Trudno wskaza¢ konkretng przyczyna poza czeSciowa
realizacja zyskéw po ostatnich wzrostach. Znizki wsréd gtownych indekséw mwIG40 6675.93 -039%  +7.73%  +154%
oscylowaty wokét -0,50%. Nieco stabiej wypadt krajowy WIG20, ktéry stracit 0,99% SWIG80 25219.49 +017%  +4.41% +10.1%
przy obrotach na poziomie 1,2 mld PLN. Wydaje sig, ze przed kolejnym atakiem na WIG ESG 1469311 -0.88%  +4.67% +13.2%
poziom 2600 pkt. warszawskie blue chipy moga sie cofna¢ w okolice 2500 pkt. Podczas WIG20 USD 655.65 103%  +6.00% +9.98%
wczorajszej sesji wrod najwiekszych spotek w spadkach prym wiodty notowania PZU,
. o L . . WIG20 TR 524441 -099%  +417%  +12.1%
Pekao oraz Allegro. Na uwage zastuguje natomiast indeks najmniejszych spétek, ktéry
W powyzszym otoczeniu zyskat 0,17% wyznaczajac nowy szczyt. Mocnym wsparciem ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
pozostawaty spotki z sektora biotechnologicznego (Scope Fluidics, Molecure) oraz IT S&P500 5321.41 +025%  +6.20% +11.6%
(Comp, Vercom, cyber_Folks). Nasdaq C. 16832.63 +0.22%  +8.94% +12.1%
DAX 18726.36 -0.23%  +485%  +11.8%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI CAC40 8141.46 -067%  +1.26%  +7.93%
. ) . . . o FTSE250 20783.37 -043%  +6.04%  +5.55%
DZISI w Ikrajowym kalgr/]dfirlum mlakroekonolmlc.zn)'/m wyczekiwane comiesieczne BUX 67866.13 033%  +421% +12.0%
publikacje GUS. Ekonomisci BNP Eambas przgywdwab Ze po bgrdzo stlabych marcowych IBEX 11334.90 004%  +4.08% +12.9%
danych (-6,0% r/r) roczna dynamika produkcji przemystowej przyspieszyta do 3,6% r/r ) ) )
gtdwnie za sprawa wyzszej liczby dni roboczych. Jesli chodzi o rynek pracy, wedtug NIKKEI 3894693 “031% - +4.03% +16.4%
ekonomistow BNP Paribas przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw Hang Seng 1922062 -212%  +164%  +12.7%
wzrosto 12,2% r/r. Zatrudnienie za$ w tym sektorze spadto o 0,4% r/r. Ich zdaniem OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
rynek pracy w Polsce pozostaje silny i dynamika nominalnych wynagrodzen pozostaje Polska 5667 -0.02% -1.44% +8.63%
wysoka. USA 4.415 -0.72%  -425%  +14.2%
Niemcy 2.4985 -1.15% -- --
Popotudniem zostanie opublikowany protokét z ostatniego posiedzenia Fed. Wydaje
sie jednak, ze w kontekscie ostatniej publikacji danych o inflacji w USA, dokument nie LT S LU L I
powinien zmieni¢ nastawienia rynku. Obecnie kontrakty na stope procentowa EUR/PLN 425267 +001%  -151%  -2.09%
zaktadaja, ze w tym roku Fed dokona dwdéch obnizek stdp procentowych do poziomu USD/PLN 3.91789 +0.06%  -3.34% -0.41%
4,75-5,00%. W naszej ocenie jest to zbyt optymistycznie zatozenie - w scenariuszu CHF/PLN 430116 +0.00%  -3.22% -8.04%
bazovvlym ekonomisci BNP IPar@as spodziewaja sie tyl.ko Jednlego mega s'tolp' 025 GBP/PLN 497866 1007%  -0.55% 0.73%
punktéw bazowych pod koniec biezacego roku. Przypominamy, ze w dniu dzisiejszym
wyniki publikuje Nvidia (po sesji). Pozytywne zaskoczenie powinno wspiera¢ ponownie EUR/USD 1.08545 -0.05%  +1.90% -1.69%
kolejny ruch wzrostowy w spétkach z ekspozycja na sztuczng inteligencje (Al). USDb/IPY 156.198 -0.02%  +089%  +10.8%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 82.52 -1.42%  -515%  +7.11%
45% WTI ($/bbl) 78.26 -131%  -444%  +9.23%
;‘gjf Ztoto ($/0zt) 242545 -054%  +337%  +17.1%
2% MiedZ (c/Lb) 51022 +045%  +140%  +311%
25% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-05-21
ig:j: WZROSTY SPADKI
10% TARCZYNSKI ~ +23.85% DGA  -10.00%
5% SCPFL +10.30% DIGITANET  -9.40%
0% MOLECURE +9.89% RAINBOW  -4.68%
5% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
“10% 178
maj-23 sie-23 lis-23 lut-24 GPW 1457,69 144 (38.6%) (47.7%)
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WIG20 i mWIG40

Auto Partner

Wyniki 1Q24

Grupa Auto Partner miata w pierwszym kwartale 2024 roku 40,3 mln zt skonsolidowanego zysku
netto, co oznacza spadek o 6,3 proc. rdr. Wynik jest zgodny z wcze$niejszymi szacunkami.
EBITDA grupy spadta o 4 proc. rdr do 69,1 mln zt, a przychody netto ze sprzedazy wyniosty 994,8
mln zt i byty 0 18,9 proc. wyzsze niz rok temu.

"W pierwszym kwartale roku odnotowalismy blisko 19-proc. wzrost obrotéw rdr, co z uwagi na
wysoka ubiegtoroczng baze jest bardzo dobrym wynikiem. Co wazne, nasze wyzsze przychody
wynikaja gtéwnie ze wzrostu wolumendw ilosciowych. Osiagniete przez grupe marze, cho¢ nieco
nizsze niz na poczatku 2023 r., oceniamy jako zadowalajgce. Wptyw na nie miata m.in. sprzedaz
towaru zakupionego w okresie stosunkowo stabych notowari ztotego, przy obecnie relatywnie
niskich notowaniach EUR/PLN i USD/PLN. Kurs EUR/PLN wptynat tez na wartos¢ istotnej czesci
sprzedazy realizowane] przez Grupe, przeliczonej na walute sprawozdawczg, ktérg jest ztoty. Do
tego nalezy takze wskaza¢ podwyzki wynagrodzeri dla pracownikow i ustugodawcow spotki,
zwigzane z inflacjq i wzrostem ptacy minimalnej".

Grupa Azoty

Wyniki 1Q24

Grupa Azoty w | kwartale 2024 roku wypracowata szacunkowe skonsolidowane przychody na
poziomie 3,4 mld zt i wynik EBITDA w wysokosci minus 50 mln zt, przy marzy EBITDA minus 1,5
proc. Konsensus PAP Biznes zaktadat 3,66 mld zt przychoddw i 159 mln zt dodatniej EBITDA.

Pierwszy kwartat 2024 roku to okres utrzymujacej sie niekorzystnej sytuacji makroekonomiczne;j
na Swiecie. Popyt na produkty oferowane przez Grupe Azoty pozostawat zbyt niski, aby nastapita
odbudowa rentownosci operacyjnej grupy, szczeg6lnie przy dalszym spadku ich cen.

Ceny wszystkich surowcdow produkcyjnych w pierwszym kwartale odnotowaty r/r rdwniez istotny
spadek, ktory w przypadku kluczowego surowca, czyli gazu, siegat 50 proc. (wg notowan TTF).
Nizsze byty rdwniez koszty jednostkowe mediéw energetycznych, tj. energii elektrycznej i wegla.
Spadki te jednak byty niewystarczajace do osiagniecia dodatniej marzy EBITDA

ISW

Wyniki 1Q24

Grupa JSW miata w | kwartale 2024 roku 532,1 mln zt zysku EBITDA wobec 1.956 mln zt rok
wczesniej. Strata netto wyniosta 9,7 mln zt wobec 1.266,8 mln zt zysku przed rokiem. Wyniki byty
zgodne z wcze$niejszymi szacunkami.

Przychody grupy JSW wyniosty 3.414,8 mln zt wobec 4.458,4 mln zt w | kwartale 2023 roku.
Skorygowana EBITDA (bez zdarzeri jednorazowych) w | kwartale wyniosta 572 mln zt wobec
1.965,4 mln zt rok wczesniej.

Zysk EBITDA segmentu weglowego wyniést 636,7 mln zt, a w analogicznym okresie roku
poprzedniego spdtka miata 2.038,2 mln zt EBITDA. W segmencie Koks spdtka zanotowata strate
EBITDA w wysokosci 205,6 mln zt wobec 169,3 mln zt straty przed rokiem. Z kolei EBITDA
pozostatych segmentéw wyniosta w tym okresie 111,8 mln zt wobec 71,2 mln zt przed rokiem.

ISW

Komentarz zarzadu

Nowy zarzad JSW planuje dziatania w celu poprawy rentownosci i stabilizacji sytuacji finansowe;.
"Nowy zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej jest Swiadomy odpowiedzialnosci i wyzwar, jakie
stoja przed Grupa Kapitatowg JSW. Juz dzi$ planujemy dziatania majace na celu poprawe
rentownosci oraz stabilizacje sytuacji finansowej. Musimy zoptymalizowac koszty oraz zwiekszy¢
efektywnos¢ produkcyjng we wszystkich segmentach prowadzonej dziatalnosci. W obszarze
wydobycia naszym priorytetem pozostaje przywrocenie bazowego poziomu wydobycia w naszych
kopalniach przez odwrdcenie skutkéw zdarzeri oraz katastrof z lat 2022-2023, ktére znaczaco
wptynety na nasze zdolnos$ci produkcyjne w ostatnich kwartatach".

PZU

Komentarz zarzadu

PZU, ktéry planuje ogtosi¢ nowa strategie w IV kwartale 2024 roku, przeanalizuje jaka ma by¢
rola i miejsce bankdw w grupie, ocenia jednak, ze wspdétpraca z bankami ma duzy potencjat
rozZwojowy.
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Najwazniejsze zmiany kadrowe grupa PZU ma juz za soba. Zakoriczenie zmian kadrowych w
kluczowych spotkach grupy potaczone z nowym modelem operacyjnym planowane jest w Il
kwartale.

PZU nie wyklucza, ze w nowej strategii utrzyma obecng polityke dywidendowa ze wzgledu na jej
elastycznosc.

Wirtulana Polska Komentarz zarzadu
Wirtualna Polska od poczatku 2024 roku nie widzi wzrostu na rynku reklamy dispaly, raczej jest
on w okolicy zera. Spotka liczy, ze ozywienie dotrze do rynku reklamowego w tym roku.
"Bardzo duzo zalezy od naszego +drugiego silnika+, czyli +silnika reklamowego+ i od tego, czy
branza modowa i elektro-meblarska, ogrodnicza, czy one rusza, czy tez nie. Czy wzrost
gospodarczy bedzie napedzany ceng paliw.(...) My jesteSmy nieco bardziej optymistyczni. Nie
wyobrazam sobie, zeby to ozywienie gospodarcze do rynku reklamowego nie dotarto w tym roku".
"Jesli chodzi o rynek reklamy dispaly, to my z pewnoscig takiego ozywienia gospodarczego w
takiej skali, jak jest on w makroekonomii, czyli 5 proc., jeszcze nie widzimy. Raczej jesteSmy w
okolicach zera".
"Zmniejszona rentowno$¢ w reklamie i subskrypcjach wynika z szybszego wzrostu kosztéw niz
przychoddw. 80 proc. to sg koszty ludzkie. Wiadomo, ze w ludzi staramy sie inwestowac. Te
koszty ludzkie musza rosnaé i to sie musi na ten wynik finansowy przektada¢. Aczkolwiek na
pewno bedziemy sie starli w najblizszych dniach i tygodniach, te baze kosztowg trymowac, tak
zeby w kolejnych kwartatach te wyniki finansowe byty nieco lepsze".

SWIG80 i inne +/-

Atal Nowy rynek
Atal otwiera filie w Szczecinie, to 6smy regionalny rynek dewelopera. Sp6tka ma w przygotowaniu
dwie inwestycje.
Jak podano, pierwsza z inwestycji - Heyki City Atal - obliczona jest na 404 lokale o tacznej | +
powierzchni uzytkowej (PUM) ponad 23 tys. m kw. Rozpoczecie sprzedazy mieszkan w tym
projekcie planowane jest na drugi kwartat tego roku.

Data Walks Emisja akgji
Zarzad DataWalk zdecydowat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego, poprzez emisje do 500 tys. akcji serii R z ceng 55 zt za walor, bez prawa poboru dla
obecnych akcjonariuszy. Celem jest pozyskanie dodatkowych srodkdw na rozwdj obszaréw go-
to-market.
Akcje zostang zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej. Umowy objecia akcji zawierane beda
z inwestorami do 28 maja. O liczbie zaoferowanych akcji poszczegdlnym inwestorom zadecyduje
uznaniowo zarzad spotki.
"Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru lezy w interesie spotki jako, ze ma
na celu optymalizacje procesu pozyskiwania finansowania dla prowadzonej przez spotke
dziatalnosci oraz efektywnego rozwoju jej obecnych oraz przysztych projektdw, zapewniajac
spotce niezbedna elastycznos¢ w zakresie mozliwosci pozyskiwania dodatkowego kapitatu"

Digital Network Dywidenda

Polityka dywidendowa Digital Network na lata 2024-2025 przewiduje, ze spotka przeznaczy na
dywidende za 2024 rok co najmniej 20 mln zt, a za 2025 rok wyptacie w formie dywidendy
podlegac bedzie od 75 proc. do 100 proc. jednostkowego zysku.

Jak podano, pierwsza transza (zaliczka na dywidende) za 2024 rok miataby zosta¢ wyptacona w
grudniu 2024 roku w kwocie minimum 10 mln zt, a pozostata cze$¢ w maju lub czerwcu 2025
roku po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za 2024 rok. +
Ostateczng wysokos$¢ dywidendy za 2024 r. zarzad spotki zarekomenduje w oparciu o roczny,
zaudytowany wynik finansowy, przy czym na wyptate dywidendy przeznaczone zostanie od 75
proc. do 100 proc. jednostkowego wyniku finansowego. Dywidenda zostanie powiekszona o
niepodzielone zyski z lat ubiegtych lub/i kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, z zastrzezeniem, ze taczna kwota przeznaczona do podziatu
pomiedzy akcjonariuszy nie przekroczy 100 proc. skonsolidowanego zysku za 2024 rok.
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Erbud Nowa umowa
Erbud podpisat umowe na wybudowanie budynku mieszkalnego i budynku hotelowego przy ul.
Siennickiej 48 w Warszawie o wartosci 47,9 mln zt netto. Zakoriczenie prac przypada na 18
listopada 2025 r.

Eurotel Dywidenda
Eurotel wyptaci z zysku netto za 2023 rok 14,99 mln zt dywidendy, co daje 4 zt na jedna akcje.
Pozostata czes¢ zysku netto w wysokosci 3,8 mln zt, spétka przeznaczy na kapitat zapasowy.
Dzien dywidendy to 5 czerwca 2024 r., a jej wyptata nastgpi do 12 czerwca 2024 r.

Ferrum Wyniki wstepne 1Q24

Grupa Ferrum szacuje, ze w pierwszym kwartale 2024 roku jej przychody wyniosty ok. 196,8 mln
zt, co oznacza wzrost o ok. 18 proc. rdr. Strata netto szacowana jest na ok. 1,44 mln zt wobec
2,36 mln zt zysku netto osiagnietego przed rokiem.

Wedtug wstepnych danych grupa odnotowata w | kwartale skonsolidowany zysk brutto ze
sprzedazy na poziomie ok. 12,25 mln zt (wyzszy o ok. 4,47 mln zt od zysku za | kwartat 2023 r.),
a skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst ok. 2,33 mln zt (wynik nizszy o ok. 4,07
mln zt rdr).

Molecure Zgoda na badania fazy Il dla czasteczki OATD-01
Molecure otrzymato zgode na rozpoczecie badania klinicznego Il fazy (KITE) dla kandydata
klinicznego OATD-01 w leczeniu sarkoidozy ptuc w Danii, Francji, Grecji, Niemczech oraz
Norwegii.
Jak podano, powyzsza zgoda obejmuje przeprowadzenie fazy badan klinicznych, majacej na celu
okreslenie skutecznos$ci klinicznej, farmakokinetyki, farmakodynamiki oraz bezpieczenstwa
OATD-01 u pacjentéw z aktywna sarkoidoza ptucna.
Badanie fazy Il bedzie podwdjnie zaslepionym z kontrolg placebo, wieloosrodkowym (25-30
osrodkow w Europie i USA) badaniem klinicznym fazy I, ze stata dawka podawanego przez 12
tygodni zwigzku OATD-01.
Badanie kliniczne bedzie trwato od 19 do 25 miesiecy od pierwszego podania produktu badanego
do raportu koricowego. W badaniu wezmie udziat okoto 100 pacjentow.

Murapol Wyniki 1Q24
Grupa Murapol miata w pierwszym kwartale 2024 roku 61,1 mln zt zysku netto, co oznacza
spadek o ponad 39 proc. rdr. Wynik byt zgodny z konsensusem PAP Biznes na poziomie 60,6 mln
zt.
Zysk operacyjny grupy spadt o 39 proc. rdr i wynidst 74,3 mln zt wobec oczekiwanych 75,2 mln
7t EBIT.
Grupa zanotowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 327,2 mln zt wobec 434,8 mln zt przed
rokiem w konsekwencji przekazania 752 lokali (-30,4 proc. rdr), co byto zgodne z oczekiwaniami
grupy i harmonogramem realizacji projektéw. Konsensus PAP Biznes przewidywat przychody na
poziomie 336,2 mln zt.

taczna sprzedaz netto do klientéw detalicznych w | kwartale wyniosta 912 lokali (umowy
deweloperskie, przedwstepne oraz optacone umowy rezerwacyjne, po wyeliminowaniu
rezygnacji) wobec 862 w analogicznym okresie 2023 r., co stanowi wzrost 0 5,8 proc. rdr.

W pierwszych trzech miesigcach roku Grupa Murapol wprowadzita do oferty 1.893 lokale (+433,3
proc. rdr) w 6 miastach, w tym na nowym rynku dziatalnosci - w Lublinie. Na koniec | kwartatu
oferta Murapol obejmowata 4.714 lokali.

PCC Exol Emisja obligacji
PCC Exol wyemituje 200 tys. obligacji serii D1 o tacznej wartosci 20 mln zt. Obligacje emitowane
S na podstawie prospektu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w lipcu 2023
roku.
Oprocentowanie obligacji serii D1 bedzie zmienne, jego wysokos¢ zostanie ustalona na poziomie
zmiennej stopy bazowej, ktdra jest WIBOR 3M, powiekszonej o statg marze w wysokosci 2,70 p.p.

Onde Nowa umowa nabycia farmy PV
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Onde zawarto umowe nabycia 100 proc. udziatéw w projekcie elektrowni fotowoltaicznej o mocy
63 MW, zlokalizowanej w wojewddztwie zachodniopomorskim - podata spétka w komunikacie.
Jak podano, projekt znajduje sie na zaawansowanym etapie oraz posiada wydane warunki
przytaczenia do sieci elektroenergetycznej. Nie podano kwoty transakcji. Spétka poinformowata,
ze cena nabywanych udziatdw zostata ustalona na zasadach rynkowych.

Trakcja Zawieszenie prezesa
Rada nadzorcza Trakcji zawiesita Arkadiusza Arciszewskiego w petnieniu funkcji prezesa, a jego
obowiazki z dniem 20 maja powierzyta Andrzejowi Kozerze, ktdry wczesniej petnit funkcje cztonka
zarzadu.
Trakcja poinformowata w poniedziatek, ze na zlecenie Prokuratury Krajowej zatrzymany zostat
prezes Arkadiusz Arciszewski. Spétka podata wowczas, ze nie posiada dalszych informacji, w tym
0 przyczynach zatrzymania.
Ulma Dywidenda
Akcjonariusze Ulma Construccion Polska zdecydowali, ze spotka wyptaci na dywidende prawie
12,1 mln zt z zysku netto za 2023 rok, co daje 2,3 zt dywidendy na akcje.
Pozostatg czes$¢ zysku netto, w wysokosci 5,65 mln zt, spétka przeznaczy na kapitat zapasowy.
Vercom Komentarz zarzadu

Vercom, grupa technologiczna specjalizujaca sie w dostarczaniu globalnych ustug komunikacji w
modelu SaaS, planuje kolejne akwizycje oraz rozwdj marki Message Flow na rynkach
zagranicznych.

"Odnosnie akwizycji to celujemy w przetom 2024/2025, pewnie bardziej realistyczna jest | potowa
2025 r., zwtaszcza, ze duze akwizycje sa procesami, ktére wymagaja czasu (...). Jesli chodzi o
potencjalng wielkos¢ spotek (przejmowanych - przyp.) to jest pewna rozpieto$¢ wynikajaca z
potencjalnej ceny, ktora bedzie trzeba zaptacic¢ i bedzie to uzaleznione od samego profilu spotki".

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker
$roda 22 maja 2024

Wydarzenie

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
ORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

CLNPHARMA Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

CREEPYJAR Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

DIGITANET Dzier ustalenia prawa do dywidendy 4,10 zt na akcje.

EDINVEST Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ERBUD Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,68 zt na akcje.

FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

IMPERIO Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

INTERCARS Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

IPOPEMA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
MURAPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
ONESANO Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

PJPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

SNTVERSE Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

WITTCHEN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023 i wyptaty dywidendy.
WOODPCKR Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

czwartek 23 maja 2024

ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
BUDIMEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2023 rok.

SANPL Wyptata dywidendy 44,63 zt na akcje.

11BIT Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

AGROTON ZWZA

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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BOOMBIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

BOWIM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

CCENERGY Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

DADELO Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
EDINVEST ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2023.

ENELMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ERG Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

GOBARTO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za ubiegty rok obrotowy.

GRUPRACUI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

HELIO Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2023/2024.

IBSM Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

IMS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2023 rok.

INTERCARS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

IPOPEMA Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

KOMPAP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2023 oraz wyptaty dywidendy.
KRAKCHEM Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

MFO Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
MOSTALWAR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2023 r.

MOSTALZAB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2023 rok.

NEUCA Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

OVOSTAR Publikacja raportu za 2023 rok.

PASSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

POLTREG Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

POLWAX Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
SELENAFM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023 oraz przeznaczenia czesci kapitatu zapasowego na wyptate dyw

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SKYLINE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

STALPROFI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2023.

TSGAMES ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2023.

WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
XTB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 20 maja 2024

Wtorek, 21 maja 2024
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) kwiecien -3,30% -2,90%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) marzec 35,7 mld 17,9 mld
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych maj 7,25% 7,25% 7,75%

Sroda, 22 maja 2024
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) kwiecien 2,10% 3,20%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) kwiecien 0,60%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) kwiecien 12,10% 12,00%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) kwiecien -0,30% -0,20%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) kwiecien -8,30% -9,60%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 5,90% -6,00%
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien 0,5 mln brk —2’5b1rkmm

Czwartek, 23 maja 2024
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. maj 45,5 45,3
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. maj 51,5 51,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. maj 434 42,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. maj 53,6 53,2
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 5,90% 6,00%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) kwiecien -5,00% -13,30%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. maj 46,3 45,7
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. maj 53,5 53,3
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 222 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. maj 50
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. maj 51,3
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw kwiecien 680 tys. 693 tys.

Piatek, 24 maja 2024
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecien 2,20% 2,60%
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) | kw. -0,90% -0,40%
8:00 WLk Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien -0,20% 0,00%
8:00  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 0,80%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) kwiecien 6,80% 6,60%
1430 USA Zamdwienia na dobra trwatego uzytku wst. Kwiecier: 0,60% 0,90%

(m/m)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KOMENTARZ PORANNY {Q
22 maja 2024

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04

sm[]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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