Obserwuj

@BM_BNP

2024-05-27 07:28 3

POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y1D
WIG 87690.05 -0.45% +4.14% +11.8%
W piagtek mieliSmy do czynienia z kontynuacja umiarkowanej korekty na warszawskim WIG20 259880 049%  +2.41% +7.9%%
parkiecie. WIG20 stracit prawie 0,5% - po odbiciu w dét od 2 600 pkt., powoli zbliza ’ ' ’ ’
sie do pierwszego waznego wsparcia przy 2 500 pkt. Wieksza zmienno$¢ widzielismy mWIG40 6683.61 0.24%  +745%  +15.5%
jednak na poszczegélnych walorach - po dobrych wynikach Pepco zyskiwato 16%, SWIG80 24993.58 -097%  +3.00% +9.12%
natomiast po czwartkowych wynikach spadek kontynuowaty JSW i PKN Orlen, WIG ESG 14571.60 -0.37%  +4.14% +12.3%
znizkowaty takze akcje bankéw. Na rynkach zagranicznych w Europie zmienno$¢ w WIG20 USD 644.90 J013%  +585% +8.18%
piatek byta réwniez niewielka, bardziej pozytywne zakoriczenie tygodnia miato
. . L ; . ) WIG20 TR 5165.33 -0.49% +3.11% +10.4%
miejsce w przypadku gietd amerykanskich, gdzie Nasdaq osiagnat nowe maksima.
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII S&P500 30472 +070%  +460% - +11.2%
Nasdag C. 16920.80 +1.10%  +7.69% +12.7%
Przyszty tydzien uptynie pod znakiem danych o inflacji. W Polsce w $rode GUS DAX 18693.37 +001%  +3.34% +11.6%
opublikuje szybki szacunek tempa wzrostu cen konsumpcyjnych w maju. Ekonomisci CAC40 8094.97 -0.09%  +004%  +7.32%
BNP Paribas prognozuja, ze indeks CPI wzrést w koriczacym sie miesiacu o okoto 0,3% FTSE250 2077093 +068%  +533% +5.49%
m/m, a jego roczna dynamika przyspieszyta do ok. 2,8% r/r z 2,4% r/r w kwietniu. W BUX 68846.13 1077%  +379% +13.6%
ich ocenie w maju vyyzsze b’yty ;?rzede ws“zyst'k|m ceny zywngsq (wzrost o okoto 06 IBEX 11246.00 058%  +198% +113%
1% m/m). Ceny paliw i nosnikdw energii najprawdopodobniej pozostaty natomiast ) ) )
relatywnie stabilne. NIKKEI 38646.11 -1.17% +0.48% +15.5%
Hang Seng 18608.94 -1.38% +8.18% +9.16%
W piatek przedstawiony zostanie natomiast wstepny szacunek majowej inflacji w OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
strefie euro. Konsensus rynkowy zaktada, ze tempo wzrostu cen konsumpcyjnych Polska 5812 +1.40%  +1.27% +11.4%
przyspieszyto i wyniosto 2,6% r/r wobec 2,4% r/r. Mimo to wydaje sie, ze Rada USA 4.457 -049%  -4.03% +15.3%
Prezesdw Europejskiego Banku Centralnego zdecyduje sie ztagodzi¢ warunki Niemcy 25835 -0.40% . .
monetarne na najblizszym posiedzeniu zaplanowanym na 6 czerwca. Rynek wycenia
blisko 100% prawdopodabierstwo ciecia stdp procentowych o 25 pb. LT S LU L I
EUR/PLN 4.25154 -0.32% -1.93% -2.12%
Na koniec tygodnia opublikowane zostang tez majowe dane o inflacji PCE w Stanach USD/PLN 3.91883 -063%  -3.30% -0.39%
Zjednoczonych, ktdre stanowig gtdwny punkt odniesienia dla Rezerwy Federalnej CHF/PLN 408437 067%  -3.97% -8.40%
Rynek szacuje, ze zaréwno caty indeks PCE jak i jego komponent bazowy wzrosty o
0,3% m/m. Dane te prawdopodobnie wzmocnia ostatni przekaz ptynacy ze stron GBP/PLN 499259 031% - -114% - -045%
, P P q p ptynacy y
amerykariskich wiadz monetarnych. O ile w krétkim terminie nie nalezy spodziewaé EUR/USD 1.08490 +031%  +142%  -1.74%
sie obnizek stép procentowych za oceanem, to podwyzka kosztu pieniadza wydaje sie USD/IPY 156.932 -0.03%  +1.09% +11.3%
by¢ wykluczona. Rynek do korica roku wycenia obecnie okoto 1-2 obnizki stép SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
procentowych w USA, w Listopadzie i/lub grudniu. Brent (3/bbl) 8212 093%  -670% 6.59%
0, - 0, 0,
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) W (5/0bD 7772 LIV S615h 84T
Ztoto ($/ozt) 2334.50 -0.12% -0.17% +12.7%
jg;f Miedz (c/Lb) 475.35 -0.81%  +6.64%  +22.2%
35% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-05-27
b WZROSTY SPADKI
20% PEPCO  +16.12% COMPREMUM  -11.11%
15% MUZA +9.09% ACAUTOGAZ  -10.57%
10% DADELO  +857% WITTCHEN ~ -8.31%
82 OBROTY PLN Rosnace Spadajace
18/ GPW 1482,68 133 (36.0%) (52595/0)
maj-23 sie-23 lis-23 lut-24

WIG — WIG20 e MWIG40 = SWIG80
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WIG20 i mWIG40 +/-
Auto Partner Dywidenda
Akcjonariusze Auto Partner zdecydowali o wyptacie z zysku 2023 roku dywidendy w tacznej
kwocie 19,6 mln zt, czyli 0,15 zt na akcje. Dziert dywidendy to 3 czerwca, a termin jej wyptaty to
18 czerwca 2024 roku.
Budimex Nowa umowa
Budimex podpisat umowe z GDDKIA na budowe odcinka drogi S10 Szczecin - Pita - podata spdtka
w komunikacie. Warto$¢ umowy to 448,9 mln zt netto.
Comarch Wyniki 1Q'24

e Comarch w | kwartale 2024 roku miat 22 mln zt zysku netto przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej, co oznacza spadek 0 4,7 proc. rdr. Konsensus PAP
Biznes zaktadat, ze zysk netto bedzie wyzszy i wyniesie 26,2 mln zt.

e Zysk operacyjny grupy Comarch wynidst 27,5 mln zt, czyli byt 0 42,7 proc. wyzszy niz w
| kwartale 2023 roku. Wynik ten okazat sie 15 proc. nizszy od konsensusu na poziomie | _
32,4 mln zt.

e EBITDA uksztattowata sie na poziomie 52,2 mln zt, co oznacza wzrost o 23,9 proc. rdr.
Wynik ten okazat sie 3,7 proc. ponizej konsensusu na poziomie 54,3 mln zt.

e W kwartale 2024 roku grupa Comarch wypracowata przychody ze sprzedazy o wartosci
434,7 mln zt, czyli 0 1,7 proc. wiekszych niz rok temu. Konsensusu PAP Biznes zaktadat
przychody na poziomie 428,9 mln zt.

Cyfrowy Polsat Brak dywidendy
Cyfrowy Polsat planuje przeznaczy¢ caty zysk netto za 2023 r. w wysokosci 639,6 mln zt na
kapitat zapasowy spotki.

KGHM Dane operacyjne za kwiecien

e Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w kwietniu 55,5 tys. ton i byta nizsza o 3
proc. rdr. Produkcja miedzi ptatnej KGHM wyniosta w kwietniu 58,1 tys. ton, o 2 proc.
wiecej rdr

e Produkcja srebra ptatnego wyniosta 117,7 tony, tj. o 8,8 tony (-7 proc.) mniej niz
zrealizowano w kwietniu 2023 roku. Sprzedaz srebra wyniosta 112,2 tony i byta wyzsza
0 6 proc. rdr.

e Produkcja TPM wyniosta 15,2 tys. troz, i byta wieksza od produkeji osiagnietej w kwietniu
2023 roku 0 0,5 tys. troz (+3 proc.). Sprzedaz TPM wyniosta 15,2 tys. troz i byta wyzsza
0 35 proc.

e Produkcja molibdenu wyniosta 0,1 mln funtdw, tj. spadta 0 0,3 mln funtdw (-75 proc.) w
poréwnaniu do kwietnia 2023 roku. Sprzedaz molibdenu wyniosta 0,4 mln funtéw i byta
wyzsza 0 0,3 mln funtdw od sprzedazy zrealizowanej w kwietniu 2023 roku.

Neuca Komentarz zarzadu do wynikéw

e Neuca podtrzymuje prognoze na 2024 r. zaktadajacg wzrost rynku hurtu aptecznego na
poziomie 6 proc. rdr., chociaz dynamika rynku w 1Q wyniosta 8,1% r/r i byta powyzej
oczekiwan zarzadu.

e Zarzad optymistycznie patrzy na powrdt do dwucyfrowej rentownosci EBITDA w
segmencie badan klinicznych. Zarzad optymistycznie patrzy na powrot do dwucyfrowej
rentownosci EBITDA w segmencie badan klinicznych.

SWIG80 i inne +/-
Agora Komentarz zarzadu do wynikéw
e Wedtug szacunkow Agory, rynek reklamy w Polsce wzrdst w | kwartale 2024 r. 0 11,5 |

proc. rok do roku. Reklamodawcy wydali w tym czasie na promowanie swoich produktéw
i ustug 2,85 mld zt.
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e Dynamika rynku reklamowego w pierwszym kwartale 2024 r. byta duzo lepsza od
oczekiwan, ale spdtka na ten moment nie zmienia swoich oczekiwan, co do tempa
wzrostu catego rynku reklamy. Agora oczekuje, ze dynamika wydatkéw na reklame w
Polsce w 2024 r. bedzie na poziomie okoto 5-7 proc.

e Agora podniosta prognoze wzrostu rynku reklamy zewnetrznej w 2024 roku do 10-15
proc. z 4-7 proc. wczesniej przewidywanych.

e Zachodzi duze prawdopodobienstwo, ze nasza prognoza dotyczaca catego roku, ktéra
dzisiaj zawiera sie w przedziale 5-7 proc. wzrostu, bedzie zrewidowana w gore. Chcemy
sobie dac chwile czasu, zeby przyjrzec sie wynikom Il kwartatu, poniewaz pierwsze kilka
tygodni Il kwartatu, ktore juz za nami, na razie wykazuje gorsza dynamike niz | kwartat.
Chcemy na spokojnie przyjrzec sie temu, jak rynek sie bedzie sie zachowywat i podjaé
ostateczng decyzje, jak uksztattowacd te prognoze dla rynku reklamowego na caty rok"

e Grupa Agora chciataby w 2024 roku notowac wzrosty przychodéw reklamowych nie
gorsze niz dynamika zwyzki rynku reklamy w Polsce.

e Prezes powiedziat, ze nie sg prowadzone zadne zaawansowanie rozmowy na temat
pozyskania inwestoréw mniejszosciowych dla wydzielonych niedawno spotek zaleznych.
Agora skupia sie obecnie na pozyskaniu finansowania m.in. na dokupienie udziatow w
Eurozet.

Amica

Wyniki 1Q'24

W pierwszym kwartale 2024 roku grupa Amica zanotowata zysk netto na poziomie 3,1 mln zt
wobec straty przed rokiem (-0,9 mln zt). Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze Amica bedzie miata
3,1 mln straty netto. W okresie styczen-marzec 2024 roku grupa zanotowata spadek wyniku
EBITDA (do 22,6 mln zt) i zysku operacyjnego (do 8,1 mln zt). EBITDA okazata sie 5 proc. nizsza
niz zaktadat konsensus, a EBIT 0 20 proc. nizszy od oczekiwan. Sp6tka zanotowata 628,4 mln zt
przychoddw ze sprzedazy, co oznacza spadek o 12 proc. w poréwnaniu do | kwartatu 2023 roku.
Przychody byty o 7 proc. nizsze od konsensusu PAP Biznes.

Aplisens

Komentarz zarzadu do wynikéw
e Aplisens zaktada, ze w perspektywie kilku lat segment rynkéw pozostatych przegoni
rynek polski w strukturze sprzedazy grupy.
e W 2024 r. zarzad spodziewa sie, ze sprzedaz grupy moze by¢ poréwnywalna rdr, a CAPEX
by¢ wyzszy niz planowany wcze$niej poziom 12 mln zt.

ATM Grupa

Dywidenda

Walne zgromadzenie ATM Grupa zdecydowato o wyptacie dodatkowo dywidendy w wysokosci
0,18 zt na jedna akcje. W grudniu grupa wyptacita zaliczke na poczet dywidendy za 2023 r., w
wysokosci 0,08 zt na akcje. tacznie dywidenda za 2023 r. wynosi 0,26 zt na jedng akcje. Dzien
ustalenia prawa do dywidendy ustalono na 31 maja 2024, natomiast dzien wyptaty dywidendy
na 7 czerwca 2024 roku.

Best, Kredyt Inkaso

Oferta przejecia
Best skierowat oferte zakupu akcji Kredyt Inkaso bezposrednio do jej akcjonariusza WPEF VI
Holding 5 B.V. posiadajacego 61,49% ogdlnej liczby gtosow.

Mirbud Nowa umowa
Konsorcjum Mirbudu i Kobylarni zawarto z GDDKIA umowe o wartosci 667,5 mln zt brutto na
zaprojektowanie i budowe drogi S10 Szczecin - Pita na odcinku koniec obwodnicy Stargardu -
poczatek obwodnicy Pity, odc. 3.

Mirbud Komentarz zarzadu do wynikéw

e Mirbud rozmawia z ubezpieczycielem (Allianz) w sprawie odszkodowania za Marywilska
44 iliczy na to, ze bedzie mdgt w sprawozdaniu za | pétr. ujac szacunki dotyczace wptywu
zdarzenia.

e Planowane jest postawienie konteneréw, by mozna byto prowadzi¢ handel do czasu
odbudowy. "Sama budowa to 10-12 miesiecy, ale jest jeszcze element uzyskania
pozwolenia na budowe, formuta uzyskania tego i innych pozwoleri w zaleznosci od tego,
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jak szybko uda sie przeprocedowac (...), to chwile czasu trzeba doliczy¢ - minimum 1,5
roku" - dodat pytany o horyzont czasowy potrzebny na odbudowe.

e W raporcie za pierwszy kwartat 2024 r. Mirbud poinformowat, ze warto$¢ ksiegowa
Centrum Handlowego Marywilska 44 wynosi 152,28 mln zt, z tego zniszczeniu ulegt
majatek o wartosci ksiegowej 127,49 mln zt.

e Mirbud $rodki z emisji przeznaczy na rozwdj segmentu kolejowego, ale nie zdecydowat
jeszcze na zakup jakiego podmiotu. Zarzad szacuje, ze na przejecie mniejszej firmy moze
przeznaczy¢ ok. 200 mln zt.

Mirbud Dywidenda
Zarzad Mirbudu rekomenduje wyptate dywidendy w tacznej kwocie 19,27 mln zt, czyli 0,21 zt
brutto na akcje.

Mostostal Zabrze Inwestycje
Mostostal Zabrze podpisat list intencyjny z Polwax w sprawie zamiaru objecia akcji nowej emis;ji
30,8 mln sztuk stanowiagcych 49,92% podwyzszonego kapitatu zaktadowego tej spotki za taczna
cene réwna 30,8 mln zt.

OT Logistics Przedtuzenie umowy
OT Logistics przedtuzyto wspétprace z Viterra na przetadunki i sktadowanie tadunkéw masowych
agro, gtéwnie zbdz i $ruty sojowej, w portowym terminalu morskim OT Port Gdynia. Szacunkowe
wynagrodzenie do korica 2028 roku ma wynie$¢ minimum 75 mln USD. Jak podano, umowa
rozszerza zakres wspotpracy pomiedzy stronami zardwno w kwestii poziomu wolumendw
gwarantowanych, jak i asortymentu Swiadczonych ustug.

Scope Fluidics Projekt BacterOMIC
Rada nadzorcza Scope Fluidics zatwierdzita aktualizacje celéw dla projektu BacterOMIC. Spdtka
planuje komercyjne wprowadzenie systemu na rynek miedzynarodowy oraz rozbudowe portfolio
produktéw. Dziatania sprzedazowe w Europie bedg sie koncentrowaé na pozyskaniu kontraktéw
bezposrednio na wersje systemu z certyfikacja IVDR, ktdrej uzyskanie przewidywane jest w 2025
r. Kontynuowane bedg rédwniez prace w zakresie rozwoju portfolio patentowego. Spotka podata
réwniez, ze wedtug stanu na 30 kwietnia 2024 r. posiadata ok. 75 mln zt.

Trakcja Odwotanie prezesa
Rada nadzorcza Trakcji odwotata Arkadiusza Arciszewskiego z funkcji prezesa z powodu utraty
zaUfania z uwagi na toczace sie postepowanie karne dotyczace przyjecia korzysci majatkowej.

Trakcja Emisja akgji
Trakcja planuje emisje 125 mln akcji serii F w drodze subskrypcji prywatnej skierowang do PKP
Polskie Linie Kolejowe - poinformowata spotka w projektach uchwat na ZWZ. Cena emisyjna akcji
serii F wynie$¢ ma 0,80 zt za akcje.

Torpol Wyniki 1Q'24 zgodne z szacunkami
Grupa Torpol miata w pierwszym kwartale 2024 roku 10,8 mln zt zysku netto i 260,5 mln zt
przychoddw ze sprzedazy. Wyniki sa zgodne z wczesniejszymi szacunkami. Portfel zamowien
grupy ma wartosc ok. 4,74 mld zt netto, bez udziatdw konsorcjantow.

Torpol Dywidenda
Torpol chece przeznaczy¢ na dywidende 48,47 mln zt, co daje 2,11 zt na akcje (DY=6,2%).
Unibep Wstepne wyniki 1Q'24

Grupa Unibep szacuje, ze jej zysk operacyjny w pierwszym kwartale 2024 roku siegnat 99 mln zt
[12,9 mln zt przed rokiem], a skonsolidowany zysk netto 76,3 mln zt [4,4 mln zt rok wcze$niej),
a przychody 455,9 mln zt (-13% r/r). Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie, ze
w pierwszym kwartale grupa Unibep bedzie miata 89,7 mln zt zysku operacyjnego i 428 mln zt
przychoddw. Szacunkowe wyniki finansowe uwzgledniaja réwniez efekt jednorazowych zdarzer
zwigzanych z przekwalifikowaniem i wycena gruntdw nalezacych do spétek zaleznych
Unidevelopment (wptyw +100,3 mln zt na wynik operacyjny i +81,2 mln zt na zysk netto).
Portfel zamdwien do realizacji grupy Unibep od drugiego kwartatu 2024 roku wynosi 3,9 mld zt,
co 0znacza wzrost o okoto 11 proc.
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Vindexus Dywidenda

Zarzad Gietdy Praw Majatkowych Vindexus rekomenduje wyptate 0,40 zt dywidendy na akcje z
zysku za 2023 rok. Proponowany dzieri dywidendy to 2 lipca 2024 r., a termin wyptaty dywidendy

11 lipca 2024 r.

Wittchen Inwestycje

Grupa Wittchen planuje wyda¢ w tym roku na inwestycje ponad 20 mln zt. Jak podano, grupa
zamierza wydac¢ 8 mln zt na salony, 5,4 mln zt na IT i e-commerce, a 7 mln zt na rozbudowe hali
i logistyke (tacznie w latach 2024-26 naktady w tym obszarze majg wynies¢ 42 min zt).

W pierwszym kwartale 2024 roku wydatki inwestycyjne wyniosty 2,3 mln zt. Zwigzane byty
gtéwnie z IT, e-commerce oraz pierwszymi salonami stacjonarnymi w Niemczech i Austrii.

TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 27 maja 2024

PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ACAUTOGAZ Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.

AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ANSWEAR Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

ASSECOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ATREM Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

BORYSZEW Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,44 zt na akcje.

CAPITEA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

CLOUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

DGA ZWZA ws. m.in przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2023.
DIGITANET Wyptata dywidendy 4,10 zt na akcje.

DROZAPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

HMINWEST S?;é);(;zice)tn;: ﬁi?ﬁsz\:}v;a sprzedaz akcji po 48,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym
IMS Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,28 zt na akcje.

INPRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

INTROL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku wypracowanego za rok obrotowy 2023.
JWWINVEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
KRVITAMIN Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

OEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2023 i wysokosci dywidendy.
PCFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
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PGFGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
PRIMAMODA Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.
POLIMEXMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
REINO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
RESBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
SCPFL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
TRANSPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
SNIEZKA Wyptata dywidendy 3,17 zt na akcje.
TSGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
STAPORKOW Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.
TARCZYNSKI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
wtorek 28 maja 2024
BUDIMEX Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 35,69 zt na akcje.
CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
URTESTE Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.
VERCOM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,60 zt na akcje.
ALTA Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.
ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
BEDZIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

czwartek 30 maja 2024

CAVATINA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

CELTIC Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

DMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

LSISOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
FERRUM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
NTTSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ODLEWNIE Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.

ORCOGROUP ZWZA

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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GRENEVIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
HUUUGE-S144 Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

IMS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,28 zt na akcje.

ZAMET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

piatek 31 maja 2024

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

KPPD ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za 2023 r.

BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

BRAND24 Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
MAKARONPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
MDIENERGIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

MEDINICE Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

MERCATOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

MOI Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
NEXITY Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

NOVAVISGR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
ONDE Wyptata dywidendy 0,31 zt na akcje.

OPTEAM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

VERCOM Wyptata dywidendy 1,60 zt na akcje.

OTLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

SANWIL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2023/2024.
STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

SUNEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

TIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
TRAKCIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ULMA Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 2,30 zt na akcje.

VERCOM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,60 zt na akcje.

VIGOPHOTN Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 27 maja 2024
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo maj 90,4 89,4
10:00 Polska Stopa bezrobocia kwiecien 5,10% 5,30%
Wtorek, 28 maja 2024
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference Board maj 96,1 97
Sroda, 29 maja 2024
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK czerwiec -22,40 -24,20
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 0,60%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) maj 2,40%
10:00  Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) kwiecien 1,30% 0,90%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) maj 2,40% 2,20%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond maj -2,0 -7.0
Czwartek, 30 maja 2024
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce maj 96,2 95,6
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) kwiecien -9,60%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia kwiecien 8,50% 6,50%
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. | kw. 1,40% 3,40%
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -2 mln brk 1,82 mln brk
Pigtek, 31 maja 2024
150 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) kwiecien 1,00% 4,40%
1.50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 1,80% 1,10%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien -0,20% 1,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) maj 2,40% 2,20%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) kwiecien -7,50%
15:45 USA Indeks Chicago PMI maj 40,8 379

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

P

e-mail: dor:

bnpparibas.pl

il \'/;ww.bnpparibas.pl



- ¢
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27 maja 2024

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciaggnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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