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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M Y1D
, , , . . WIG 8765495  -0.04%  +267%  +117%
Poczatek tygodnia na rynkach przebiegat w umiarkowanie pozytywnych nastrojach.
) . e . o . WIG20 2530.08 +0.05%  +0.89%  +7.99%
Gietdy w Stanach Zjednoczonych oraz Wielkiej Brytanii byty zamkniecie z uwagi na
$wieto, dlatego zmienno$¢é byta dos¢ ograniczona. Na mniejsza zmienno$c¢ wptyw miat mWIG40 667063 -019%  +6.02%  +15.3%
takze brak istotnych danych makroekonomicznych. WIG20 co prawda rést od poczatku SWIG80 2494413 -0.20%  +2.88%  +8.90%
sesji, ale ostatecznie zyskat zaledwie 0,05% i zakoriczyt dzieri na poziomie 2530 pkt. WIG ESG 1457297 +0.01%  +2.59% +12.3%
Liderem wzrostéw w gronie blue chips byt Cyfrowy Polsat (+2,74%) i dobrze radzili WIG20 USD 64512 +003%  +361% +8.21%
sobie takze przedstawiciele sektora bankowego. Nieco gorzej wypadty maty i Srednie WIG20 TR c167.94 «005%  +157% +10.5%
spotki, bowiem sWIG80 i mWIG40 spadty po ok. 0,2%. : -2 7 i
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Na gtéwnych europejskich rynkach skala wzrostdw byta wyzsza niz w Warszawie. S&P500 5304.72 +0.70%  +4.60% +11.2%
Niemiecki DAX zyskat 0,44%, a francuski CAC40 zyskat 0,46%. W poniedziatek dwdéch Nasdaq C. 16920.80 +1.10%  +769%  +12.7%
cztonkédw Rady Prezeséw Europejskiego Banku Centralnego poparto perspektywe DAX 1877471 +044%  +3.62% +12.1%
obnizki stép procentowych w przysztym tygodniu, wskazujac, ze decyzja jest CAC40 8132 49 +046%  +083% +7.81%
praktyc/znle prlzesadzlo/na.. W poniedziatkowym przemowu{erlnulOLlll Rehn, cztone}( Rady FTSE250 2077093 1068%  +533% +5.49%
Prezeséw EBC i szef fiiskiego banku centralnego, podkreslit, ze inflacja w strefie euro
i L . BUX 69803.69 +1.39%  +2.82% +15.1%
spada w ,trwaty sposéb”. Jest to spojne z nasza prognoza, a takze rynkowym . . .
konsensusem, ze EBC dokona obnizki o 25 pb na czerwcowym posiedzeniu. IBEX 1132550 *0.71%  +202% +12.1%
NIKKEI 38798.34 -0.26% +1.03% +15.9%
Na rynku surowcéw obserwowalismy silny poczatek tygodnia dla srebra. Notowania Hang Seng 18849.21 +0.15%  +624%  +10.6%
tego metalu rosty w poniedziatek o ponad 4%, wyraznie powyzej dynamiki wzrostu cen OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
ztota. W efekcie, notowania srebra siegnety blisko 32 USD. Polska 5.803 -0.15%  +1.74% +11.2%
USA 4.462 +0.07% -3.34% +15.4%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Niemcy 25465  -143% - -
Dzisiejszy kalendarz makroekonomiczny jest relatywnie pusty. Na wazne dane WALUTY Kurs 1D M YTD
inwestorzy beda musieli zaczeka¢ do jutra, kiedy GUS opublikuje szybki szacunek EUR/PLN 4.25940 +0.02%  -1.26% -1.94%
tempa wzrostu cen konsumpcyjnych w maju. Pod koniec tygodnia poznamy takze dane USD/PLN 3.91640 -017%  -2.66% -0.45%
o inflacji w strefie euro, a takze inflacji PCE w Stanach Zjednoczonych. CHF/PLN 429406 +005%  -2.84% -8.20%
Nastoje na azjatyckich parkietach o poranku sg neutralne. Gtéwne indeksy wahaja sie GBP/PLN 5.00410 -0.08%  -1.00% -0.22%
blisko linii poniedziatkowego zamkniecia. Uwaga polskich inwestoréw skupi sie na EUR/USD 108758 +016%  +144%  -1.50%
raportach, bowiem po zakoriczeniu wczorajszej sesji kilka duzych firm opublikowato USD/IPY 156.767 -0.08%  +0.29% +11.2%
wyniki za miniony kwartat. SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY rent (S/000) 8302 <0A7% 478 e 7%
( ) WTI ($/bbl) 78.86 +0.38%  -456%  +10.1%
45% Ztoto ($/0zt) 2352.45 +0.01% -0.22% +13.6%
e Miedz (c/Lb) 48360  +013%  +34%  +24.3%
gg? NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-05-28
0% WZROSTY SPADKI
15% RANKPROGR  +22.02% APLISENS  -10.42%
1?; POLWAX — +14.24% SCPFL  -7.26%
0% PATENTUS  +9.28% JWWINVEST  -6.39%
-5% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
"10% 180
maj-23 sie-23 lis-23 lut-24 GPW 1150,24 142 (38.2%) (48.4%)
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WIG20 i mWIG40

Asseco Poland

Wyniki

Zysk netto j.d. Asseco Poland w | kwartale 2024 roku wynidst 125,2 mln zt wobec 107,9 mln zt
rok weczesniej. Konsensus PAP Biznes przewidywat 113,8 mln zt zysku netto. EBITDA wyniosta 626
mln zt wobec 622,5 mln zt w | kwartale 2023 roku i byta 1,2 proc. nizsza od oczekiwan. Przychody
ze sprzedazy wyniosty 4.249,6 mln zt zt wobec 4.335,4 mln zt rok wczesniej. Analitycy oczekiwali
przychoddw na poziomie 4.190 mln zt. Jak podata spétka, przychody ze sprzedazy w segmencie
Asseco Poland wzrosty 0 11 proc. i wyniosty 509 mln zt. Jak podano, 0 19 proc. wzrosta sprzedaz
rozwiazan dla finanséw. Przychody w obszarze rozwigzan dla instytucji w sektorze publicznym
wzrosty o 9 proc.

Benefit Systems

Dywidenda

Zarzad Benefit Systems proponuje wyptate tacznie ok. 399,4 mln zt dywidendy, czyli 135 zt na
akcje, w dwdch transzach po 67,5 zt na akcje. Na dywidende trafi¢ miatby caty zysk netto za 2023
rok, w wysokosci 348,6 mln zt, oraz kwota blisko 50,8 mln zt stanowigca czes$¢ srodkow
przekazanych na kapitat zapasowy z zysku spotki z lat ubiegtych. Zarzad spétki proponuje 16
wrzesnia 2024 roku jako dzieri dywidendy. Proponuje wyptaci¢ dywidende w dwdch transzach:
pierwsza transza ptatna 27 wrzesnia 2024 roku w wysokosci 67,5 zt na akcje; druga transza
ptatna 25 listopada 2024 roku w wysokos$ci 67,5 zt na akcje.

Comarch

Konferencja z zarzagdem

Wartos$¢ portfela zamowiert grupy Comarch w pierwszym kwartale 2024 r. jest obecnie o ok. 2
proc. wyzsza niz przed rokiem - poinformowat na konferencji prasowej Konrad Tarariski, dyrektor
finansowy.

e W grudniu 2023 r. Comarch podpisat umowe nabycia pakietu akcji spotki Miejski Klub
Sportowy Cracovia za 21,2 mln zt. W ramach transakcji Comarch kupit od Gminy
Miejskiej Krakéw 73.480 akcji spotki i stat sie wtascicielem 99,75 proc. kapitatu
zaktadowego MKS Cracovia SSA.

e ‘"Jednym z efektéw wynikajacych z nabycia pakietu akcji Cracovii i bycia praktycznie
wytacznym wtascicielem klubu jest mozliwos¢ przeprowadzania sanacji (dziatania
zmierzajace do poprawy sytuacji przedsigbiorstwa - przyp.) od strony finansowej. W
najblizszym czasie planowane jest walne zgromadzenie akcjonariuszy Cracovii, jest tam
przewidziane dokapitalizowanie Cracovii kwotg 30 mln zt. Te srodki wptyna do klubu i
zostang wykorzystane w przewazajacej czesci na sptate zadtuzenia, jakie Cracovia ma
wobec grupy Comarch. Powinno by¢ to realizowane w czerwcu" - powiedziat Konrad
Taranski, dyrektor finansowy.

e Dodat, ze od | kwartatu 2024 r. w wyniku netto przypadajacego na akcjonariuszy
jednostki dominujacej uwzgledniane jest 99,75 proc. wyniku netto MKS Cracovia, a w
okresach wczes$niejszych byto to 66,11 proc. W efekcie tych zmian wptyw MKS Cracovia
na wynik netto w | kw. 2024 r. wynidst minus 6,6 mln zt, a w | kw. 2023 r. byto to minus
2 mln zt.

PGE

Wyniki

Zysk netto jednostki dominujacej grupy PGE wynidst w pierwszym kwartale 2024 roku 893 min
zt wobec 1.724 mln zt zysku przed rokiem. PGE szacowata wczesniej skonsolidowany zysk netto
j.d. w I kwartale wtasnie na 893 mln zt. EBITDA raportowana wyniosta 2,536 mld zt (spadek o 26
proc. rdr), a EBITDA powtarzalna 2,532 mld zt (spadek 0 24 proc. rdr). Przychody wyniosty 16,841
mld zt (spadek o 38 proc. rdr). PGE szacowata wczesniej, ze miata w | kwartale ok. 2,536 mld zt
raportowanej EBITDA i ok. 893 mln zt skonsolidowanego zysku netto jednostki dominujacej.
EBITDA powtarzalna segmentu Energetyka Odnawialna wyniosta w | kwartale 0,38 mld zt wobec
0,44 mld zt w | kwartale roku ubiegtego. W segmencie Energetyka Gazowa grupa miata 0,02 mld
zt straty EBITDA, a w segmencie Energetyka Konwencjonalna 0,5 mld zt straty (wobec 0,9 mld zt
zysku rok wezesniej, co jest gtéwnie wynikiem spadku marzy na wytwarzaniu energii elektryczne]
w wyniku nizszych cen energii). Segment Cieptownictwo zanotowat powtarzalny zysk EBITDA na
poziomie 0,51 mld zt wobec 0,92 mld zt zysku rok wczesniej. Dystrybucja miata 0,99 mld zt
powtarzalnego zysku EBITDA wobec 1,27 mld zt zysku w | kwartale 2023 roku. Na wynik wptyw
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miaty gtownie wyzsze koszty zakupu energii elektrycznej na pokrycie roznicy bilansowej, bedace
efektem doszacowania réznicy bilansowej w wyniku zmiany cen energii elektrycznej.

PKP Cargo

Szacunkowe wyniki

Grupa PKP Cargo miata w | kw. 2024 r., zgodnie z szacunkami, 122,4 mln zt EBITDA wobec 359,4
mln zt rok wczedniej i 118,1 straty netto j.d. wobec 104,2 mln zysku neto j.d rok wczesniej.
Przychody z tytutu umdw z klientami byty zgodne z szacunkami i wyniosty 1.180,7 mln zt wobec
1.564 mln rok wczesniej.

Ten Square Games

Wyniki

Ten Square Games wypracowat w pierwszym kwartale 2024 roku 27,5 mln zt skorygowanej
EBITDA wobec 27,6 mln zt rok wczesniej. Konsensus PAP Biznes zaktadat 27,7 min zt
skorygowanej EBITDA. Producent gier mobilnych wypracowat w tym okresie 17,9 mln zt zysku
netto jednostki dominujacej wobec 20,4 mln zt prognozowanych w konsensusie PAP Biznes. W |
kwartale 2023 roku spotka miata 12,8 mln zt straty netto. Ptatnosci grupy Ten Square Games
wyniosty w pierwszym kwartale 99,7 mln zt wobec 99,5 mln zt konsensusu PAP Biznes. Ptatnosci
byty ok. 19 proc. nizsze rok do roku i ok. 8 proc. nizsze kwartat do kwartatu. Spétka ttumaczy, ze
spadek byt gtéwnie spowodowany zmniejszong aktywnoscig graczy po intensywnym IV kwartale
2023 roku. "Pomimo niesprzyjajacych warunkéw makroekonomicznych, dyscyplina kosztowa i
skupienie na tworzeniu wartosci dodanej przez wszystkie zespoty w firmie, pozwolity nam
zakoriczy¢ | kwartat 2024 roku pozytywnymi wynikami finansowymi na kazdym poziomie.
Dodatkowo, zrealizowalismy skup akcji wtasnych o rekordowej w historii firmy wartosci 114,5
mln zt" - powiedziata Magdalena Jurewicz, CFO Ten Square Games.

SWIG80 i inne +/-
Ailleron Konferencja z zarzagdem
Ailleron skupia sie m.in. na zwiekszeniu sprzedazy eksportowe]j i dalszej sprzedazy produktu
LiveBank - poinformowat na konferencji prasowej Tomasz Krol, dyrektor finansowy grupy. W
czesci Software Mind grupa planuje kontynuowanie strategii przejec.

e "Patrzac na perspektywy na kolejne kwartaty, to po stronie Ailleronu jest to skupienie sie
nad szybszym tempem wzrostu organiczego. Bowiem o ile po stronie przychoddéw
jestesmy w stanie rosnac¢ rok do roku pomimo trudnego rynku, to chcemy skupiac sie
przede wszystkim w Ailleronie na zwiekszeniu sprzedazy eksportowej, ktéra dzisiaj
stanowi okoto 15 proc. w czesci Fintech" - powiedziat Tomasz Krdl, dyrektor finansowy
grupy.

e Wskazat, ze jest to odwrotna sytuacja niz w Software Mind, bo tam sprzedaz eksportowa
wynosi blisko 90 proc.

e "RdOwniez patrzac historycznie na rozwoj R&D w zakresie naszych produktdw, i przy
wykorzystaniu tych produktow czy komponentdw wynikajacych z tych produktdw,
chcemy realizowac dalszy rozwdj ustug oparty przede wszystkim o AL i ML" - powiedziat
Tomasz Krol.

e "Nie nalezy zapominac o kontynuacji sprzedazy produktu LiveBank" - dodat.

e W kwietniu Ailleron podpisat porozumienie z Bankiem Pekao SA o wartosci okoto 9,6 mln
zt brutto. Zgodnie z postanowieniami porozumienia, potowa tej kwoty zostata juz
zaptacona przez bank.

e '"Patrzac na perspektywy, po stronie Ailleronu jest to skupienie sie nad realizacjg i
wdrozeniem w zycie porozumienia z Bankiem Pekao SA" - powiedziat Tomasz Krol.

Brand24 Wezwanie na akcje

Prowly .com wzywa do sprzedazy 944.616 akcji Brand24 po 45,5 zt/szt., co stanowi 42,42 proc.
ogblnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu - poinformowat Santander Bank Polska -
Santander Biuro Maklerskie, jako podmiot posredniczacy. Po przeprowadzeniu wezwania, Prowly
.com zamierza osiggna¢ 2.226.615 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 100 proc.
ogélnej liczby gtoséw oraz akcji w kapitale zaktadowym spdtki. Przyjmowania zapiséw na akcje
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rozpocznie sie 31 maja, a zakoniczy 1 lipca. Przewidywany dzien transakcji nabycia akcji na GPW
to 4 lipca 2024 r.

cyber_Folks

Dywidenda

Walne zgromadzenie cyber_Folks zdecydowato, by na dywidende trafito 21,25 mln zt, co daje 1,5
zt dywidendy na akcje - wynika z podjetych uchwat. Akcjonariusze zdecydowali takze o
upowaznieniu zarzadu do skupu do 42,5 tys. akcji wtasnych za maksymalnie 6,8 mln zt.

Echo Investment

Wyniki

Echo Investment odnotowato w | kw. 2024 roku 13,3 mln zt zysku netto j.d. i 43,4 mln zt zysku
operacyjnego. Konsensus PAP Biznes zaktadat zysk netto na poziomie 7,1 mln zt (przedziat 1,9-
12 mln zt) i 53,8 mln zt EBIT (przedziat 48,1-56,6 mln zt). Przychody w pierwszym kwartale 2024
r. wyniosty 359 mln zt, w poréwnaniu do 325 mln zt konsensusu (przedziat 322-331,4 mln zt).
Dla pordwnania, w pierwszym kwartale 2023 r. Echo Investment miato 11,5 mln zt zysku netto
j.d.,, 210,1 mln zt przychoddw i 25,3 mln zt EBIT.

Ferrum

Najkorzystniejsza oferta

Oferty Ferrum w przetargach Gaz-Systemu na budowe gazociggu Kolnik-Gdarsk oraz DN1000
MOP 8,4 MPa Gustorzyn - Wicko zostaty wybrane jako najkorzystniejsze. Warto$¢ ztozonych ofert
to ok. 63,5 mln zt netto, 1,3 mln zt netto, 62,6 mln zt netto.

Grupa Klepsydra

Akwizycje

Grupa Klepsydra ocenia, ze rynek pogrzebowy zmierza do stabilizacji, a swoj udziat pod
wzgledem liczby wykonanych ustug szacuje na 2-3 proc. - poinformowat prezes Marek Cichewicz.
Dodat, ze zarzad przyglada sig firmom do przejecia, a w tym roku chciatby dokonac¢ przynajmniej
jednej akwizycji.

e "Ten rok jest rokiem przygotowan do kolejnych akwizycji. Jednak nie odpuszczamy
tematu, dlatego w tym roku chcieliby$Smy przeja¢ przynajmniej jedng firme pogrzebowa.
Przygladamy sie obecnie kilku firmom do przejecia, a na naszej liscie jest juz okoto 10
interesujacych nas firm. Jednak to jest lista interesujacych nas firm, wiec zamierzamy
sie im przyjrze¢, sprawdzi¢, czy one rdwniez sg zainteresowane wspotpraca z nami.
Trudno nam jest teraz okredli¢, ktdra z tych firm przejdzie na kolejny etap naszego
zainteresowania" - ocenit prezes Marek Cichewicz.

e Grupa Klepsydra, od czerwca 2023 r. przejeta dwie spétki pogrzebowe -
Przedsiebiorstwa Ustug Komunalnych z siedzibg w Krakowie (PUK) oraz Sotor z Torunia.

e Jak podata spotka w komunikacie prasowym, w 2023 r. rynek ustabilizowat sie na
poziomie sprzed pandemii, co oznacza spadek wzgledem 2022 r. 0 9 proc, a w
pierwszym kwartale 2024 r. obserwowane byty dalsze spadki na rynku, ktéry zmniejszyt
sie $rednio o 4 proc. rdr. W regionach, w ktérych dziata grupa, spadek ten byt jednak
wyzszy i siegat nawet 8 proc.

e "Rynek, na ktorym dziatamy jest bardzo specyficzny. Nasz wzrost raczej widzimy w
akwizycjach, nie w samym rynku, cho¢ oczywiscie jego wzrost bedzie sprzyjat rozwojowi
naszych poszczegolnych spétek. Ale naszym gtéwnym celem jest rosniecie poprzez
przejecia" - powiedziat prezes.

[zostal

Najkorzystniejsza oferta

Oferty lzostalu o tacznej wartosci 120,6 mln zt brutto okazaty sie najkorzystniejsze w
postepowaniu dla Operatora Gazociggéw Przesytowych Gaz-System na dostawe izolowanych rur
stalowych w ramach zawartej umowy ramowe;.

Scope Fluidics

Wywiad
Scope Fluidics chce zrealizowac zaktualizowane cele zwigzane z Bacteromic ze S$rodkéw
witasnych. Zaktada, ze certyfikacje IVDR dla systemu uzyska w drugiej potowie 2025 r. -
poinformowat PAP Biznes prezes Piotr Garstecki. Spotka prowadzi rozmowy w sprawie
komercjalizacji.
e "Plany zwigzane z Bacteromic opieraja Sie o nasze $rodki wtasne - planujemy ten
zaprezentowany horyzont 2024-25 finansowac samodzielnie. Jednoczesnie bedziemy
pracowa¢ nad wydtuzeniem naszej perspektywy finansowej. Potrafimy pozyskiwac
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finansowanie z réznych zrédet - zaréwno z grantéw, jak i instrumentdw dtuznych, tak
jak np. nasza wczes$niejsza umowa z EBI. Wszystkie te zrddta w przysztosci wchodzg w
gre, ale w tej chwili bazujemy na finansowaniu wtasnym, pochodzacym ze Srodkéw
wygenerowanych przez sprzedaz naszej poprzedniej technologii” - powiedziat prezes
Piotr Garstecki.

W piatek sp6tka przedstawita zaktualizowane cele dla projektu Bacteromic. Stuzy on do
zautomatyzowanej analizy antybiotykoodpornosci celem doboru optymalnej
indywidualnej terapii.

Scope Fluidics planuje komercyjne wprowadzenie systemu na rynek miedzynarodowy
oraz rozbudowe portfolio produktéw. Kontynuowane beda réwniez prace w zakresie
rozwoju portfolio patentowego.

"W ostatnich kwartatach stawialiSmy nowe fundamenty pod dalszy rozwdj Scope
Fluidics - po sprzedazy PCR ONE musielisSmy m.in. zmieni¢ siedzibe i odbudowac czes¢
zasobdw osobowych. Zespdt Bacteromic urdst z kilkunastu do ok. 60 0séb. Pracowalismy
m.in. nad procedurami wytwarzania, czy zarzadzania jakoscia, dokumentacja jakosciowg
oraz przygotowaniem do rejestracji pod dyrektywe [VDR. Rdwnoczesnie prowadzilismy
na globalng skale dziatania market access oraz zwigzane z przygotowywaniem sie do
transakcji strategicznej” - poinformowat Garstecki.

Torpol

Konferencja z zarzagdem

Torpol dostrzega potencjat i mozliwos¢ dywersyfikacji dziatalnosci w spotce zaleznej Torpol
Oil&Gas, ma wobec niej plany rozwojowe. Zarzad nie ma informacji o0 rozmowach w sprawie
sprzedazy udziatow w spétce do Mirbudu - poinformowali przedstawiciele Torpolu. Ocenili, ze 6-
7 proc. to bezpieczny poziom marzy.

"Torpol Oil&Gas zostaje w naszych strukturach - widzimy bardzo duzy potencjat w tej
spotce i ciezko byto wywazy¢, czy sprzedawad, czy nie, ale ktadac na szali to, co
moglibysmy dosta¢ ze sprzedazy - nie mamy sytuacji finansowej trudnej, jest ona
stabilna, wiec nie byto sensu sprzedawac dobr, w ktérych widzimy potencjat i ktére moga
przynosi¢ korzysci w przysztosci. To inna branza niz nasza podstawowa, na ktdrej
dziatamy. Branza ropy i gazu powoduje, ze bedzie dywersyfikacja w przychodach" -
powiedziat wiceprezes Konrad Tuliriski podczas wideokonferencji.

W potowie maja Torpol poinformowat, ze odstgpit od rozmoéw z Towarzystwem
Finansowym Silesia w sprawie ewentualnej transakcji zbycia udziatéw Torpol Oil&Gas.
Spotka podata, ze jej intencja pozostaje utrzymanie Torpol Oil&Gas (TOG) w strukturach
grupy.

W kwietniu 2023 r. Torpol otrzymat od Towarzystwa Finansowego Silesia zaproszenie
do podjecia rozméw w sprawie nabycia przez TFS udziatéw Torpol Oil Gas (TOG). TFS
byto zainteresowane nabyciem wszystkich posiadanych przez spotke udziatow TOG, tj.
stanowigcych 97,78 proc. kapitatu zaktadowego TOG.

"Mamy plany rozwojowe wobec TOG, starty w postepowaniach gtdwnego
zamawiajacego, czyli Orlenu (...), ale nie tylko, bo sg tez inne firmy, jak np. Gaz-System.
(...) Potrzebujemy dywersyfikacji i tu dobrym pomystem jest nasza spétka-corka, ktdra
dziata w innych branzach, a w przychodach juz co$ znaczy" - ocenit Tulifski.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

= BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

X

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

P

e-mail: dor:

ibas.pl

PP

il \'/;ww.bnpparibas.pl



TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

wtorek 28 maja 2024
BUDIMEX Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 35,69 zt na akcje.
CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
URTESTE Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.
VERCOM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,60 zt na akcje.
ALTA Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.
ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
BEDZIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

czwartek 30 maja 2024

CAVATINA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

CELTIC Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

DMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

LSISOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

FERRUM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

NTTSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ODLEWNIE Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.

ORCOGROUP ZWZA

GRENEVIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

HUUUGE-S144 Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

IMS Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,28 zt na akcje.

ZAMET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
piatek 31 maja 2024

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

KPPD ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za 2023 r.

BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

BRAND24 Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

MAKARONPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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MDIENERGIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

MEDINICE Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

MERCATOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

MO)J Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
NEXITY Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

NOVAVISGR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
ONDE Wyptata dywidendy 0,31 zt na akcje.

OPTEAM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

VERCOM Wyptata dywidendy 1,60 zt na akcje.

OTLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

SANWIL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2023/2024.
STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

SUNEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

TIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
TRAKCIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ULMA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2,30 zt na akcje.

VERCOM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,60 zt na akcje.

VIGOPHOTN Publikacja raportu za | kwartat 2024 roku.

ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 27 maja 2024
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo maj 89,3 90,4 89,4
10:00 Polska Stopa bezrobocia kwiecien 5,10% 5,10% 5,30%
Wtorek, 28 maja 2024
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference Board maj 96,1 97
Sroda, 29 maja 2024
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdéw - GfK czerwiec -22,40 -24,20
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 0,60%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) maj 2,40%
10:00  Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) kwiecien 1,30% 0,90%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) maj 2,40% 2,20%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond maj -2,0 -7.0
Czwartek, 30 maja 2024
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce maj 96,2 95,6
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) kwiecien -9,60%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia kwiecien 8,50% 6,50%
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. | kw. 1,40% 3,40%
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -2 mln brk 1,82 mln brk
Pigtek, 31 maja 2024
1.50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) kwiecien 1,00% 4,40%
150 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 1,80% 1,10%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien -0,20% 1,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) maj 2,40% 2,20%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) kwiecien -7,50%
15:45 USA Indeks Chicago PMI maj 40,8 379

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KOMENTARZ PORANNY {Q
28 maja 2024

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka, "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$é¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsrdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

Norbert Cierniak 22 566 97 04

sm[]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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