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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
, WIG 85697.03 -1.49% +0.38% +9.22%
Czwartek byt dniem bez sesji w Polsce ze wzgledu na $wieto Bozego Ciata. Sroda byta WIG20 246398 L68% 175% +5.16%
dniem definitywnej kapitulacji poziomu 2500 pkt. przez indeks WIG20 i stracit 1,68%, ’ ’ ' '
kolejnym poziomem wsparcia jest 2450 pkt. Zaledwie dwie spétki zanotowaty wzrosty, mwWIG40 6534.71 -1.23% +3.86% +13.0%
najwiecej zyskat akcje PZU (0,34%). Najmocniejsza przecena dotkneta waloréw Cd sWIG80 24649.89 -116%  +1.67% +7.62%
Projektu, ktére stracity 6,39%. Spdtka opublikowata dobre wyniki po ktérych kurs WIG ESG 14234.02 -153% +0.21% +9.69%
zyskiwalt po .rozlpoczeciu sesjli. Jednak p?rspektywalwydania kolejnej gry dopiero w WIG20 USD 624.16 -2 58% +0.24% +4.70%
2026r. implikuje pogorszemle rezuLFatow w kolejnych okresach, C.O mog{o“ by¢ WIG20 TR 504004 168% -094% “77%%
powodem przeceny. Tego dnia opublikowana zostata wstepna dynamika inflacji CPI
za maj w ujeciu r/r. Odczyt wynidst 2,50% przy prognozie 2,80%, co zmniejsza nieco ZAGRANICA  Kurs 1D 1M YTD
presje na RPP w kwestii utrzymywania podwyzszonego poziomu stdp procentowych S&P500 523548 -0.60% +3.97% +9.76%
przez dtuzszy czas. NasdaqC. 16737.08 -108%  +689%  +11.5%
DAX 18496.79 +0.13% +3.15% +10.4%
W czwartek poznali§my dane dotyczace zrewidowanego PKB za | kw. ze Stanéw CAC40 797851 +0.55% -0.08% +5.77%
Zjednoczonych. Odczyt byt zgodny ze wstepnym, czyli 1,30%. Podano takze liczbe FTSE250 2067087 V115%  +353% +498%
wn{oskow 0 zaS|.tek ldla bezrobotnych w USA za miniony tydzien, ktéra byta nieco BUX 68095.19 057% 007% +123%
wyzsza od oczekiwan (219 tys.vs. 218 tys.).
IBEX 11338.20 +1.73% +4.46% +12.2%
W czwartek amerykanski indeks S&P500 kontynuowat przecene (-0,60%), a niemiecki NIKKEI 38454.63 +107%  +049% +14.9%
DAX zakoniczyt dzieri na niewielkim plusie (0,13%). Hang Seng 18367.89 +072%  +085%  +7.71%
OBLIGACIE Kurs 1D iM YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Polska 5753 -003%  +072%  +10.3%
USA 4.550 +0.04% -1.81% +17.7%
Dzi§ przedstawiony zostanie wstepny szacunek majowej inflacji w strefie euro. Niemcy 26505 147% B -
Konsensus rynkowy zaktada, ze tempo wzrostu cen konsumpcyjnych przyspieszyto i
wyniosto 2,6% r/r wobec 2,4% r/r. Mimo to wydaje sie, ze Rada Prezesdw Europejskiego WALUTY Kurs 1D M YTD
Banku Centralnego zdecyduje sie ztagodzi¢ warunki monetarne na najblizszym EUR/PLN 4.28483 +0.05%  -1.05% -1.36%
posiedzeniu zaplanowanym na 6 czerwca. Rynek wycenia blisko 100% USD/PLN 396022 +0.18% -2.04% +0.66%
prawdopodobieristwo cigcia stép procentowych o 25 pb. CHF/PLN 437811 +005%  -071% -6.40%
Opublikowane zostana tez majowe dane o inflacji PCE w Stanach Zjednoczonych, GBP/PLN 503831 +0.09% -0.49% +0.46%
ktére stanowig gtéwny punkt odniesienia dla Rezerwy Federalnej. Rynek szacuje, ze EUR/USD 108197 -013%  1,00% -2.00%
zaréwno caty indeks PCE jak i jego komponent bazowy wzrosty 0 0,3% m/m. Dane te Usb/PY 156.742 -0.04% +1.55% +11.2%
prawdopodobnie wzmocnig ostatni przekaz ptynacy ze strony amerykanskich wiadz SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
monetarnych. O ile w krdétkim terminie nie nalezy spodziewac sie obnizek stdp
procentowych za oceanem, to podwyzka kosztu pieniadza wydajesie by¢ wykluczona Brent (3/bbl) 8176 -0-16% ~203% +6.14%
WTI ($/bbl) 7771 -0.28% -1.66% +8.44%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATN IE 12-M CY) Ztoto ($/ozt) 2364.70 -0.07% +2.32% +14.1%
45% Miedz (c/Lb) 464.95 -0.23% +2.28% +19.5%
;‘g:ﬁ’ NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-05-31
30% WZROSTY SPADKI
58; RANKPROGR ~ +11.42% OTLOG ~ -19.80%
150/: SKARBIEC +9.59% TOWERINVT  -7.25%
10% TOYA  +7.96% DOMDEV  -6.74%
82 i OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-5y 231
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WIG20 i mWIG40

Arctic Paper

Dywidenda za 2023r.

Zwyczajne walne zgromadzenie Arctic Paper zdecydowato o wyptacie za 2023 rok dywidendy w
wysokosci 1 zt na akcje. Na dywidende trafi tacznie 69,29 mln zt. Dzien dywidendy ustalono na
12 czerwca 2024 roku, a termin wyptaty dywidendy na 18 czerwca 2024 roku.

CD Projekt

Wyj$cie ze oferta poza gaming

CD Projekt za posrednictwem transmedidw chce przebic sie ze swoimi markami do odbiorcow
spoza gamingu. Aktorski projekt Cyberpunka tworzony we wspétpracy z Anonymous Content
znajduje sie na etapie eksploracji pisarskiej. "Projekt aktorski (Live-action) Cyberpunka aktualnie
znajduje sie na etapie eksploracji pisarskiej. Pomyst zrodzit sie jeszcze w trakcie prac nad
serialem anime Cyberpunk: Edgerunners. Poczatek prac utrudnita nam pandemia, a kiedy
ustaliliSmy juz tory projektu z Anonymous Content - rozpoczat sie strajk scenarzystow w
Hollywood" - powiedziat Joint CEO CD Projektu, Michat Nowakowski.

Cl Games

Wyniki za 1Q24
e Grupa Cl Games odnotowataw | kw. 2024 roku 11,1 mln zt EBITDA wobec 1,2 mln zt
przed rokiem.
e Zysknetto wynidst 37 tys. zt wobec 537 tys. zt straty rok wczesniej.

o Wilkwartale2024r.skonsolidowane przychodyze sprzedazy wyniosty 21,8 mln zt wobec
9,8 mln zt w analogicznym okresie 2023 r.

Comarch

Dywidenda za 2023r.

Rada nadzorcza Comarchu pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu, aby z zysku osiggnietego
w 2023 roku na dywidende trafito 40,67 mln zt, co daje 5 zt na akcje. Proponowanym dniem
dywidendy jest 3 lipca, a dywidenda ma zostac¢ wyptacona 12 lipca 2024 roku.

Grupa Azoty

Outlook na Il kw.

Grupie Azoty trudno bedzie odrobi¢ w kolejnych kwartatach ujemny wynik EBTDA zanotowany w
pierwszym kwartale, ktdry dla grupy zwykle jest najlepszym kwartatem w roku - ocenia
wiceprezes Grupy Azoty Andrzej Skolmowski.

Huuuge

Outlook na 2024r.

Huuuge Games prognozuje spadek skorygowanej EBITDA w 2024 roku, ale oczekuje przy tym
utrzymania wysokiej rentownos$ci. "Oczekujemy, ze w 2024 roku skorygowana EBITDA i jej marza
beda spadaty, gtdwnie ze wzgledu na realizowane inwestycje rozwojowe, ale zaktadamy, ze
utrzymamy wysoka rentownosc¢" - powiedziat wiceprezesds. finansowych Huuuge Games, Marek
Chwatek.

Mo-Bruk

Dywidenda za 2023r.

Zarzad Mo-Bruku rekomenduje przeznaczenie na dywidende za 2023 rok 46,3 mln zt, czyli 1317
7t na akcje. Zarzad rekomenduje ustalenie dnia dywidendy na 30 lipca, a termin jej wyptaty na
30 pazdziernika 2024 roku.

PKP Cargo

Udziat w rynku przewiezionych towaréw wg masy IV kwartale

Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towardw wg masy spadt po kwietniu do 28,18 proc.
catego rynku wobec 33,28 proc. w analogicznym okresie 2023 roku. Wedtug pracy przewozowej,
udziat PKP Cargo spadt po kwietniu do 28,816 proc. rynku z 35,94 proc. w analogicznym okresie
2023 r. UTK podat, ze w kwietniu 2024 r. kolej obstuzyta ponad 18,8 mln ton tadunkdw, co w
zestawieniu do wynikdw sprzed roku oznacza wzrost 0 0,8 mln ton (+ 4,4 proc.). Warto$¢ pracy
przewozowej wyniosta prawie 5,1 mld tonokilometréw i byta wyzsza o 0,2 mld tonokilometrow
(+3,7 proc.) w porownaniu do kwietnia 2023 r.

Rywu Therapeutics

Status partnera stowarzyszonego w ramach IPCEl Med4Cure

Ryvu Therapeutics uzyskat status partnera stowarzyszonego w ramach IPCEl Med4Cure i
oczekuje, ze catkowite koszty projektu, ktdry zostanie zgtoszony do konkursu krajowego wyniosg
maksymalnie 142,5 mln zt. Ryvu Therapeutics podat, ze status partnera stowarzyszonego jest
wynikiem pozytywnego wyniku selekcji na poziomie krajowym w ramach konkursu na
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innowacyjne projekty w obszarze ochronyzdrowia zorganizowanego przez Ministerstwo Rozwoju
i Technologii.

SWIG80 i inne +/-

Bloober Team Wy powiedzenie umowy przez Take-Two
Take-Two Interactive Software przestat spétce Bloober Team pismo dotyczace rozwigzania
umowy produkcyjno-wydawniczejz 29 wrzesnia 2021 r. Bloober Team oraz Take-TwoInteractive | =
Software przystapili do negocjacji warunkow zakonczenia wspotpracy, w tym rozliczen
zwigzanych z wypowiedzeniem umowy.

Bloober Team Premiera gry Silent Hill 2
Premiera gry Silent Hill 2 na platformach PC oraz PlayStation 5 odbedzie sie 8 pazdzernika. Gra
dostepna bedzie na platformach PC w wersji cyfrowej oraz Sony PlayStation 5 w wersji cyfrowej
oraz pudetkowej. Spdtka podata, ze gracze od 31 maja 2024 r. moga nabywac cyfrowa (na
platformach PC oraz Sony PlayStation 5) oraz pudetkowa wersje (na PlayStation 5) gry Silent Hill
2 w ramach przedsprzedazy. Cena gry ustalona zostata w wersji standardowej 69,99 USD/EUR
oraz w wersji deluxe dostepnej wytacznie w wersji cyfrowej na 79,99 USD/EUR.

Vigo Photonics Outlook na I kw.
Vigo Photonics spodziewa sie lepszych wynikdw za drugi kwartat 2024 roku, a aktualna wartos¢
zamowien, ktdre spdtka posiada to okoto 43 mln zt. "Moge z catg pewnoscig powiedzied, ze
pierwszy | kw. byt najstabszy w tym roku. Jezeli chodzi o pozyskiwanie zamdwien i nowych
kontraktdw jest bardzo dobrze. Rok do roku mamy wzrost na poziomie 24 proc." - powiedziat
cztonek zarzadu, tukasz Piekarski. "Pracujemy nad realizacjg projektéwwewnetrznych (..) w tym
roku konczymy dwa projekty, ktére dadza dodatkowy impuls do rozwoju, zwtaszcza na rynku
amerykanskim. Koficzymy przede wszystkim detektory chtodzone ciektym azotem do aparatury
kontrolno-pomiarowej, a od drugiej potowy roku rozpoczniemy ich sprzedaz do klienta" - dodat.

Voxel Dywidenda za 2023r.
Zarzad Voxel rekomenduje, by przeznaczy¢ na dywidende 29,2 mln zt z zysku netto za 2023 rok,
co datoby wyptate 2,78 zt dywidendy na akcje. Proponowanym dniem dywidendy jest 20
wrzesnia, a jej wyptata miataby nastapic 6 grudnia 2024 roku.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

piatek 31 maja 2024
KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
KPPD ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za 2023 r.
BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat2024 roku.
LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
BRAND24 Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
MAKARONPL Publikacja rozszerzanego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat2024 roku.
MDIENERGIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
MEDINICE Publikacja raportu za | kwartat2024 roku.
MERCATOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.
MOJ Publikacja raportu za | kwartat2024 roku.
OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
NEXITY Publikacja raportu za | kwartat2024 roku.
NOVAVISGR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
ONDE Wyptata dywidendy 0,31 zt na akcje.
OPTEAM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
VERCOM Wyptata dywidendy 1,60 zt na akcje.
OTLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za |l kwartat2024 roku.
PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat2024 roku.
PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat2024 roku.
RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
SANWIL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2023/2024.
STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
SUNEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
TIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat2024 roku.
TRAKCIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
ULMA Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 2,30 zt na akcje.
VERCOM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,60 zt na akcje.
VIGOPHOTN Publikacja raportu za | kwartat2024 roku.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 27 maja 2024
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo maj 89,3 90,4 89,4
10:00 Polska Stopa bezrobocia kwiecien 5,10% 5,10% 5,30%
Wtorek, 28 maja 2024
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference Board maj 102 96,1 97
Sroda, 29 maja 2024
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK czerwiec -20,9 -22,40 -24,20
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 0,3% 0,60%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) maj 2,50% 2,80% 2,40%
10:00 Strefa Euro  Podaz pieniadza M3 (r/r) kwiecien 1,30% 1,30% 0,90%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) maj 2,40% 2,40% 2,20%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond maj 0,0 -2,0 -7,0
Czwartek, 30 maja 2024
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéww gospodarce maj 96,0 96,2 95,6
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) kwiecien -5,90% -9,60%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia kwiecien 6,40% 6,50% 6,50%
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. I kw. 1,30% 1,40% 3,40%
17:00 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien -4,;§kmln -2 mln brk 1,82 mln brk
Piagtek, 31 maja 2024
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) kwiecien -0,10% 1,00% 4,40%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 2,40% 1,80% 1,10%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien -0,20% 1,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) maj 2,40% 2,20%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) kwiecien -7,50%
15:45 USA Indeks Chicago PMI maj 40,8 37,9
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Q!

. KOMENTARZ PORANNY
31 maja 2024

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiaz arfl zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardzie j atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem iamortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na swiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
s 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Inde ks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego warto$ci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wiasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupuy; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wérdd Ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

a BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polsia S.A.
ul Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 9700
* BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl




Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradeyinwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S"]ﬂMA PRUFESS'“NA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty wazno$ci. Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badari inwestycyjnych.
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nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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